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[Table_Summary] 投资要点： 

影片供给充足，进口、国产电影齐发力，档期整体表现超预期。本次清

明档相较于前两年大幅增长，主要原因在于 2022年疫情致使国产片撤

档、2023 年清明假期仅有一天，并无新片注入活力，而此次清明假期

进口片与腰部片纷纷发力，加大曝光度，也为银幕提供更为多元化的选

择。根据灯塔数据显示，2024 年清明档在宫崎骏回归之作《你想活出

怎样的人生》的带领下共收获票房 8.42亿元，同比上涨 325.25%，刷

新近年来中国影史清明档最高票房纪录，突破了 2021年的 8.22亿元，

这一承上启下的档期为今年电影市场再次注入了一剂“强心针”。 

假期效应叠加名导加持致观众观影人次显著上升，票房于第一天达到

峰值。从票价及观影人次来看，观影人次和票价的上升同时拉动票房增

长，2024年清明档平均票价同比上涨 3.3元至 40元，同时观影人次受

到假期效应及宫崎骏名导加持，大幅上涨 0.16亿人次至 0.21亿人次；

从档期票房日变化来看，由于 2024年清明档类型丰富、热度较高，《你

想活出怎样的人生》提前三周于 3月 14日定档，有充足的时间进行宣

传预热，同时受到“宫崎骏导演”、“奥斯卡获奖”等话题热度加持，

助力电影在预售初期出圈，在档期第一天整体票房达到峰值 3.53亿元，

档期第二天票房微降至 3.13亿元。 

头部影片势能显著，票房集中度明显。今年清明档票房由头部、腰部影

片支撑，头部势能显著，票房集中度较为明显。从单个电影表现来看，

《你想活出怎样的人生》作为宫崎骏的“人生告别之作”，以及获得第

96 届奥斯卡最佳动画长片，同时海外上映时期备受好评，以 3.90 亿

元，占比 46.40%的票房，登顶清明档，强势领跑。 

近年清明档动画电影备受瞩目，重要性日益凸显。自 2021年《西游记

之再世妖王》成为档期票房第三位，至 2022年的《精灵旅社 4：变身

大冒险》跃升档期首位，再到 2023年的《铃芽之旅》、《超级马力欧

兄弟大电影》分列档期第一、第三位，动画电影均在不同程度上获得了

清明档市场的热烈反响，而在今年，《你想活出怎样的人生》、《功夫

熊猫 4》两部动画电影作品也成功脱颖而出，成功跻身档期票房前三。

主要原因在于清明节档期体量中等，头部影片定档其中可能性较小，留

给中小体量电影的市场空间较为充足，动画电影作为中小体量电影的中

流砥柱，凭借稳固的低年龄观影受众、适合合家欢氛围、市场接受度高

等特征，能够维持一定的基础票房，在质量保证的前提下，IP加持使情

感抒发更直接、更易引发情感共鸣等优势能够帮助动画电影相较于真人

电影更容易突破观影年龄圈层，从而收获更多票房收入，致使动画电影

在目前的电影市场重要性日益凸显。 

投资建议：元旦档及春节档的超预期表现给 2024年的电影市场创造良
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好开局，在影视制作效率恢复、观影热情复苏、宏观经济回暖等多重有

利因素下，电影市场展现强劲生命力。今年清明档整体影片供给相较过

去几年明显更充足，题材更丰富，类型更多样，档期票房实现强劲复苏。

建议关注优质影片核心制作方、出品方及影视院线相关头部公司。 

⚫ 风险因素：电影口碑、质量不及预期；影片延期风险；电影声誉相关风

险。    
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1    市场表现：清明档票房创新高，院线产能回升明显 

1.1  整体票房：档期整体票房创新高，观众观影人次显著上升 

影片供给充足，进口、国产电影齐发力，档期票房创新高。作为腰部档期，清明档三

天的票房虽比不上春节档、暑期档等黄金档期，但它往往是中小型体量影片选择定档

的关键档期，同时起到承接春节档、过渡到五一档的衔接作用。本次清明档相较于前

两年大幅增长，主要原因在于2022年疫情致使国产片撤档、2023年清明假期仅有一天，

并无新片注入活力，而此次清明假期进口片与腰部片纷纷发力，加大曝光度，也为银

幕提供更为多元化的选择。根据灯塔数据显示，2024年清明档在宫崎骏回归之作《你

想活出怎样的人生》的带领下共收获票房8.42亿元，同比上涨325.25%，刷新近年来

中国影史清明档最高票房纪录，突破了2021年的8.22亿元，这一承上启下的档期为今

年电影市场再次注入了一剂“强心针”。 

图表1：2019-2024年清明档票房（含服务费）及同比 

 

资料来源：灯塔专业版，万联证券研究所 

注：2020年因影院大范围关停，故不做统计，下同。 

假期效应叠加名导加持致观众观影人次显著上升，票房整体于档期第一天达到峰

值。从票价及观影人次来看，观影人次和票价的上升同时拉动票房增长，2024年清

明档平均票价同比上涨3.3元至40元，同时观影人次受到假期效应及宫崎骏名导加

持，大幅上涨0.16亿人次至0.21亿人次；从档期票房日变化来看，由于2024清明档

类型丰富、热度较高，《你想活出怎样的人生》提前三周于3月14日定档，有充足的

时间进行宣传预热，同时受到“宫崎骏导演”、“奥斯卡获奖”等话题热度加持，

助力电影在预售初期出圈，在档期第一天整体票房达到峰值3.53亿元，档期第二天

票房微降至3.13亿元。 
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图表2：2019-2024年清明档票价及观影人次变化 图表3：2019-2024年清明档票房日变化（单位：亿

元） 

  
资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：2023年清明节假期只有一天，无票房日变化，故不做统

计。 

1.2  内部结构：头部影片势能显著，《你想活出怎样的人生》登顶清明档 

头部影片势能显著，票房集中度明显。从整体表现来看，清明档票房由头部、腰部影

片支撑，头部势能显著，票房集中度较为明显。从单个电影表现来看，《你想活出怎

样的人生》以3.90亿元，占比46.40%的票房登顶清明档，并与其他影片拉开较大差距。

该片作为宫崎骏的“人生告别之作”，以及获得第96届奥斯卡最佳动画长片，同时海

外上映时期备受好评，共同促使《你想活出怎样的人生》强势领跑；《哥斯拉大战金

刚2:帝国崛起》作为系列怪兽电影的续作，靠着打戏＋特效的爽点吸引观众，收获

2.37亿元，占比28.20%；《功夫熊猫4》融合了诸多中国元素，尤其是中国功夫，让

其收获大批粉丝，倚靠该IP的生命力，收获0.48亿元，占比5.70%。 

图表4：2024年清明档票房前十名 

影片名 档期票房（亿元） 票房占比 豆瓣评分 

你想活出怎样的人生 3.90 46.40% 7.7 

哥斯拉大战金刚 2:帝国崛起 2.37 28.20% 6.9 

功夫熊猫 4 0.48 5.70% 6.5 

草木人间 0.45 5.30% 6.7 

黄雀在后! 0.40 4.80% 7.1 

我们一起摇太阳 0.27 3.20% 7.9 

大“反”派 0.17 2.10% 暂无评分 

冰雪女王 5:融冰之战 0.07 0.90% 暂无评分 

熊出没·逆转时空 0.07 0.90% 7.0 

沙丘 2 0.05 0.60% 8.2 
 

资料来源：灯塔专业版、豆瓣、万联证券研究所 

注：豆瓣评分统计时间截止于2024年4月7日晚上10:00. 

《你想活出怎样的人生》夺得榜首，近年的清明档动画电影备受瞩目。自2021年《西

游记之再世妖王》成为档期票房第三位，至2022年的《精灵旅社4：变身大冒险》跃

升档期首位，再到2023年的《铃芽之旅》、《超级马力欧兄弟大电影》分列档期第一、
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第三位，动画电影均在不同程度上获得了清明档市场的热烈反响。而在今年，《你想

活出怎样的人生》、《功夫熊猫4》两部动画电影作品也成功脱颖而出，成功跻身档

期票房前三。主要原因在于清明节档期体量中等，头部影片定档其中可能性较小，留

给中小体量电影的市场空间较为充足，动画电影作为中小体量电影的中流砥柱，凭借

稳固的低年龄观影受众、适合合家欢氛围、市场接受度高等特征，能够维持一定的基

础票房，在质量保证的前提下，IP加持使情感抒发更直接、更易引发情感共鸣等优势

能够帮助动画电影相较于真人电影更容易突破观影年龄圈层，从而收获更多票房收

入，致使动画电影在目前的电影市场重要性日益凸显。 

图表5：2021-2024年清明档前三影片 

年份 影片名称 档期票房（亿元） 

2024 

你想活出怎样的人生 3.90 

哥斯拉大战金刚 2:帝国崛起 2.37 

功夫熊猫 4 0.48 

2023 

铃芽之旅 0.51 

忠犬八公 0.37 

超级马力欧兄弟大电影 0.32 

2022 

精灵旅社 4:变身大冒险 0.28 

月球陨落 0.25 

密室逃生 2 0.19 

2021 

我的姐姐 3.79 

哥斯拉大战金刚 2.99 

西游记之再世妖王 0.55 
 

资料来源：中国电影报、万联证券研究所 

2    投资建议 

元旦档及春节档的超预期表现给 2024 年的电影市场创造良好开局，在影视制作效率

恢复、观影热情复苏、宏观经济回暖等多重有利因素下，电影市场展现强劲生命力。

今年清明档整体影片供给相较过去几年明显更充足，题材更丰富，类型更多样，档期

票房实现强劲复苏。建议关注优质影片核心制作方、出品方及影视院线相关头部公司。 

3    风险提示 

电影口碑、质量不及预期；影片延期风险；电影声誉相关风险。  
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