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	CPI通胀走势：由降转平
	图1：美国CPI通胀又降转平

	从CPI环比结构来看，通胀非核心部分中，食品通胀趋于稳定，食品价格环比连续两个月低于近12个月的平均
	图2：美国CPI环比热力图（红色表示高于近12个月的平均水平，蓝色表示低于近12个月的平均水平）
	图3：美国CPI各一级分项环比贡献

	从美联储关注的超级核心通胀（扣除住房的核心服务部分）部分来看，3月份超级核心部分贡献了CPI环比0.
	图4：交运服务为超级核心部分主要拉动

	通胀为何降温停滞？
	图5：全球供应链压力基本缓解
	图6：美国财政靠前发力
	图7：美国财政支出间接支撑通胀
	图8：美国居民财富效应明显
	图9：美国居民消费倾向高涨
	图10：CME2024年全年各降息幅度概率


