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基础化工行业日报（2024 年 4 月 12 日星期五） 
 
 

基础化工指数小幅下跌，关注 TMA 涨价 
  
 
⚫ 投资要点  

行业供给虽承压，且处于持续去库存阶段，但盈利能力触底，

估值触底，2024 年需求有望改善，行业估值或迎向上拐点，推荐低

估值行业龙头&中特估&AI材料链&出口链。 

⚫ 今日化工行情概览 
今日基础化工板块涨跌幅为-0.63%,沪深 300 指数涨跌幅为-

0.81%,基础化工跑赢沪深 300指数 0.18个 pct。  

⚫ 今日股价大幅波动个股 
上涨：正丹股份 (20.00%)、怡达股份 (19.96%)、美邦科技

(17.29%)、宝莫股份 (10.11%)、迪生力 (10.08%)、贝肯能源

(10.04%)、百川股份 (10.03%)、醋化股份 (10.03%)、光华股份

(10.02%)、恒兴新材(10.00%)。   

下跌：恒光股份(-10.85%)、利民股份(-10.05%)、天洋新材(-

10.03%)、三祥新材(-9.99%)、新纶新材(-9.34%)、瑞丰高材(-

7.52%)、宝丽迪 (-7.44%)、晨光新材 (-7.24%)、雅本化学 (-

6.69%)、同大股份(-6.28%)。         

⚫ 今日大宗价格大幅波动产品 
主要上涨产品：氧化铽(3.70%)、银(2.59%)、镝铁(2.58%)、氧

化镝(2.54%)、氧化钬(2.11%)。  

主要下跌产品：液氯(-10.02%)、三氯蔗糖(-4.17%)、聚醚胺(-

3.57%)、中温煤焦油(-2.63%)、蒽油(-2.36%)。 

⚫ 风险提示 
供给格局恶化风险，出口不及预期风险，地产恢复不及预期风

险。   
重点公司盈利预测与投资评级 

代码 简称 投资评级 
收盘价 

（元） 

总市值 

（亿元） 

归母净利润（亿元） PE（倍） 

2023E 2024E 2023E 2024E 

600309.SH 万华化学 买入 86.1  2703.6  167.7  213.0  16.1  12.7  

301035.SZ 润丰股份 买入 54.7  152.4  10.6  14.6  14.4  10.4  

000893.SZ 亚钾国际 买入 19.3  178.9  14.9  28.7  12.0  6.2  

600486.SH 扬农化工 买入 55.2  224.3  14.9  16.9  15.1  13.3  

600873.SH 梅花生物 买入 10.2  299.9  30.1  39.4  10.0  7.6  

605016.SH 百龙创园 买入 25.8  64.1  1.9  2.9  34.6  22.1  

601058.SH 赛轮轮胎 未评级 15.8  519.5  29.7  36.2  17.5  14.3  

600426.SH 华鲁恒升 未评级 26.6  564.0  50.2  60.3  11.2  9.3  

600160.SH 巨化股份 未评级 22.5  607.4  10.8  24.2  56.4  25.1  

资料来源：iFinD，中邮证券研究所（注：未评级公司盈利预测来自 iFinD 机构

的一致预测）   
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1 今日基础化工行情概览 

今日基础化工板块涨跌幅为-0.63%,沪深 300 指数涨跌幅为-0.81%,基础化

工跑赢沪深 300指数 0.18个 pct。        

1.1 今日股价涨跌排序前十 

今日化工板块上涨排序前十：正丹股份(20.00%)、怡达股份(19.96%)、美

邦科技(17.29%)、宝莫股份(10.11%)、迪生力(10.08%)、贝肯能源(10.04%)、

百川股份 (10.03%)、醋化股份 (10.03%)、光华股份 (10.02%)、恒兴新材

(10.00%)。 

图表1：今日基础化工板块上涨排序前十 

 
资料来源：iFind，中邮证券研究所 

 

今日化工板块下跌排序前十：建新股份(-19.98%)、三祥新材(-10.02%)、

万丰奥威(-9.99%)、迪生力(-8.83%)、吉林化纤(-7.79%)、川金诺(-7.51%)、

永悦科技(-6.37%)、奇德新材(-5.91%)、南京化纤(-5.23%)、ST 宁科(-5.09%)。 

图表2：今日基础化工板块下跌排序前十 

 

资料来源：iFind，中邮证券研究所 

  

代码 公司名称 收盘日股价（元） 涨幅前十(%) 收盘日成交量(万股） 市值（亿元） 市盈率（TTM） 市净率

300641.SZ 正丹股份 7.9 20.00 3045.9 38.5 430.8 2.6

300721.SZ 怡达股份 13.0 19.96 1550.3 21.4 -34.4 1.7

832471.BJ 美邦科技 10.9 17.29 438.9 9.1 30.1 1.6

002476.SZ 宝莫股份 5.1 10.11 4232.5 31.3 -1516.9 3.6

603335.SH 迪生力 5.7 10.08 3060.5 24.3 -16.3 6.1

002828.SZ 贝肯能源 10.7 10.04 2534.7 21.6 50.0 3.6

002455.SZ 百川股份 7.0 10.03 6251.6 41.6 -90.2 2.0

603968.SH 醋化股份 12.3 10.03 829.9 25.7 17.8 1.3

001333.SZ 光华股份 19.2 10.02 342.3 24.6 21.0 1.6

603276.SH 恒兴新材 22.9 10.00 1065.5 36.6 45.2 2.1

代码 公司名称 收盘日股价（元） 跌幅前十(%) 收盘日成交量(万股） 市值（亿元） 市盈率（TTM） 市净率

301118.SZ 恒光股份 20.0 -10.9 832.0 21.3 89.2 1.5

002734.SZ 利民股份 7.5 -10.0 4071.7 27.6 44.5 1.1

603330.SH 天洋新材 6.6 -10.0 6022.6 28.3 -26.8 1.5

603663.SH 三祥新材 18.0 -10.0 5083.0 76.5 72.5 6.0

002341.SZ 新纶新材 3.3 -9.3 8005.9 38.0 -2.6 4.5

300243.SZ 瑞丰高材 9.0 -7.5 2405.5 22.5 33.0 2.1

300905.SZ 宝丽迪 15.9 -7.4 1140.3 28.1 28.2 1.6

605399.SH 晨光新材 13.8 -7.2 1258.3 43.4 27.8 2.0

300261.SZ 雅本化学 6.3 -6.7 4390.2 60.5 61.7 2.5

300321.SZ 同大股份 20.6 -6.3 329.9 18.3 6972.6 2.9
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1.2 今日大宗商品价格涨跌排序前二十 

今日大宗商品上涨前二十：氧化铽(3.70%)、银(2.59%)、镝铁(2.58%)、氧

化镝(2.54%)、氧化钬(2.11%)、偏钒酸铵(2.08%)、TMA(2.04%)、五氧化二钒

(1.95%)、金(1.83%)、液化气(1.75%)、钒合金(1.69%)、氧化钆(1.67%)、芳烃

汽油(1.66%)、氧化铒(1.65%)、钨材(1.64%)、环己烷(1.58%)、铁矿石(1.58%)、

醚后碳四(1.34%)、锑精矿(1.32%)、氧化镨钕(1.32%)。    

图表3：今日大宗商品上涨前二十 

 
资料来源：百川盈孚，中邮证券研究所 

  

产品 今日 较昨日 较上周 较上月 市场评点 单位

氧化铽 630 3.70% 13.00% 19.43%
需求，市场询单有增加，低价现货难寻，商家心态积极，场内报价持续上调，继续观望为主，磁

材询单增加，下游情绪看好。
元/吨

银 7357 2.59% 10.07% 19.76%
需求，美国PPI数据略低于预期，这使得年底前可能降息的希望得以延续，加之央行买盘和地缘政

治不确定性仍是支撑黄金市场的支柱。
元/吨

镝铁 199 2.58% 8.15% 11.17% 需求，磁材需求一般，金属厂报价上调，下游按需补货。 元/吨

氧化镝 201.5 2.54% 7.75% 10.11% 需求，下游询单增加，场内低价现货难寻，成交增加。 元/吨

氧化钬 48.5 2.11% 11.37% 19.75% 成本，市场库存现货少量，需求，下游询货积极，低价现货难寻。 元/吨

偏钒酸铵 73500 2.08% 4.26% -9.82%
供给，部分厂家为减少成本亏损仍暂不报价出货，停产企业复产时间待定，场内交投氛围依旧偏

淡。
元/吨

TMA 25000 2.04% 28.21% 38.89%
供给，美国某工厂7万吨TMA装置传出永久停关通知，供应端支撑走强，国内出口订单增多，场内

流动现货紧缺，市场小单实际成交存高价听闻，偏苯三酸酐市场稳步攀升。
元/吨

五氧化二

钒
7.85 1.95% 6.08% -8.72%

供给，片钒散户惜售待涨情绪不减，不过缺乏实质性成交支撑，上下游业者对后市预期仍存担

忧，需求，多观望待市，粉钒价格推涨，需求成交未有明显改善。
元/吨

金 566.02 1.83% 6.59% 11.42%
需求，美国PPI数据略低于预期，这使得年底前可能降息的希望得以延续，加之央行买盘和地缘政

治不确定性仍是支撑黄金市场的支柱，因此金银价格再次刷新历史高点。
元/公斤

液化气 5124 1.75% 2.46% 4.91%
需求，终端化工需求高位支撑，下游采购积极性尚可，供给，场内整体资源供应水平偏低，多数

炼厂平稳出货，民用气市场交投氛围温和，华东地区区内供应持续下降，提振业者情绪。
元/吨

钒合金 120000 1.69% 5.73% -9.43% 供给，厂家低价惜售，部分企业表示暂时不再出售。 元/吨

氧化钆 18.25 1.67% 3.99% 13.00%
需求，市场询单有增加，低价现货收紧，钆铁价格同步上调，市场询单增加，低价现货不多，下

游按需补货。
元/吨

芳烃汽油 7161.11 1.66% 2.96% 5.74%
成本，价格走高且原料面甲醇市场价格下调，利润面有所回升。供给，虽部分厂家恢复出货，但

目前整体产能依旧较低，导致各厂家欠货较多，供不应求以及厂家产能低五一提前备货。
元/吨

氧化铒 30.75 1.65% 2.33% 4.06% 需求，市场需求较稳定，厂家报价居高，低价现货难寻。 元/吨

钨材 310 1.64% 6.90% 12.32%
成本，原料价格维持相对高位，冶炼厂生产风险加剧，目前报价略显坚挺，场内成交略显平静，

需求表现不佳。供给，持货商让利意向较低，资源流通受限，业者观望情绪加重。
元/吨

环己烷 8050 1.58% 8.78% 17.52%
成本，成本端支撑尚可，环己烷工厂报价坚挺，供给，场内现货供应有限，业者心态惜售，需

求，临近周末，交投气氛转淡，贸易商挺价为主，下游市场跟进有限。
元/吨

铁矿石 773 1.58% 5.46% -8.95%

供给，今日黑色系盘面普遍上涨，提振市场信心，使得贸易商情绪较为积极，报价积极性尚可；

需求，钢厂高炉复产节奏缓慢，难回到往年同期高位，钢厂对铁矿石还是刚需补库，整体询盘采

购意愿不高。

万元/吨

醚后碳四 5509 1.34% 3.05% 7.64%
需求，深加工利润空间相对可观，下游用户入市采购积极，多数炼厂出货顺畅，基本维持产销平

衡，库存，库存压力不大，市场交投氛围良好。
元/吨

锑精矿 76850 1.32% 1.99% 2.00%

供给，矿山方面来看，整体生产情况依旧不太理想，近期受环保等因素下，锑矿整体开采情况也

有所影响，湖南地区仍有矿山存在停产、减产情况，也导致下游炼厂原料补充较为困难，成本，

目前整体生产成本压力较大。

元/吨

氧化镨钕 38.45 1.32% 5.20% 10.49%

成本，厂家原料偏紧，报价上调，贸易商积极参与，出货有增加，成交价格上移，继续观望后

市；需求，磁材按需补货，金属厂对应氧化物报价上调，低价现货难寻，成交尚可，继续观望需

求端变化。

元/吨
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今日大宗商品下跌前二十：液氯(-10.02%)、三氯蔗糖(-4.17%)、聚醚胺(-

3.57%)、中温煤焦油(-2.63%)、蒽油(-2.36%)、有机硅 DMC(-2.10%)、玉米蛋白

粉(-1.77%)、纯镍废料(-1.51%)、粘胶短纤(-1.49%)、金川镍(-1.47%)、脱晶

蒽油(-1.45%)、电解镍(-1.42%)、镍板(-1.42%)、豆油(-1.41%)、WTI(-1.38%)、

弹簧钢(-1.32%)、正丁醇(-1.25%)、丁二烯(-1.17%)、醋酸丁酯(-1.08%)、棉

粕(-1.06%)。     

图表4：今日大宗商品下跌前二十  

 

资料来源：百川盈孚，中邮证券研究所 

 

  

产品 今日 较昨日 较上周 较上月 市场评点 单位

液氯 368 -10.02% 16.09% 67.27%

需求，虽东营一带有氯碱企业停止液氯外销，但耗氯下游产品拿货情绪不佳，需求端支撑不

足。供给，华中湖北地区液氯供应量稳定，耗氯下游拿货情绪尚可，碱厂平稳出货，液氯价

格延续稳态；

元/吨

三氯蔗糖 11.5 -4.17% -4.17% -8.00%
供给，市场反弹受到阻碍，生产企业基本已经亏算生产，需求，下游批量跟进意愿一般，库

存，库存偏高。
元/吨

聚醚胺 13500 -3.57% -3.57% -6.90%

成本，原料PO市场暂稳调整，成本面支撑一般。供给，目前各工厂多按需生产，多以低开为

主。需求，跟踪下游风电行业部分装机主流仍是按需补货，需求疲软，用户谨慎观望情绪较

浓，多保持压价，企业间竞争激烈，下游其他需求仍旧较少。

元/吨

中温煤焦

油
3700 -2.63% 2.78% 12.12% 需求，煤柴行情偏弱，氢行业对原料油采购积极性下降。 元/千克

蒽油 4913 -2.36% -2.77% -1.31%
成本，原料市场涨跌皆存，整体价格仍处高位，供给，然蒽油招标流拍，叠加下游炭黑询单

不积极，存抵触打压情绪，加之煤焦油延续上行动力不足，故部分蒽油而后心态转弱。
元/吨

有机硅

DMC
14000 -2.10% -3.45% -17.65% 需求，下游企业还在观望，处于消耗库存阶段，大量买进操作还需时间来酝酿。 元/吨

玉米蛋白

粉
4322 -1.77% -6.49% -2.55%

需求，因肉禽养殖行情仍处低迷态势，饲料企业采购蛋白粉意愿偏弱，下游多随用随采刚需

备货。
元/吨

纯镍废料 130350 -1.51% 2.68% 0.77% 库存，随着近期库存持续增势状态，现货基本供大于求，电解镍价格趋势仍多震荡偏弱。 元/吨

粘胶短纤 13250 -1.49% -1.49% -2.39%
成本，上游原料主料溶解浆市场盘整运行，成本端支撑有限，需求，下游企业采购力度一

般，多消耗库存为主。
元/吨

金川镍 140800 -1.47% 2.10% 0.79%
需求，下游有一定节后补货需求，加之镍价持续上涨引起下游部分企业畏惧镍价继续拉升，

而提前备货心理。
元/吨

脱晶蒽油 5100 -1.45% -2.86% -0.49% 成本，脱晶蒽油成本支撑不足；下游炭黑采购积极性不高。 元/吨

电解镍 138600 -1.42% 2.51% 0.73% 供给，纯镍厂家纷纷上调升水，需求，但下游拿货情绪一般，多保持观望情绪。 万元/吨

镍板 138800 -1.42% 2.51% 0.73% 需求，下游企业继续备库意愿不足，精炼镍现货交投较昨日明显转冷。 元/吨

豆油 7901 -1.41% -3.02% -1.45%
供给，后期原料大豆到港数量增加，供应面预期宽松，或将利空豆油价格。需求，国内方面

终端需求反响平平，刚需拿货为主。
元/吨

WTI 85.02 -1.38% -0.15% 8.99%
供给，美国3月通胀超预期导致美联储降息预期推迟的影响盖过交易商担心伊朗可能对以色

列进行报复的影响，原油价格承压下跌。
元/吨

弹簧钢 5367 -1.32% -1.32% -5.48%
需求，终端企业采购谨慎，市场需求难有释放空间，成交未达到预期水平，供给，商家操作

相对谨慎，交投氛围较弱。
元/吨

正丁醇 7871 -1.25% 1.46% -2.32% 供给，山东大厂报盘下滑，但新单成交量不佳，西北地区因价格偏低，全部溢价成交。 万元/吨

丁二烯 11538 -1.17% 0.77% 0.99%
库存，来自伊朗的4500吨货物计划于下周一抵达南荣，港口库存有所增加，供给，盛虹石化

丁二烯装置恢复重启，华东市场来看，场内丁二烯现货市场预计增量，叠加华东一己二腈装
元/吨

醋酸丁酯 7596 -1.08% -0.09% -2.78%

成本，今日原料端醋酸市场价格局部窄幅上调。供给，华南地区装置预计下周一重启，届时

局部供应量增加，对市场呈利空影响。需求，下游业内人士询盘不积极，商谈重心偏低，市

场走货欠佳，采买多刚需跟进。

元/吨

棉粕 3275 -1.06% -1.06% 1.71%
供给，豆粕现货成交清淡，油厂挺价乏力，持续下跌，利空棉粕市场。且棉粕性价比不高，

限制棉粕需求。成本，但近来成本价格上涨对棉粕有一定支撑作用，价格小幅下跌。
元/吨
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2 风险提示 

供给格局恶化风险，出口不及预期风险，地产恢复不及预期。 
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中邮证券投资评级说明 

投资评级标准 类型 评级 说明 

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。 
市场基准指数的选取：A 股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。 

股票评级 

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上 

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间 

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间 

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下 

可转债 

评级 

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间 

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间 

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、

公平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客

户等利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内

容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容

而导致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员

于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供

或者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本

公司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节

选、复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益

的任何情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

公司经营范围包括：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券资产管理；融资融券；证券投资基金销售；

证券承销与保荐；代理销售金融产品；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问。此外，公司还具有：证券经

纪人业务资格；企业债券主承销资格；沪港通；深港通；利率互换；投资管理人受托管理保险资金；全国银行间

同业拆借；作为主办券商在全国中小企业股份转让系统从事经纪、做市、推荐业务资格等业务资格。 

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、

广东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家

分支机构正在建设中。 

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方

位专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的

优秀企业。 
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