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超图软件（300036.SZ）2023 年年报点评     

公共数据运营、AI 赋能 GIS 龙头新一轮成长 
 

 2024 年 04 月 15 日 

 

➢ 事件：2024 年 4 月 14 日公司发布 2023 年度报告，2023 年公司实现营业

收入 19.79 亿元，同比增长 24.00%；归母净利润 1.52 亿元，同比增长 144.92%；

扣非归母净利润 1.11 亿元，同比增长 129.30%。 

➢ 对商誉和坏账进行计提，后续有望轻装上阵。1）商誉减值：子公司上海数

慧和北京安图 2023 年业务恢复明显，且投入较大力量推进项目验收，公司在年

初业绩预告时预计不会发生商誉减值。后经审计，两公司营业收入虽均超出预期，

但利润未达预期，基于审慎原则计提了商誉减值损失，涉及金额 1509 万元。2）

坏账计提超出原预计：2023 年公司加大了回款力度，整体回款情况同比向好，

因此年初业绩预告时，公司预计坏账计提金额将会同比下降。后经审计，长账龄

回款情况不理想，账龄 3 年以上的应收账款大幅增加，公司对 3 年以上的应收账

款全额计提，导致坏账损失计提较业绩预告时明显增加，涉及金额约 3700 万元。 

➢ 打造唐山、泰州两大标杆项目，深入布局公共数据运营。1）唐山市综合信

息平台建设项目：该项目为公司面向地级市大数据局的综合型信息化底座工程，

是公司面向地级市大数局的样本工程；通过该项目，公司形成了面向大数据局全

业务的解决方案和产品，为后续业务的开拓奠定了坚实基础并形成了示范案例。

2）与泰州市数据产业集团签署了战略合作框架协议：公司围绕公共数据运营，

构建数据运营框架服务，打造国产化空间位置数据底座平台、研发系列治理工具

及提供开源数据底板，持续深化研究构建（空间信息×数据要素）×（To G/B/C）

典型数据运营场景，树立数据要素运营标杆。 

➢ AI 赋能激活 GIS 产业潜能，积极推动遥感 GIS 一体化。1）NLP 大模型：

公司发布了基于不动产+AI 大模型的智能问答产品（Beta 版）。2）CV 大模型：

公司发布的 SuperMap GIS 2023 集成了 SAM 视觉大模型。3）AIGC：子公司

上海数慧基于 AIGC 技术，探索并构建了“LandGPT 大模型+规划”解决方案。

4）GeoAI：公司新增 SegFormer、RTMDet 等模型，提升遥感智能解译精度和

效率，同时新增支持多波段数据，通过在 AI 模型中引入遥感数据多波段信息，

助力拓展应用场景，深入开展自然资源、生态环境等领域的智能化遥感应用。 

➢ 投资建议：公司是全球领先的 GIS 行业龙头，立足基本盘打造第二成长曲

线，向数字孪生水利、气象、机场等方向拓展，并把握信创、实景三维中国等机

遇，成长动能充足；同时深度布局前瞻机遇，在 AI、数据要素等领域多点发力打

开长期成长空间。预计公司 2024-2026 年归母净利润为 3.08/4.15/5.31 亿元，

对应 PE 分别为 26X、19X、15X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新技术推进不及预期；行业需求释放节奏波动；行业竞争加剧；

项目管理风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,979 2,454 3,067 3,719 

增长率（%） 24.0 24.0 25.0 21.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 152 308 415 531 

增长率（%） 144.9 102.6 34.6 28.1 

每股收益（元） 0.31 0.63 0.84 1.08 

PE 53 26 19 15 

PB 2.7 2.4 2.2 1.9 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 4 月 12 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,979 2,454 3,067 3,719  成长能力（%）     

营业成本 833 1,032 1,290 1,562  营业收入增长率 24.00 24.02 25.00 21.23 

营业税金及附加 12 17 21 26  EBIT 增长率 193.08 128.29 37.09 29.73 

销售费用 377 442 537 632  净利润增长率 144.92 102.59 34.63 28.08 

管理费用 281 319 383 465  盈利能力（%）     

研发费用 262 319 383 465  毛利率 57.88 57.94 57.95 58.00 

EBIT 128 292 400 519  净利润率 7.69 12.56 13.53 14.29 

财务费用 -6 -10 -12 -16  总资产收益率 ROA 3.37 6.01 6.98 7.71 

资产减值损失 -21 -6 -7 -9  净资产收益率 ROE 5.06 9.31 11.23 12.70 

投资收益 25 37 46 56  偿债能力     

营业利润 141 333 451 582  流动比率 2.07 2.01 1.98 2.00 

营业外收支 14 9 9 7  速动比率 1.73 1.67 1.61 1.63 

利润总额 154 342 460 589  现金比率 0.71 0.75 0.78 0.85 

所得税 9 27 37 47  资产负债率（%） 33.31 35.07 37.44 38.79 

净利润 145 314 423 542  经营效率     

归属于母公司净利润 152 308 415 531  应收账款周转天数 132.01 130.00 130.00 130.00 

EBITDA 218 426 614 810  存货周转天数 195.54 200.00 210.00 210.00 

      总资产周转率 0.44 0.51 0.55 0.58 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 1,064 1,333 1,735 2,256  每股收益 0.31 0.63 0.84 1.08 

应收账款及票据 725 818 1,011 1,239  每股净资产 6.10 6.72 7.50 8.49 

预付款项 1 2 3 3  每股经营现金流 0.11 0.98 1.26 1.63 

存货 446 560 735 890  每股股利 0.10 0.06 0.08 0.11 

其他流动资产 852 861 887 914  估值分析     

流动资产合计 3,088 3,574 4,370 5,302  PE 53 26 19 15 

长期股权投资 86 123 169 224  PB 2.7 2.4 2.2 1.9 

固定资产 263 307 307 309  EV/EBITDA 31.92 16.35 11.35 8.60 

无形资产 198 286 324 334  股息收益率（%） 0.62 0.39 0.52 0.66 

非流动资产合计 1,431 1,552 1,577 1,594       

资产合计 4,519 5,126 5,947 6,896       

短期借款 10 10 10 10  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 396 424 530 642  净利润 145 314 423 542 

其他流动负债 1,087 1,343 1,671 2,004  折旧和摊销 90 134 214 291 

流动负债合计 1,493 1,777 2,212 2,656  营运资金变动 -278 5 -66 -81 

长期借款 2 2 2 2  经营活动现金流 56 484 623 805 

其他长期负债 10 18 13 17  资本开支 -15 -189 -170 -226 

非流动负债合计 12 20 15 19  投资 41 0 0 0 

负债合计 1,506 1,798 2,226 2,675  投资活动现金流 48 -189 -170 -226 

股本 493 493 493 493  股权募资 50 0 0 0 

少数股东权益 10 16 25 36  债务募资 0 -12 0 0 

股东权益合计 3,014 3,328 3,721 4,221  筹资活动现金流 21 -27 -51 -57 

负债和股东权益合计 4,519 5,126 5,947 6,896  现金净流量 126 269 402 521 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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