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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2024年4月12日，申万汽车板块近两周上涨0.03%，跑赢

沪深300指数1.77个百分点，在申万31个行业中排名第11名；申万汽车板

块从4月初至今上涨0.03%，跑赢沪深300指数1.77个百分点，在申万31个

行业中排名第11名；申万汽车板块从2024年初至今上涨0.61%，跑输沪深

300指数0.70个百分点，在申万31个行业中排名第10名。 

◼ 截至2024年4月12日，近两周申万汽车行业子板块涨跌不一，其中商用车

板块上涨3.82%，摩托车及其他板块上涨3.31%,乘用车板块上涨3.30%，

汽车零部件板块下跌2.18%，汽车服务板块下跌3.67%。 

◼ 在近两周涨幅前十的个股里，登云股份、华达科技和嵘泰股份三家公司

涨幅在申万汽车板块中排名前三，涨幅分别达35.00%、20.87%和17.30%。

在近两周表现上看，凯众股份、奥联电子和万丰奥威表现较弱，跌幅分

别达29.13%、28.10%和22.96%。 

◼ 估值方面：截至2024年4月12日，剔除负值后，申万汽车板块PE(TTM)为

21.19倍；子板块方面，汽车服务板块PE(TTM)为34.97倍，汽车零部件板

块PE(TTM)为22.63倍，乘用车板块PE(TTM)为19.20倍，商用车板块

PE(TTM)为23.27倍，摩托车及其他板块PE(TTM)为21.01倍。 

◼ 汽车行业周观点：3月车市回暖，叠加小米汽车上市和4月多种新车型发

布、促进消费及调整汽车贷款相关政策指引出台，有望进一步激发汽车

市场消费热情。汽车出海持续推进，随着国内汽车产业链的日趋完善和

新质生产力推动自主品牌创新升级，中国汽车在海外市场竞争力逐渐增

强。此外，汽车制造业产能出海趋势愈发明显，有望成为驱动业绩增长

的因素之一。建议关注新能源出口端表现亮眼的主机厂：比亚迪

（002594）；华为车企合作伙伴：长安汽车（000625）；华为汽车产业

链供应商：保隆科技（603197）、均胜电子（600699）；以及顺应汽车

“三化”转型及轻量化趋势、具备全球竞争力的优质零部件供应商：银

轮股份（002126）、福耀玻璃（600660）、嵘泰股份（605133）。 

◼ 风险提示：全球经济复苏低于预期风险；市场竞争加剧风险；汽车产销

量不及预期风险；原材料价格大幅波动风险；产能出海建设低于预期风

险；地缘政治风险等。 
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一、行情回顾 

截至 2024年 4月 12日，申万汽车板块近两周上涨 0.03%，跑赢沪深 300指数 1.77个百

分点，在申万 31 个行业中排名第 11 名；申万汽车板块从 4 月初至今上涨 0.03%，跑赢

沪深 300 指数 1.77 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 11 名；申万汽车板块从 2024

年初至今上涨 0.61%，跑输沪深 300指数 0.70个百分点，在申万 31个行业中排名第 10

名。 

图 1：申万汽车行业 2022 年初至今行情走势（单位：%）（截至 2024 年 4月 12 日） 

 

资料来源：iFinD，东莞证券研究所 
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表 1：申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2024 年 4 月 12 日） 

序号 代码 名称 近两周涨跌幅 本月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801050.SL 有色金属(申万) 8.47 8.47 17.74 

2 801950.SL 煤炭(申万) 4.25 4.25 15.15 

3 801040.SL 钢铁(申万) 2.73 2.73 2.19 

4 801160.SL 公用事业(申万) 2.58 2.58 8.94 

5 801960.SL 石油石化(申万) 2.48 2.48 13.33 

6 801030.SL 基础化工(申万) 2.11 2.11 -4.25 

7 801130.SL 纺织服饰(申万) 2.07 2.07 -0.90 

8 801170.SL 交通运输(申万) 0.97 0.97 4.05 

9 801210.SL 社会服务(申万) 0.70 0.70 -6.68 

10 801970.SL 环保(申万) 0.16 0.16 -6.42 

11 801880.SL 汽车(申万) 0.03 0.03 0.61 

12 801780.SL 银行(申万) -0.02 -0.02 10.58 

13 801110.SL 家用电器(申万) -0.26 -0.26 9.98 
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截至 2024年 4月 12日，近两周申万汽车行业子板块涨跌不一，其中商用车板块上涨

3.82%，摩托车及其他板块上涨 3.31%,乘用车板块上涨 3.30%，汽车零部件板块下跌

2.18%，汽车服务板块下跌 3.67%。 

从 4 月初至今表现来看，申万汽车行业子板块涨跌不一，其中商用车板块上涨 3.82%，

摩托车及其他板块上涨 3.31%,乘用车板块上涨 3.30%，汽车零部件板块下跌 2.18%，汽

车服务板块下跌 3.67%。 

从 2024 年初至今表现来看，申万汽车行业的子板块涨跌不一，其中商用车板块上涨

18.92%，摩托车及其他板块上涨 8.76%，乘用车板块上涨 7.73%，汽车零部件板块下跌

4.51%，汽车服务板块下跌 15.60%。 

在近两周表现上看，涨幅前列的个股里，登云股份、华达科技和嵘泰股份三家公司涨幅

在申万汽车板块中排名前三，涨幅分别达 35.00%、20.87%和 17.30%。从 4 月初至今表

现上看，涨幅前列的个股里，登云股份、华达科技和嵘泰股份三家公司涨幅在申万汽车

板块中排名前三，涨幅分别达 35.00%、20.87%和 17.30%。从 2024 年初至今表现上看，

14 801230.SL 综合(申万) -0.79 -0.79 -11.04 

15 801140.SL 轻工制造(申万) -1.04 -1.04 -6.94 

16 801890.SL 机械设备(申万) -1.32 -1.32 -5.19 

17 801730.SL 电力设备(申万) -1.37 -1.37 -5.65 

18 801710.SL 建筑材料(申万) -1.39 -1.39 -7.55 

19 801200.SL 商贸零售(申万) -1.96 -1.96 -8.44 

20 801150.SL 医药生物(申万) -2.46 -2.46 -14.25 

21 801010.SL 农林牧渔(申万) -2.84 -2.84 -8.64 

22 801720.SL 建筑装饰(申万) -3.17 -3.17 -4.25 

23 801770.SL 通信(申万) -3.47 -3.47 2.01 

24 801120.SL 食品饮料(申万) -4.44 -4.44 -5.28 

25 801080.SL 电子(申万) -4.60 -4.60 -14.57 

26 801980.SL 美容护理(申万) -5.21 -5.21 -7.19 

27 801760.SL 传媒(申万) -5.36 -5.36 -6.76 

28 801790.SL 非银金融(申万) -5.61 -5.61 -8.90 

29 801750.SL 计算机(申万) -6.65 -6.65 -16.46 

30 801740.SL 国防军工(申万) -6.92 -6.92 -12.78 

31 801180.SL 房地产(申万) -8.48 -8.48 -17.19 
 

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 

表 2：申万汽车子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2024年 4 月 12 日） 

序号 代码 名称 近两周涨幅率 本月涨幅率 年初至今涨幅率 

1 801096.SL 商用车 3.82 3.82 18.92 

2 801881.SL 摩托车及其他 3.31 3.31 8.76 

3 801095.SL 乘用车 3.30 3.30 7.73 

4 801093.SL 汽车零部件 -2.18 -2.18 -4.51 

5 801092.SL 汽车服务 -3.67 -3.67 -15.60 
 

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 
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万丰奥威、中路股份和宇通客车三家公司涨幅在申万汽车板块中排名前三，涨幅分别达

163.56%、98.08%和 72.53%。 

在近两周表现上看，凯众股份、奥联电子和万丰奥威表现较弱，跌幅分别达 29.13%、

28.10%和 22.96%。从 4 月初至今表现上看，凯众股份、奥联电子和万丰奥威表现较弱，

跌幅分别达 29.13%、28.10%和 22.96%。从 2024 年初至今表现上看，*ST 中期、*ST 越

博和奥福环保表现较弱，跌幅分别达 45.09%、43.31%和 42.93%。 

二、板块估值情况 

截至 2024年 4月 12日，剔除负值后，申万汽车板块 PE(TTM)为 21.19倍；子板块方面，

汽车服务板块 PE(TTM)为 34.97 倍，汽车零部件板块 PE(TTM)为 22.63 倍，乘用车板块

PE(TTM)为 19.20 倍，商用车板块 PE(TTM)为 23.27 倍，摩托车及其他板块 PE(TTM)为

21.01倍。 

表 3：申万汽车板块涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2024 年 4 月 12 日） 

近两周涨幅前十 当月涨幅前十 年初至今涨幅前十 

代码 名称 近两周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

002715.SZ 登云股份 35.00  002715.SZ 登云股份 35.00  002085.SZ 万丰奥威 163.56  

603358.SH 华达科技 20.87  603358.SH 华达科技 20.87  600818.SH 中路股份 98.08  

605133.SH 嵘泰股份 17.30  605133.SH 嵘泰股份 17.30  600066.SH 宇通客车 72.53  

605088.SH 冠盛股份 16.28  605088.SH 冠盛股份 16.28  000550.SZ 江铃汽车 51.76  

600066.SH 宇通客车 15.05  600066.SH 宇通客车 15.05  873690.BJ 捷众科技 39.83  

603129.SH 春风动力 13.43  603129.SH 春风动力 13.43  601500.SH 通用股份 38.89  

301345.SZ 涛涛车业 13.14  301345.SZ 涛涛车业 13.14  601058.SH 赛轮轮胎 34.47  

300926.SZ 博俊科技 12.02  300926.SZ 博俊科技 12.02  603129.SH 春风动力 33.02  

002906.SZ 华阳集团 11.69  002906.SZ 华阳集团 11.69  000338.SZ 潍柴动力 31.14  

601633.SH 长城汽车 11.34  601633.SH 长城汽车 11.34  000951.SZ 中国重汽 30.61  
 

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 

表 4：申万汽车板块跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2024 年 4 月 12 日） 

近两周跌幅前十 当月跌幅前十 年初至今跌幅前十 

代码 名称 近两周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

603037.SH 凯众股份 -29.13  603037.SH 凯众股份 -29.13  000996.SZ *ST 中期 -45.09  

300585.SZ 奥联电子 -28.10  300585.SZ 奥联电子 -28.10  300742.SZ *ST 越博 -43.31  

002085.SZ 万丰奥威 -22.96  002085.SZ 万丰奥威 -22.96  688021.SH 奥福环保 -42.93  

002708.SZ 光洋股份 -22.72  002708.SZ 光洋股份 -22.72  830896.BJ 旺成科技 -42.82  

000599.SZ 青岛双星 -21.23  000599.SZ 青岛双星 -21.23  603178.SH 圣龙股份 -41.29  

300375.SZ 鹏翎股份 -21.01  300375.SZ 鹏翎股份 -21.01  300745.SZ 欣锐科技 -40.74  

301221.SZ 光庭信息 -18.22  301221.SZ 光庭信息 -18.22  832978.BJ 开特股份 -39.46  

603023.SH 威帝股份 -17.62  603023.SH 威帝股份 -17.62  833533.BJ 骏创科技 -39.41  

002592.SZ ST 八菱 -17.22  002592.SZ ST 八菱 -17.22  836247.BJ 华密新材 -39.40  

603006.SH 联明股份 -16.53  603006.SH 联明股份 -16.53  688280.SH 精进电动 -39.37  
 

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 
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图 2：申万汽车板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截至 2024

年 4 月 12 日） 

图 3：申万汽车服务板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截至

2024 年 4 月 12 日） 

  

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 资料来源：iFinD、东莞证券研究所 

 

图 4：申万汽车零部件板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截

至 2024年 4月 12 日） 

图 5：申万乘用车板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截至 2024

年 4 月 12 日） 

  

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 资料来源：iFinD、东莞证券研究所 

 

  

表 5：申万汽车板块及子板块估值情况（截至 2024年 4月 12 日） 

代码 板块名称 
截止日估值

（倍） 

近一年平

均值

（倍） 

近一年最

大值

（倍） 

近一年最

小值

（倍） 

当前估值距近

一年平均值差

距 

当前估值距近

一年最大值差

距 

当前估值距近

一年最小值差

距 

801880.SL 汽车 21.19  23.59  27.96  17.52  -10.17% -24.21% 20.92% 

801092.SL 汽车服务 34.97  36.02  43.23  27.71  -2.93% -19.11% 26.18% 

801093.SL 汽车零部件 22.63  25.22  29.61  19.04  -10.28% -23.59% 18.82% 

801095.SL 乘用车 19.20  21.72  26.43  15.93  -11.62% -27.36% 20.54% 

801096.SL 商用车 23.27  25.50  38.85  17.59  -8.76% -40.11% 32.30% 

801881.SL 摩托车及其他 21.01  21.29  32.77  15.36  -1.34% -35.90% 36.79% 
 

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 
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图 6：申万商用车板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截至 2024

年 4 月 12 日） 

图 7：申万摩托车及其他板块近一年市盈率水平（单位：倍）（截

至 2024 年 4月 12 日） 

  

资料来源：iFinD、东莞证券研究所 资料来源：iFinD、东莞证券研究所 

三、行业新闻 

1. 4月 9日，乘联会发布数据显示，3 月 1-31日，乘用车市场零售 168.7万辆，同比

增长 6.0%，环比增长 52.8%；1-3月累计零售 482.9万辆，同比增长 13.1%。其中，3月

新能源车市场零售 70.9万辆，同比增长 29.5%，环比增长 82.5%。 

2. 4 月 10 日，中国汽车工业协会数据显示，2024 年 1-3 月，我国汽车产销分别完成

660.6万辆和 672万辆，同比分别增长 6.4%和 10.6%，产销量为 2019年以来一季度最高

值；出口共 132.4万辆，同比增长 33.2%。3月，汽车产销分别完成 268.7万辆和 269.4

万辆，环比分别增长 78.4%和 70.2%，同比分别增长 4.0%和 9.9%。 

3. 4 月 11 日，乘联会数据显示，4 月 1-6 日，乘用车市场零售 20.6 万辆，同比下降

8%，较上月同期下降 3%；今年以来累计零售 503.8 万辆，同比增长 12%。4 月 1-6 日，

新能源车市场零售 9.7 万辆，同比增长 48%，较上月同期增长 5%；今年以来累计零售

186.9万辆，同比增长 35%。 

4. 4月 11 日，河北省交通运输厅、河北省工业和信息化厅、河北省公安厅联合发布公

告，G2京沪高速河北廊坊段（京津塘高速河北段）正式用于开展智能网联汽车道路测试

与示范应用。此前，京津塘高速北京段、天津段已经开放智能网联汽车测试，这意味着

首条跨京津冀三地的智能网联汽车测试高速公路全线开放。 

5. 4 月 12 日，商务部等 14 部门联合发布《推动消费品以旧换新行动方案》。《行动

方案》落实《国务院关于印发<推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案>的通知》，

并提出通过加大政策引导支持力度，力争到 2025 年，实现国三及以下排放标准乘用车

加快淘汰，报废汽车回收量较 2023年增长 50%；到 2027年，报废汽车回收量较 2023年

增加一倍，二手车交易量较 2023年增长 45%。 

四、企业新闻 

1. 4月 10 日，小鹏汽车宣布与森那美汽车集团建立合作伙伴关系，授权森那美汽车集

团为小鹏汽车香港市场官方代理商，负责小鹏汽车的新车销售及售后服务。小鹏汽车旗
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下重点车款将于五月中旬率先与香港消费者见面，预计今年第三季度开始交付；同时，

小鹏汽车也宣布其在澳门市场的计划——将与澳门新康恒集团合作，为澳门地区消费者

带来小鹏 G9, X9, G6 及 P7i等车型，左舵车款预计于今年 5月启动交付。 

2. 4 月 11 日，北汽蓝谷极狐汽车发布达尔文 2.0 技术体系，该体系基于 IMC 架构打

造，包括极光电池、极锋动力、灵韵底盘、灵智智能、极享座舱、极盾安全、极净健康

等技术板块。极狐方面同时宣布，高端全数字化平台“北极星”即将面世。 

3. 4月 11 日，在华为鸿蒙生态春季沟通会上，华为与奇瑞合作的智选车模式下首款车

型——智界 S7再次现身。此次发布会的重点为增配降价、开启海量交付，以及智界项目

重要性的顶格升级。智界 S7 二次上市售价为 24.98 万-34.98 万元，在入门级车型增配

华为视觉智驾 HUAWEI ADS 基础版、其余车型配置全面升级的基础上，原有三款车型 Max、

Max+、Max RS全部直降 2万元。 

4. 4 月 12 日，比亚迪旗下方程豹公布“豹 8”车型预告图，新车将于 4 月 16 日举办

的方程豹汽车春季发布会上正式亮相。 

5. 4 月 12 日，长安启源 A05 真香版/Q05 真香版上市。长安启源 A05 真香版带来长续

航和短续航两个版本，售价 7.89 万-10.99 万元；长安启源 Q05 真香版带来三款长续航

车型，售价 9.69 万-11.29 万元。两款新车搭载了新蓝鲸动力-数智 AI 电驱 2.0 技术，

可混动可增程。长安启源 A05 真香版拥有 1300km 超长综合续航里程和百公里 0.98L 的

综合油耗，而长安启源 Q05搭载了多项智能配备，包括 L2级智能驾驶辅助系统，APA5.0

系统可实现语音控制自动泊车、泊车过程语音播报等功能。 

五、公司公告 

1. 4月 12 日，华阳股份发布 2024年第一季度业绩预告。公司 2024年第一季度预计实

现归母净利润 1.36 亿元-1.46 亿元，同比增长 75.41%-88.31%；实现扣非归母净利润

1.31亿元-1.41亿元，同比增长 79.97%-93.70%。 

2. 4 月 12 日，飞龙股份发布 2023 年度报告。公司 2023 年实现营业收入 40.95亿元，

同比增长 25.69%；实现归母净利润 2.62 亿元，同比增长 211.14%。拟向全体股东每 10

股派发现金红利 3.00元（含税）。 

3. 4 月 12 日，双环传动发布 2023 年度报告。公司 2023 年实现营业收入 80.74亿元，

同比增长 18.08%；实现归母净利润 8.16亿元，同比增长 40.26%。拟向全体股东每 10股

派发现金红利 1.20元（含税）。 

4. 4月 13 日，东风汽车发布 2023年度报告。公司 2023年实现营业收入 120.70亿元，

同比减少 0.98%；实现归母净利润 2.00亿元，同比减少 29.83%。拟向全体股东每 10股

派发现金股利 0.301元（含税）。 

5. 4 月 13 日，中鼎股份发布 2023 年度业绩快报。公司 2023 年实现营业收入 172.53

亿元，同比增长 15.69%；实现归母净利润 11.31亿元，同比增长 16.95%。 
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六、本周观点 

3 月车市回暖，叠加小米汽车上市和 4 月多种新车型发布、推动以旧换新及调整汽车贷

款相关政策指引出台，有望进一步激发汽车市场消费热情。汽车出海持续推进，随着国

内汽车产业链的日趋完善和新质生产力推动的自主品牌创新升级，中国汽车在海外市场

竞争力逐渐增强。此外，汽车制造业产能出海趋势愈发明显，有望成为驱动业绩增长的

因素之一。建议关注新能源出口端表现亮眼的主机厂：比亚迪（002594）；华为车企合

作伙伴：长安汽车（000625）；华为汽车产业链供应商：保隆科技（603197）、均胜电

子（600699）；以及顺应汽车“三化”转型及轻量化趋势、具备全球竞争力的优质零部

件供应商：银轮股份（002126）、福耀玻璃（600660）、嵘泰股份（605133）。 

表 6：建议关注标的理由 

代码 名称 建议关注标的理由 

002594.SZ 比亚迪 

公司作为全球新能源车企龙头，近年销量持续升高。2024 年 3 月公司实现销量 30.25 万

辆，同比增长 46.06%，环比增长 147.29%。公司出口业务稳步放量，2024 年 3 月公司海

外销售新能源乘用车 3.84 万辆，同比增长 188.72%，环比增长 65.02%。公司 2023 年实

现营业收入 6023.15 亿元，同比增长 42.02%；实现归母净利润 300.41 亿元，同比增长

80.72%。 

000625.SZ 长安汽车 

公司在新能源下沉市场热销车型较多，涵盖微型轿车、微面、微卡等多种车型，2024 年

预计将发布长安启源 C798、可变形的数智新汽车 E07、深蓝硬派 SUVG318、阿维塔

SUVE15 等 9 款新产品，有望进一步优化产品布局。2024 年 3月公司实现销量 25.90 万

辆，同比增长 5.73%，环比增长 69.64.公司 2023 年前三季度实现营业收入 427.14 亿

元，同比增长 48.43%；实现归母净利润 22.29 亿元，同比增长 113.90%。 

603197.SH 保隆科技 

公司空气悬架及传感器业务为公司营收贡献增长。受益于国内高端新能源汽车的快速发

展，公司 2023H1 空气悬架业务实现营收 2.93 亿元，且产能利用率偏低；受益于自动驾

驶渗透率提升，对公司摄像头、毫米波雷达、超声波雷达等传感器业务带来较大的增量

市场，2023H1 公司传感器业务实现营收 2.04 亿元，同比增长 48.75%。2023 年前三季度

业绩实现快速增长。公司 2023年前三季度实现营业收入 41.55 亿元，同比增长

29.20%；实现归母净利润 3.39亿元，同比增长 194.75%。 

600699.SH 均胜电子 

公司为全球汽车智能、安全系统龙头企业。公司在智能驾驶域控制器研发进展顺利，在

ADAS、自动驾驶、智能人机交互等产品开发方面均实现一定突破。公司在手订单充沛，

2023 年全球累计新获订单全生命周期金额超 730 亿元，公司新获全生命周期订单合计约

737 亿元，其中汽车安全业务新获约 434 亿元，汽车电子业务新获约 303 亿元，800V 高

压快充领域全生命周期订单金额约 130 亿元。公司 2023 年实现营业收入 557.28 亿元，

同比增长 11.92%；实现归母净利润 10.83 亿元，同比增长 174.79%。 

002126.SZ 银轮股份 

公司新能源汽车订单持续释放，在商用车、工业及民用等领域的热管理业务营收均呈现

较快增长。在国际化方面，欧美属地化制造基地顺利投产，其中墨西哥工厂在四季度实

现盈亏平衡。公司 2023 年实现营收 108.97 亿元，同比增长 28.51%；实现归母净利润

6.09 亿元，同比增长 58.89%。 

600660.SH 福耀玻璃 

公司为全球汽车玻璃龙头企业，公司境外及境内产能持续提升，市场占有率随着全球化

布局稳步提升，行业龙头地位有望实现进一步增强。汽车行业稳步增长基调不变，汽车

“三化”转型以及技术创新带来新的发展机遇。2023 年公司实现营收 331.61 亿元，同

比增长 18.02%；实现归母净利润 56.29 亿元，同比增长 18.37%。 
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605133.SH 嵘泰股份 

公司布局全球铝合金精密压铸件，其中转向系统汽车零部件全球龙头地位进一步巩固，

且 2023 年新能源汽车类产品销售收入占比提升至约 24%，新能源业务成为新的增长驱

动。汽车行业稳步增长基调叠加新能源发展趋势，有望带动公司产品需求增加。公司

2023 年实现营业收入 20.20 亿元，同比增长 30.73%；实现归母净利润 1.46 亿元，同比

增长 9.24%。 

资料来源：上市公司公告，iFinD，东莞证券研究所 

七、风险提示 

（1）全球经济复苏低于预期风险：全球经济复苏进程将影响汽车等消费品的产销量，进

而影响行业整体业绩； 

（2）市场竞争加剧风险：市场竞争加剧可能带来降价等优惠措施，进而影响行业盈利能

力； 

（3）汽车产销量不及预期风险：汽车产销量不及预期将影响上游汽车零部件等公司的业

绩； 

（4）原材料价格大幅波动风险：原材料价格大幅波动可能影响汽车零部件和整车的价格

及利润，进而影响行业盈利能力； 

（5）产能出海建设低于预期风险：汽车零部件等海外生产基地建设进度不及预期，可能

影响对海外客户的产品供应，进而影响公司业绩； 

（6）地缘政治风险：地缘政治事件可能影响汽车及零部件的出口与海外营销，进而影响

行业整体业绩。 
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