
  

 

敬请参阅最后一页特别声明 1 
 

 

 

 

 

  

国金证券研究所 

分析师：龚轶之（执业 S1130523050001） 

gongyizhi＠gjzq.com.cn 

 

 

 

 

  

核心 CPI 回落，红利资产领先 
投资建议 
◼ 核心 CPI 回落，需求有待恢复。2024 年 3 月 CPI 同比上涨 0.1%，较上月下滑 0.6pct；核心 CPI 同比上涨

0.6%，亦较上月下滑 0.6pct，均出现超预期回落。从结构上看，消费品价格下降 0.4%，服务价格上涨 0.8%。
拖累 CPI 的主要因素是消费需求的季节性回落，食品烟酒、出行价格影响较大。1-3 月 CPI、核心 CPI 仍处历
史较低水平，反映出 2024 年一季度国内消费需求表现仍弱，有待后续修复。 

◼ 板块表现纵览，红利资产领先。2024 年初至今消费一级行业中排名靠前的是家用电器、纺织服饰、食品饮料，
分别+10.0%、-0.9%、-5.3%，以家用电器为代表的高股息红利资产显著跑赢大盘，延续了 2021 年以来低估值
占优的格局。随着消费需求承压和增速切换，过去的高增速板块面临估值回落，而前期增速较低的低估值板块
反而因其盈利稳定性、现金质量迎来价值重估。在基本面回暖时机不明确、利率下行环境中，我们认为红利资
产的价值还会持续提升，值得重点关注。 

◼ 估值仍在低位，精选个股结构。基本面的反转还需等待，但低估值情况下部分标的的长期持有价值已经凸显，
消费板块配置应精选结构。截至本周五中证消费 PE为 26.8X，中证可选 PE为 17.1X。 

◼ 展望后市，坚守底部、布局红利。我们建议关注：1）低估的优质龙头，例如高端白酒、运动服饰；2）红利策
略标的，纺服、家电板块中高股息且业绩稳定公司。 

行情回顾 
◼ 涨跌幅：上周各行业全部下跌，农林牧渔（-6.0%）、食品饮料（-5.7%）、商贸零售（-4.1%）板块跌幅居前。 

◼ 成交额：大消费行业整体日均成交额 1317.6 亿元，周环比下跌-10.3%，占 A 股整体日均成交额的 15.5%。 

交易动态 
◼ A 股流动性跟踪：资金流出增加。股权融资-44.2 亿元；股东减持-39.8 亿元; 新发基金+10.7 亿元; 融资资金+9.5

亿元; 陆港通资金-326.1 亿元。 

◼ 主力资金流动：上周各行业均呈现主力资金净流出状态，食品饮料、传媒、农林牧渔板块主力资金净流出金额
居前；农林牧渔、食品饮料、传媒板块主力资金交易额占比较高。 

◼ 北向资金流动：上周北向资金大多呈净流出，其中食品饮料、商贸零售、家用电器净流出额居前。国电南瑞、
兆易创新、思源电气北向资金净流入金额居前。 

◼ 南向资金流动：上周传媒、社会服务、商贸零售行业南向资金净流入居前。腾讯控股、美团-W、哔哩哔哩-W
南向资金净流入金额居前。 

◼ 市场情绪：本周 A 股融资交易占比 7.9%（上周为 8.6%）；沪市换手率 0.8%（上周为 0.8%），深市换手率
1.9%（上周为 2.1%）。。 

◼ 基金仓位：偏股混合型基金估算仓位 75.5%（上周 77.3%），灵活配置型基金估算仓位 62.3%（上周 63.9%）。 

◼ 热点题材：黄金珠宝、旅游出行、新能源整车、汽车整车、冰雪旅游。 

风险提示 

◼ 居民消费意愿不足风险、市场波动风险。  
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1、市场观点：核心 CPI 回落，红利资产领先  

核心 CPI 回落，需求有待恢复。2024 年 3 月 CPI 同比上涨 0.1%，较上月下滑 0.6pct；
核心 CPI 同比上涨 0.6%，亦较上月下滑 0.6pct，均出现超预期回落。从结构上看，消费
品价格下降 0.4%，服务价格上涨 0.8%。拖累 CPI 的主要因素是消费需求的季节性回落，
食品烟酒、出行价格影响较大。1-3 月 CPI、核心 CPI 仍处历史较低水平，反映出 2024
年一季度国内消费需求表现仍弱，有待后续修复。 

CPI 当月同比（%）  核心 CPI当月同比（%） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

板块表现纵览，红利资产领先。2024 年初至今消费一级行业中排名靠前的是家用电器、
纺织服饰、食品饮料，分别+10.0%、-0.9%、-5.3%，以家用电器为代表的高股息红利资
产显著跑赢大盘，延续了 2021 年以来低估值占优的格局。随着消费需求承压和增速切换，
过去的高增速板块面临估值回落，而前期增速较低的低估值板块反而因其盈利稳定性、
现金质量迎来价值重估。在基本面回暖时机不明确、利率下行环境中，我们认为红利资
产的价值还会持续提升，值得重点关注。 

A股消费一级行业年初至今表现  A股消费一级行业股息率 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所（注：数据截至 2024/4/12）  来源：Wind，国金证券研究所（注 1：数据截至 2024/4/12；注 2：股息率为

TTM口径） 

 

估值仍在低位，精选个股结构。基本面的反转还需等待，但低估值情况下部分标的的长
期持有价值已经凸显，消费板块配置应精选结构。截至本周五中证消费 PE 为 26.8X，中
证可选 PE为 17.1X。 

展望后市，坚守底部、布局红利。我们建议关注：1）低估的优质龙头，例如高端白酒、
运动服饰；2）红利策略标的，纺服、家电板块中高股息且业绩稳定公司。 
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中证消费指数 PE TTM  中证可选指数 PE TTM 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所（注：数据截至 2024/4/12）  来源：Wind，国金证券研究所（注：数据截至 2024/4/12） 

 

2、行情回顾 

2.1、板块涨跌幅 

上周（2024/4/8-2024/4/12）上证指数收报 3019.5 点，下跌 1.6%；深证成指收报
9228.2 点，下跌 3.3%；创业板指收报 1762.9 点，下跌 4.2%；科创 50 收报 738.4 点，
下跌-2.4%。 

从主要消费大盘指数看，表现劣于市场。中证 800 消费指数收报 16877.8 点，下跌
2.6%；中证 800 可选指数收报 5140.5 点，下跌 1.6%。 

图表1：A 股大盘涨跌幅（%）  图表2：主要消费指数涨跌幅（%） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：涨跌幅相较于上周最后一个交易日计算）  来源：Wind，国金证券研究所（注：涨跌幅相较于上周最后一个交易日计算） 

 

分大消费一级行业看，上周各行业全部下跌，农林牧渔（-6.0%）、食品饮料（-5.7%）、
商贸零售（-4.1%）板块跌幅居前。 
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图表3：A 股大消费一级行业涨跌幅（%） 

单日涨跌幅 食品饮料 家用电器 纺织服饰 轻工制造 美容护理 传媒 社会服务 商贸零售 农林牧渔 

2024/4/8 -3.0% -1.8% -1.0% -2.6% -4.3% -1.8% -2.3% -2.4% -0.8% 

2024/4/9 0.0% -0.7% 0.5% 1.7% 2.0% 0.9% 1.5% 1.0% -0.3% 

2024/4/10 -1.2% -0.6% -0.6% -1.7% -1.0% -2.9% -0.9% -1.6% -2.0% 

2024/4/11 -0.2% 0.3% -0.6% -0.3% -0.1% 1.9% 1.8% -0.2% -1.2% 

2024/4/12 -1.3% 0.5% 1.3% -1.0% -0.6% -1.9% -0.8% -0.9% -1.9% 

本周涨跌幅 -5.7% -2.4% -0.5% -3.8% -4.0% -3.9% -0.7% -4.1% -6.0% 

本月涨跌幅 -4.4% -0.3% 2.1% -1.0% -5.2% -5.4% 0.7% -2.0% -2.8% 

年初至今涨跌幅 -5.3% 10.0% -0.9% -6.9% -7.2% -6.8% -6.7% -8.4% -8.6% 

来源：Wind，国金证券研究所（注：日涨跌幅相较于上周最后一个交易日计算） 

 

2.2、板块成交额 

上周（2024/4/8-2024/4/12）A 股成交额整体有所下跌。两市日均成交额 8525.5 亿元，
周环比下跌-11.3%。 

其中大消费行业整体日均成交额 1317.6 亿元，周环比下跌-10.3%，占 A 股整体日均成
交额的 15.5%。 

图表4：A 股成交额统计（亿元，%） 

 
来源：Wind，国金证券研究所 

 

分大消费一级行业看，行业间出现分化。传媒（293.6 亿元）、食品饮料（248.1 亿元）、
社会服务（139.1 亿元）板块日均成交额居前，社会服务（12.7%）、商贸零售
（7.8%）、纺织服饰（1.4%）板块成交额周环比涨幅居前。 
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图表5：A 股大消费一级行业成交额统计（亿元，%） 

 
来源：Wind，国金证券研究所 

 

3、板块估值 

3.1、A 股大盘估值 

截至 2024 年 4 月 12 日，A 股整体 PE 为 16.5，处于历史 31.8%的分位水平；沪深 300
指数 PE 为 11.5，处于历史 31.7%的水平。 

当前 A 股整体风险溢价为 3.8%，处于 2015 年以来 96.1%的分位水平。 

聚焦大消费行业，中证 800 消费 PE 为 26.5，处于历史 30.5%的水平；中证 800 可选指
数 PE 为 17.0，处于历史 19.5%的水平。 

图表6：Wind 全 A 指数 PE 估值水平  图表7：沪深 300 指数 PE 估值水平 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年至今）  来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年至今） 
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图表8：A 股风险溢价 

 
来源： Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 

 

图表9：中证 800 消费指数 PE 估值水平  图表10：中证 800 可选指数 PE 估值水平 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今）  来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 

 

3.2、大消费行业估值 

图表11：A 股大消费一级行业 PE 估值 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 
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图表12：A 股大消费一级行业 PE-ROE 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 

 

4、资金流动 

4.1、A 股流动性跟踪 

图表13：A 股流动性跟踪 

资金来源 资金类型 本周净流入 上周净流入 变动 

产业资本  
股权融资 -44.2 81.2 -125.4  

重要股东增减持 -39.8 -8.4 -31.4  

机构投资者 新发基金规模 10.7 11.6 -0.9  

杠杆资金 融资买入 9.5 21.9 -12.4  

境外资金 陆港通-港股通 -326.1 -38.9 -287.2  

来源：Wind，国金证券研究所 

 

4.2、主力资金流动 

从 A 股大消费一级行业看，上周各行业均呈现主力资金净流出状态，食品饮料（-49.0
亿元）、传媒（-46.2 亿元）、农林牧渔（-26.2 亿元）板块主力资金净流出金额居前；
农林牧渔（-4.0%）、食品饮料（-3.9%）、传媒（-3.1%）板块主力资金交易额占比较
高。 
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图表14：本周主力净流入额排名（亿元）  图表15：本周主力净流入率排名（%） 

 

 

  
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

从 A 股大消费个股看，上周分众传媒（传媒，3.1 亿元）、爱仕达（家用电器，1.2 亿
元）、曼卡龙（纺织服饰，1.1 亿元）主力资金净流入金额居前；宁波中百（商贸零售，
26.0%）、商贸零售（家用电器，21.2%）、宏昌科技（家用电器，19.3%）主力资金净
流入率居前。 

图表16：本周 A 股大消费个股主力资金流动排名 

主力净流入额 TOP15（亿元） 主力净流入率 TOP15（%） 

排序 公司名称 所属行业 本周主力净流入额 排序 公司名称 所属行业 主力净流入率 

1 分众传媒 传媒 3.1 1 宁波中百 商贸零售 26.0% 

2 爱仕达 家用电器 1.2 2 北鼎股份 家用电器 21.2% 

3 曼卡龙 纺织服饰 1.1 3 宏昌科技 家用电器 19.3% 

4 九华旅游 社会服务 1.0 4 帅丰电器 家用电器 16.3% 

5 石头科技 家用电器 0.9 5 东贝集团 家用电器 13.5% 

6 广农糖业 农林牧渔 0.9 6 云南旅游 社会服务 12.7% 

7 云南旅游 社会服务 0.9 7 新华都 商贸零售 12.2% 

8 海信视像 家用电器 0.8 8 春光科技 家用电器 10.3% 

9 太阳纸业 轻工制造 0.8 9 *ST 金一 纺织服饰 8.7% 

10 众信旅游 社会服务 0.7 10 爱仕达 家用电器 8.5% 

11 锦江酒店 社会服务 0.7 11 广农糖业 农林牧渔 8.3% 

12 智度股份 传媒 0.6 12 佩蒂股份 农林牧渔 7.7% 

13 中信金属 商贸零售 0.6 13 恒林股份 轻工制造 7.6% 

14 宋城演艺 社会服务 0.6 14 宜宾纸业 轻工制造 7.6% 

15 中广天择 传媒 0.6 15 奇精机械 家用电器 7.2% 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

4.3、南北向资金流动 

4.3.1、北向资金 

从 A 股大消费一级行业看，上周北向资金大多呈净流出，其中食品饮料（-26.0 亿元）、
商贸零售（-12.8 亿元）、家用电器（-8.7 亿元）净流出额居前。食品饮料（2.1%）、
商贸零售（2.0%）、家用电器（1.4%）板块北向资金交易额占比较高。 
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图表17：A 股消费行业本周北向资金净流入（亿元）  图表18：A 股消费行业本周北向资金成交额占比（%） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

截至 2024 年 4 月 12 日，北向资金持股总市值较高的一级消费行业为食品饮料（2557.4
亿元）、家用电器（1624.6 亿元）、传媒（330.4 亿元）；持股比例较高的一级消费行
业为家用电器（10.5%）、食品饮料（5.1%）、美容护理（3.5%）。 

图表19：A 股消费行业北向资金持股总市值（亿元）  图表20：A 股消费行业北向资金持股比例（%） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

从 A 股大消费个股看，上周国电南瑞（电力设备，10.2 亿元）、兆易创新（电子，9.1
亿元）、思源电气（电力设备，6.0 亿元）北向资金净流入金额居前；宁德时代（电力
设备，-35.7 亿元）、中国平安（非银金融，-18.8 亿元）、迈瑞医疗（医药生物，-12.3
亿元）北向资金净流出金额居前。 

图表21：A 股大消费个股北向资金流动排名 

资金净流入 TOP15（亿元） 资金净流出 TOP15（亿元） 

序号 公司名称 所属行业 资金净流入 序号 公司名称 所属行业 资金净流出 

1 国电南瑞 电力设备 10.2 1 宁德时代 电力设备 -35.7 

2 兆易创新 电子 8.1 2 中国平安 非银金融 -18.8 

3 思源电气 电力设备 6.0 3 迈瑞医疗 医药生物 -12.3 

4 华明装备 电力设备 5.5 4 阳光电源 电力设备 -10.7 

5 益丰药房 医药生物 4.9 5 中信证券 非银金融 -7.0 

6 宇通客车 汽车 4.2 6 药明康德 医药生物 -5.9 

7 传音控股 电子 4.1 7 华泰证券 非银金融 -5.8 

8 济川药业 医药生物 3.7 8 隆基绿能 电力设备 -4.9 

9 天孚通信 通信 3.2 9 比亚迪 汽车 -4.6 

10 金山办公 计算机 3.2 10 中国联通 通信 -4.3 

11 华润三九 医药生物 2.8 11 顺丰控股 交通运输 -4.2 
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资金净流入 TOP15（亿元） 资金净流出 TOP15（亿元） 

12 许继电气 电力设备 2.6 12 东方财富 非银金融 -4.2 

13 万泰生物 医药生物 2.5 13 恒瑞医药 医药生物 -4.0 

14 京东方 A 电子 2.5 14 科大讯飞 计算机 -3.7 

15 海光信息 电子 2.1 15 国泰君安 非银金融 -3.2 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

截至 2024 年 4 月 12 日，北向资金持股总市值较高的 A 股消费个股为宁德时代（电力设
备，865 亿元）、迈瑞医疗（医药生物，367 亿元）、国电南瑞（电力设备，330 亿元）；
北向资金持股比例较高的 A 股消费个股为福耀玻璃（汽车，24.6%）宏发股份（电力设
备，23.6%）宇通客车（汽车，19.1%）。 

图表22：A 股大消费个股北向资金持股排名 

总持股市值 TOP15（亿元） 持股比例 TOP15（%） 

序号 公司名称 所属行业 持股市值 序号 公司名称 所属行业 持股比例 

1 宁德时代 电力设备 865 1 福耀玻璃 汽车 24.6% 

2 迈瑞医疗 医药生物 367 2 宏发股份 电力设备 23.6% 

3 国电南瑞 电力设备 330 3 宇通客车 汽车 19.1% 

4 福耀玻璃 汽车 221 4 益丰药房 医药生物 18.8% 

5 中国平安 非银金融 204 5 国电南瑞 电力设备 16.7% 

6 比亚迪 汽车 193 6 韦尔股份 电子 14.4% 

7 恒瑞医药 医药生物 173 7 艾德生物 医药生物 13.5% 

8 韦尔股份 电子 166 8 华明装备 电力设备 12.7% 

9 阳光电源 电力设备 158 9 思源电气 电力设备 12.4% 

10 工业富联 电子 144 10 金域医学 医药生物 11.2% 

11 中际旭创 通信 133 11 迈瑞医疗 医药生物 11.2% 

12 京东方 A 电子 120 12 方正证券 非银金融 11.1% 

13 潍柴动力 汽车 117 13 阳光电源 电力设备 11.1% 

14 立讯精密 电子 101 14 双环传动 汽车 11.0% 

15 北方华创 电子 99 15 国瓷材料 电子 10.6% 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

4.3.2、南向资金 

从港股大消费一级行业看，上周传媒（9.6 亿元）、社会服务（2.9 亿元）、商贸零售
（2.6 亿元）行业南向资金净流入居前。 

截至 2024 年 4 月 12 日，南向资金持股总市值较高的一级消费行业为传媒（3192.0 亿
元）、社会服务（1255.0元）、食品饮料（446.7亿元）。 

图表23：港股消费行业本周南向资金净流入（亿元）  图表24：港股消费行业南向资金持股市值（亿元） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类）  来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类） 
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从港股大消费个股看，上周腾讯控股（传媒，75.7 亿元）、美团-W（社会服务，37.8
亿元）、哔哩哔哩-W（传媒，6.7 亿元）南向资金净流入金额居前；东方甄选（社会服
务，-6.2 亿元）、泡泡玛特（轻工制造，-3.0 亿元）、李宁（纺织服饰，-2.4 亿元）南
向资金净流出金额居前。 

图表25：港股大消费个股南向资金流动排名 

资金净流入 TOP15（亿元） 资金净流出 TOP15（亿元） 

序号 公司名称 所属行业 资金净流入 序号 公司名称 所属行业 资金净流出 

1 腾讯控股 传媒 75.7 1 东方甄选 社会服务 -6.2 

2 美团-W 社会服务 37.8 2 泡泡玛特 轻工制造 -3.0 

3 哔哩哔哩-W 传媒 6.7 3 李宁 纺织服饰 -2.4 

4 快手-W 传媒 5.6 4 中国儒意 传媒 -2.2 

5 申洲国际 纺织服饰 2.8 5 巨子生物 美容护理 -1.5 

6 同程旅行 社会服务 2.6 6 珍酒李渡 食品饮料 -0.6 

7 中国飞鹤 食品饮料 2.4 7 海尔智家 家用电器 -0.5 

8 百胜中国 社会服务 2.0 8 中粮家佳康 食品饮料 -0.5 

9 青岛啤酒股份 食品饮料 1.9 9 高鑫零售 商贸零售 -0.5 

10 华润啤酒 食品饮料 1.9 10 荣晖国际 商贸零售 -0.4 

11 蒙牛乳业 食品饮料 1.7 11 波司登 纺织服饰 -0.4 

12 海底捞 社会服务 1.4 12 农夫山泉 食品饮料 -0.3 

13 名创优品 商贸零售 1.4 13 宇华教育 社会服务 -0.2 

14 万洲国际 食品饮料 1.3 14 中国东方教育 社会服务 -0.1 

15 东方海外国际 交通运输 1.3 15 粉笔 社会服务 -0.1 

来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类） 

 

截至 2024 年 4 月 12 日，南向资金持股总市值较高的港股消费个股为腾讯控股（传媒，
2720 亿元）、美团-W（社会服务，931 亿元）、快手-W（传媒，263 亿元）；南向资金
持股比例较高的港股消费个股为国美零售（商贸零售，58.8%）、晨鸣纸业（轻工制造，
44.6%）、希教国际控股（社会服务，39.%）。 

图表26：港股大消费个股南向资金持股排名 

总持股市值 TOP15（亿元） 持股比例 TOP15（%） 

序号 公司名称 所属行业 持股市值 序号 公司名称 所属行业 持股比例 

1 腾讯控股 传媒 2720 1 国美零售 商贸零售 58.8% 

2 美团-W 社会服务 931 2 晨鸣纸业 轻工制造 44.6% 

3 快手-W 传媒 263 3 希教国际控股 社会服务 39.0% 

4 安踏体育 纺织服饰 211 4 新华文轩 传媒 36.3% 

5 华润啤酒 食品饮料 131 5 中粮家佳康 食品饮料 30.8% 

6 李宁 纺织服饰 107 6 红星美凯龙 商贸零售 30.2% 

7 青岛啤酒股份 食品饮料 94 7 阜博集团 传媒 29.5% 

8 巨子生物 美容护理 69 8 青岛啤酒股份 食品饮料 27.9% 

9 哔哩哔哩-W 传媒 65 9 东方甄选 社会服务 25.9% 

10 泡泡玛特 轻工制造 53 10 枫叶教育 社会服务 25.2% 

11 海尔智家 家用电器 52 11 心动公司 传媒 24.8% 

12 中国儒意 传媒 45 12 飞天云动 传媒 24.5% 

13 东方甄选 社会服务 44 13 拉夏贝尔 纺织服饰 23.1% 

14 海底捞 社会服务 43 14 宇华教育 社会服务 22.5% 

15 波司登 纺织服饰 41 15 乐享集团 传媒 21.9% 

来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类）  
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5、交易动态 

5.1、市场情绪 

本周 A 股融资交易占比 7.9%（上周为 8.6%）。 

本周偏股混合型基金估算仓位 75.5%（上周 77.3%），灵活配置型基金估算仓位 62.3%
（上周 63.9%）。 

本周沪市换手率 0.8%（上周为 0.8%），深市换手率 1.9%（上周为 2.1%）。 

图表27：A 股融资交易占比（%）  图表28：开放式基金持仓水平 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表29：沪市日度换手率  图表30：深市日度换手率 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

5.2、热点题材 

图表31：A 股大消费热点题材（截至 2024/4/12） 

排序 名称 5 日涨跌幅 排序 名称 10 日涨跌幅 排序 名称 20 日涨跌幅 

1 黄金珠宝指数 9.31 1 黄金珠宝指数 27.14 1 黄金珠宝指数 26.66 

2 旅游出行指数 3.28 2 旅游出行指数 7.80 2 冰雪旅游指数 9.68 

3 新能源整车指数 1.18 3 冰雪旅游指数 6.83 3 水产指数 6.69 

4 
汽车整车精选指

数 

0.73 
4 

家用轻工精选指

数 4.95 
4 

旅游出行指数 6.39 

5 
冰雪旅游指数 0.65 

5 
白色家电精选指

数 4.49 
5 

新能源整车指数 2.83 

来源：Wind，国金证券研究所 
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5.3、异动个股 

5.3.1、连续上涨 

图表32：A 股大消费连续上涨个股（截至 2024/4/12） 

排序 公司名称 所属一级行业 所属二级行业 累计涨幅 连涨天数 

1 莱绅通灵 纺织服饰 饰品 145.4% 10 

2 君亭酒店 社会服务 酒店餐饮 43.3% 10 

3 峨眉山 A 社会服务 旅游及景区 41.4% 6 

4 宁波中百 商贸零售 一般零售 35.3% 4 

5 华天酒店 社会服务 酒店餐饮 21.4% 5 

6 西安旅游 社会服务 酒店餐饮 20.6% 10 

7 读客文化 传媒 出版 18.1% 5 

8 长白山 社会服务 旅游及景区 13.0% 5 

9 丽江股份 社会服务 旅游及景区 9.9% 5 

10 岭南控股 社会服务 旅游及景区 8.1% 5 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

5.3.2、短线强势 

短线强势，指收盘价（复权）连续 5 个交易日在 5、10、20 日均线之上。 

图表33：A 股大消费短线强势个股（截至 2024/4/12） 

代码 名称 一级行业 二级行业 代码 名称 一级行业 二级行业 

000610.SZ 西安旅游 社会服务 酒店餐饮 301073.SZ 君亭酒店 社会服务 酒店餐饮 

000721.SZ 西安饮食 社会服务 酒店餐饮 301177.SZ 迪阿股份 纺织服饰 饰品 

000726.SZ 鲁泰 A 纺织服饰 纺织制造 600128.SH 苏豪弘业 商贸零售 贸易Ⅱ 

000888.SZ 峨眉山 A 社会服务 旅游及景区 600662.SH 外服控股 社会服务 专业服务 

000921.SZ 海信家电 家用电器 白色家电 600694.SH 大商股份 商贸零售 一般零售 

002014.SZ 永新股份 轻工制造 包装印刷 600824.SH 益民集团 商贸零售 一般零售 

002078.SZ 太阳纸业 轻工制造 造纸 600987.SH 航民股份 纺织服饰 纺织制造 

002186.SZ 全聚德 社会服务 酒店餐饮 601007.SH 金陵饭店 社会服务 酒店餐饮 

002563.SZ 森马服饰 纺织服饰 服装家纺 601086.SH 国芳集团 商贸零售 一般零售 

002574.SZ 明牌珠宝 纺织服饰 饰品 601579.SH 会稽山 食品饮料 非白酒 

002697.SZ 红旗连锁 商贸零售 一般零售 603307.SH 扬州金泉 纺织服饰 服装家纺 

002726.SZ 龙大美食 食品饮料 食品加工 603408.SH 建霖家居 轻工制造 家居用品 

002731.SZ 萃华珠宝 纺织服饰 饰品 603587.SH 地素时尚 纺织服饰 服装家纺 

002780.SZ 三夫户外 纺织服饰 服装家纺 603900.SH 莱绅通灵 纺织服饰 饰品 

003006.SZ 百亚股份 美容护理 个护用品 900942.SH 黄山 B 股 社会服务 旅游及景区 

200505.SZ 京粮 B 农林牧渔 农产品加工     

来源：Wind，国金证券研究所 

 

5.3.3、短线突破 

短线突破，指向上有效突破 5、10、20 日均线。 

图表34：A 股大消费短线突破个股（截至 2024/4/12） 

代码 名称 一级行业 二级行业 代码 名称 一级行业 二级行业 

001259.SZ 利仁科技 家用电器 小家电 300894.SZ 火星人 家用电器 小家电 

001368.SZ 通达创智 轻工制造 文娱用品 300911.SZ 亿田智能 轻工制造 文娱用品 

002024.SZ ST 易购 商贸零售 互联网电商 301008.SZ 宏昌科技 商贸零售 互联网电商 

002264.SZ 新华都 传媒 广告营销 301332.SZ 德尔玛 传媒 广告营销 

002293.SZ 罗莱生活 纺织服饰 服装家纺 600543.SH *ST 莫高 纺织服饰 服装家纺 
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代码 名称 一级行业 二级行业 代码 名称 一级行业 二级行业 

002327.SZ 富安娜 纺织服饰 服装家纺 600778.SH 友好集团 纺织服饰 服装家纺 

002403.SZ 爱仕达 家用电器 小家电 603215.SH 比依股份 家用电器 小家电 

002556.SZ 辉隆股份 农林牧渔 农业综合Ⅱ 603366.SH 日出东方 农林牧渔 农业综合Ⅱ 

002677.SZ 浙江美大 家用电器 厨卫电器 603519.SH 立霸股份 家用电器 厨卫电器 

002867.SZ 周大生 纺织服饰 饰品 605336.SH 帅丰电器 纺织服饰 饰品 

003023.SZ 彩虹集团 家用电器 小家电     

300824.SZ 北鼎股份 家用电器 小家电     

来源：Wind，国金证券研究所 

 

6、风险提示 

◼ 居民消费意愿不足风险：经济阶段性承压影响居民收入预期，可能减少或推迟消费。 

◼ 市场波动风险：短期市场波动不确定性强，可能影响结论准确性。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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