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 本月（2024/2/28-2024/3/28）上证综指小幅上涨 1.79%，深圳成指持

续上涨 3.27%，创业板指上涨 3.31%。本月申万消费电子二级行业指数

继续保持大幅反弹，本月累积上涨 10.97%。进入三月以来，AI 算力、

智能手机、新能源汽车等等领域纷纷推出重磅产品，板块整体回暖明显。

市盈率 TTM 继续回升至 25.20，位于历史 39.4%分位点处，仍然低于历

史均值水平。

 英伟达 GTC 主题演讲，带来重磅产品升级。北京时间 3月 19 日凌晨，

英伟达（NVIDIA）公司创始人兼首席执行官黄仁勋发表 GTC 主题演讲，

发布了加速计算以及机器人领域的最新突破性成果。发布会上，黄仁勋

宣布英伟达（NVIDIA）将推出用于万亿参数级生成式 AI 的 NVIDIA

Blackwell 架构。搭载 Blackwell 技术，英伟达将推出 B200 和 GB200

系列芯片。据介绍，B200 拥有 2080 亿个晶体管，而 H100/H200 有 800

亿个晶体管，采用台积电 4NP 工艺制程，可以支持多达 10 万亿个参数

的AI大模型。GB200将两个B200 Blackwell GPU与一个基于Arm的Grace

CPU 进行配对。新的芯片架构和技术将极大改善能耗。黄仁勋举例称，

如果要训练一个 1.8 万亿参数量的 GPT 模型，需要 8000 张 Hopper GPU，

消耗 15 兆瓦的电力，连续跑上 90 天。但如果使用 Blackwell GPU，只

需要 2000 张，跑 90 天只要消耗四分之一的电力。

 电视面板价格领头持续反弹，监视器面板 3月预计将全面反弹。根据研

调机构 TrendForce 报告显示，电视面板已经确立回升步调，带动监视

器面板 3 月也将全面反弹，目前仅剩笔电面板涨价状况仍不明朗，但需

求有望于第二季逐步转强。电视品牌 3 月提升面板采购力道，带动第一

季采购量季增 7%，面板厂稼动率也回至 80%以上水准。随着第二季运动

赛事、新品备货及国内 618 促销等活动到来，电视面板价格水涨船高，

消费电子（801085）

 
南南南 京京京 证证证 券券券 股股股 份份份有有有限限限公公公司司司   
NNN AAA NNN JJJ III NNN GGG    SSS EEE CCC UUURRR III TTT III EEE SSS    CCCOOO ... LLL TTT DDD

   

2024 年 3 月 29 日

行业研究报告



- 1 -
南 京 证 券 股 份 有 限 公 司
NANJING SECURITIES CO.LTD

请务必阅读正文之后的重要法律声明

加上面板厂按需求生产，有助于确立电视面板价格持续上涨。

 小米 SU 7 重磅落地，市场关注度火热。3月 28 日，小米汽车发布 SU 7，

提供标准版/Pro/Max 三款车型，其中标准版和 Max 版 4 月底交付，

Pro 版于 5 月底交付。根据发布会内容：性能方面，小米 SU 7 可以做

到 2.78 秒的 0-100km/h 加速，超过保时捷 Taycan Turbo 的 2.93 秒。

续航方面，小米 SU7 续航起步 700km（CLTC），比特斯拉 Model 3 续航

里程多 133km，电量比其多 11.3kWh，最高续航 800km。据雷军介绍，

小米 SU7 全系采用全域碳化硅，Max 版 871V 高压平台，15 分钟补能

510km；标准版 486V 高压平台，15 分钟补能 350km。智能座舱方面，小

米汽车智能座舱搭载了高通骁龙 8295 芯片，基于澎湃 OS 技术，主要

由“中控生态屏”、“翻转式仪表屏”、“HUD”、两个“后排拓展屏”

组成，同时小米 SU7 后排还兼容小米 Pad、苹果 iPad 平板等拓展设

备，安装平板后可以与车机展开联动。自动驾驶方面，小米汽车拥有 AI

全面赋能，全面自研底层算法，对 BEV、 Transformer、全面自研，并

且全面融入大模型。另外还搭载了 2 颗 NVIDIA Orin 芯片，可实现

508TOPS 算力；传感器方面搭载 1 颗激光雷达、11 颗高清摄像头、3 颗

毫米波雷达、12 颗超声波雷达，极大提升行车安全性和智能化水平。

 重点关注：

1）英伟达 GB200 相关机会：

连接器相关：立讯精密、博威合金、线束：沃尔核材、兆龙互联；

2）显示面板复苏机会：京东方、TCL 科技、维信诺

3）小米 SU 7 汽车相关机会：

兴瑞科技（镶嵌注塑件）、徕木股份（高压连接 器）、瑞可达（高压

连接器）、永新光学（激光雷达供应商）；其他受益标的： 联创电子

（车载 ADAS 镜头）、欧菲光（DMS、环视、前视镜头）

 风险提示：国外贸易政策受限、经济复苏不及预期、新能源汽车出货量

不及预期、AI产业发展不及预期等
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一、本月行情回顾

月行情：本月（2024/2/28-2024/3/28）上证综指小幅上涨 1.79%，深圳成指持续

上涨 3.27%，创业板指上涨 3.31%。本月申万消费电子二级行业指数继续保持大幅反

弹，本月累积上涨 10.97%。进入三月以来，AI 算力、智能手机、新能源汽车等等领

域纷纷推出重磅产品，板块整体回暖明显。市盈率 TTM 继续回升至 25.20，位于历史

39.4%分位点处，仍然低于历史均值水平。

综合来看，在大盘持续调整的背景下，消费电子板块热度有所回暖。英伟达 GB200

产品的发布、荣耀 Magicbook 16 pro 的推出、小米 SU 7 新能源汽车的最终发布，以

及华为 P70 的计划上市，都带来了较高的市场关注度。预计消费电子板块在上述热度

的加持下，仍将延续上涨趋势，故给予消费电子行业“推荐”评级。

图 1 近一年消费电子行业与大盘走势

数据来源：同花顺，南京证券研究所

从申万一级行业指数月度表现来看，电子板块仍然保持较好的上涨幅度，全行业

来看，有色金属、汽车、通信、国防军工、传媒等受益于宏观经济背景、行业政策刺

激，单月涨幅处于前列。其涨跌幅分别为 12.17%、8.71%、7.28%、6.75%、6.73%。电

子板块月度涨幅 5.89%，位于全行业中游位置。
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图 2 申万一级行业月度表现（2024/2/28-2024/3/28）

数据来源：同花顺，南京证券研究所

具体到电子行业子板块来看，各子板块在过去的一个月中均迎来了不同程度的反

弹，行情的主线仍然围绕半导体板块以及 AI 大模型浪潮带动的电子元件复苏机会展

开。其中，光学元件、其他电子 III、消费电子零部件及组装、印制电路板以及半导

体设备等涨幅居前，涨幅分别为 18.51%、15.49%、12.19%、11.73%、11.29%。表现居

前板块主要受益于，半导体板块的回暖、英伟达 GB200 的发布带动 AI 大模型建设进

入快车道，各个子行业出现显著反弹。

图 3 电子行业子板块月度表现情况（2024/2/28-2024/3/28）

数据来源：同花顺，南京证券研究所
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具体到电子板块个股来看，消费电子板块个股呈现集体强势反弹趋势，，涨幅榜

前十只股票中有 6 只从事消费电子业务。商络电子（125.6%）、福蓉科技（90.9%）、

沃尔核材（77.7%）、光弘科技（68.5%）、致尚科技（60.9%）月涨幅位居前列，亚

世光电（-25.8%）、翱捷科技（-19.1%）、安路科技（-18.8%）、明阳电路（-14.4%）、

纳芯微（-13.1%）月跌幅位居前列。

图 4 电子行业个股月度涨跌幅（2024/2/28-2024/3/28）

序号 股票名称 涨跌幅 所属板块 股票名称 涨跌幅 所属板块

1 商络电子 125.6% 元件 亚世光电 -25.8% 光学光电子

2 福蓉科技 90.9% 消费电子 翱捷科技 -19.1% 半导体

3 沃尔核材 77.7% 其他电子Ⅱ 安路科技 -18.8% 半导体

4 光弘科技 68.5% 消费电子 明阳电路 -14.4% 元件

5 致尚科技 60.9% 消费电子 纳芯微 -13.1% 半导体

6 昀冢科技 57.3% 消费电子 国瓷材料 -12.1% 电子化学品Ⅱ

7 胜蓝股份 56.7% 消费电子 龙芯中科 -12.0% 半导体

8 思泉新材 51.7%
电子化学品

Ⅱ
华岭股份 -11.7% 半导体

9 科森科技 50.9% 消费电子 天岳先进 -11.3% 半导体

10 久量股份 48.2% 光学光电子 ST 美讯 -11.2% 消费电子

数据来源：同花顺，南京证券研究所
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二、市场重点信息跟踪

2.1 英伟达 GTC 主题演讲，带来重磅产品升级

北京时间 3 月 19 日凌晨，英伟达（NVIDIA）公司创始人兼首席执行官黄仁勋发

表 GTC 主题演讲，发布了加速计算以及机器人领域的最新突破性成果。发布会上，黄

仁勋宣布英伟达（NVIDIA）将推出用于万亿参数级生成式 AI 的 NVIDIA Blackwell 架

构。搭载 Blackwell 技术，英伟达将推出 B200 和 GB200 系列芯片。

据介绍，B200 拥有 2080 亿个晶体管，而 H100/H200 有 800 亿个晶体管，采用台

积电 4NP 工艺制程，可以支持多达 10 万亿个参数的 AI 大模型。GB200 将两个 B200

Blackwell GPU 与一个基于 Arm 的 Grace CPU 进行配对。

新的芯片架构和技术将极大改善能耗。黄仁勋举例称，如果要训练一个 1.8 万亿

参数量的 GPT 模型，需要 8000 张 Hopper GPU，消耗 15 兆瓦的电力，连续跑上 90 天。

但如果使用 Blackwell GPU，只需要 2000 张，跑 90 天只要消耗四分之一的电力。

图 5 NVIDIA BLACKWELL PLATFORM

数据来源：英伟达 GTC 主题演讲、21 世纪经济报道、南京证券研究所

英伟达表示，基于 Blackwell 的处理器，如 GB200，为人工智能公司提供了巨大

的性能升级，其 AI 性能为每秒 20 千万亿次浮点运算，而 H100 为每秒 4 千万亿次浮

点运算。该系统可以部署一个 27 万亿参数的模型。英伟达在公告通稿中列举了将采

用 Blackwell 的一些组织，比如微软、亚马逊、谷歌、Meta、戴尔、OpenAI、甲骨文、

马斯克领导的特斯拉和 xAI。
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图 6 基于 Blackwell处理器，GB200提供了巨大的性能升级

数据来源：信通院，南京证券研究所

2.2 电视面板价格领头持续反弹，监视器面板 3 月预计将全面反弹

根据 TrendForce 数据，2024 年 3 月下旬，电视面板方面，65 吋电视面板均价为

171 美元，较前期价格上涨 3 美元。与前月相比上涨 5美元，增长 3.0%。55 吋电视面

板本期均价为 127 美元，较前期价格上涨 2 美元。与前月相比上涨 3美元，增长 2.4%。

43 吋电视面板本期均价为 64 美元，较前期价格上涨 1美元。与前月相比上涨 2 美元，

增长 3.2%。32 吋电视面板本期均价为 36 美元，较前期价格上涨 1 美元。与前月相比

上涨 1美元，增长 2.9%。显示器方面，27 吋 IPS 面板均价为 62.0 美元，较前期价格

上涨 0.4 美元。与前月相比上涨 0.4 美元，增长 0.6%。23.8 吋 IPS 面板均价为 48.3

美元，较前期价格上涨 0.4 美元。与前月相比上涨 0.4 美元，增长 0.8%。笔记本方面，

17.3吋 TN面板均价自2023年 9月下旬至今一直稳定在38.3美元。本期最低报价37.7

美元，最高报价 39.8 美元。15.6 吋 Value IPS 面板均价为 40.4 美元，与前期、前月

价格相同。最低报价 38.7 美元，最高报价 42.1 美元。14.0 吋 TN 面板均价自 2023

年 9 月下旬至今稳定在 26.6 美元。本期最低报价 26.1 美元，最高报价 27.8 美元。

11.6 吋 TN 面板均价自 2022 年 11 月下旬至今一直稳定在 24.8 美元。本期最低报价

23.8 美元，最高报价 26.2 美元。
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图 7 显示面板价格走势

数据来源：群智咨询，南京证券研究所

根据研调机构 TrendForce 报告显示，电视面板已经确立回升步调，带动监视器

面板 3月也将全面反弹，目前仅剩笔电面板涨价状况仍不明朗，但需求有望于第二季

逐步转强。

电视品牌 3月提升面板采购力道，带动第一季采购量季增 7%，面板厂稼动率也回

至 80%以上水准。随着第二季运动赛事、新品备货及国内 618 促销等活动到来，电视

面板价格水涨船高，加上面板厂按需求生产，有助于确立电视面板价格持续上涨。

研调机构 TrendForce 范博毓指出，即使第一季适逢面板传统淡季，品牌采购力

道仍有增无减，预期 3 月电视面板涨幅扩大，32 吋上涨 1 美元，43 吋、50 吋上涨 2

美元，55 吋上涨 3 美元，65 吋与 75 吋上涨 5 美元。

监视器面板部分，由于电视面板持续涨价，加上目前标准规格监视器面板仍处于

亏损状态，因此面板厂出现减少生产监视器面板的意愿。另一方面，受红海危机影响，

品牌需拉高库存水位，加上部分区域市场需求增温，目前面板需求订单持续增加，带

动面板价格上涨的空间。范博毓预期，液晶监视器面板价格包括 OpenCell 面板及面

板组件价格将于 3 月全面反弹。Open Cell 面板将调涨 0.5 美元，23.8 吋与 27 吋组

件价格有望调涨 0.3~0.5 美元。

笔电面板已迈入第一季淡季的季底，预期备货需求第二季逐月转强，加上电视面
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板及监视器面板价格陆续从 2、3月回升，面板厂对笔电面板期待高涨。范博毓认为，

目前品牌端仍保守释放需求，也不断传递订单动能，笔电面板涨价仍不明，面板厂只

能力守不再下跌。范博毓认为，3 月笔电面板 16:9 面板机种将全面持平，16:10 面板

机种则仍有微幅下跌 0.2~0.3 美元压力。

2.3 小米 SU 7 重磅落地，市场关注度火热

3月 28 日，小米汽车发布 SU 7，提供标准版/Pro/Max 三款车型，其中标准版和

Max 版 4 月底交付，Pro 版于 5 月底交付。根据发布会内容：性能方面，小米 SU 7

可以做到 2.78 秒的 0-100km/h 加速，超过保时捷 Taycan Turbo 的 2.93 秒。续航方

面，小米 SU7 续航起步 700km（CLTC），比特斯拉 Model 3 续航里程多 133km，电量

比其多 11.3kWh，最高续航 800km。据雷军介绍，小米 SU7 全系采用全域碳化硅，Max

版 871V 高压平台，15 分钟补能 510km；标准版 486V 高压平台，15 分钟补能 350km。

智能座舱方面，小米汽车智能座舱搭载了高通骁龙 8295 芯片，基于澎湃 OS 技术，

主要由“中控生态屏”、“翻转式仪表屏”、“HUD”、两个“后排拓展屏”组成，

同时小米 SU7 后排还兼容小米 Pad、苹果 iPad 平板等拓展设备，安装平板后可以

与车机展开联动。自动驾驶方面，小米汽车拥有 AI 全面赋能，全面自研底层算法，

对 BEV、 Transformer、全面自研，并且全面融入大模型。另外还搭载了 2 颗 NVIDIA

Orin 芯片，可实现 508TOPS 算力；传感器方面搭载 1 颗激光雷达、11 颗高清摄像

头、3 颗毫米波雷达、12 颗超声波雷达，极大提升行车安全性和智能化水平。

另外，小米汽车工厂分两期建设，其中一期占地面积约 72 万平方米，年产能为

15 万辆，2023 年 6 月竣工；二期计划于 2024 年动工，2025 年完工，两期合计产

能 30 万辆。根据汽车之家消息，小米汽车 SU7 已于 1 月 22 日进行批量生产，预

计 3 月产量计划有望达到 4000 台左右，4 月底产能爬坡，6 月开始两班倒生产，

2024 年计划量产约 7 万台。
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图 8 小米 SU 7汽车车身全图

数据来源：小米汽车发布会、汽车之家、南京证券研究所

图 9 小米 SU 7汽车配置汇总

数据来源：小米汽车发布会、华泰证券研究所、南京证券研究所

此外，凭借小米集团充裕的先进储备，雷军称，小米正在筹建小米超级充电站，

采用 600kW 液冷超充方案，首批规划城市北京、上海、杭州将逐步建设。
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图 10 小米 SU 7汽车配置汇总

数据来源：小米汽车发布会、汽车之家、南京证券研究所
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三、本月观点

重点关注：

1）英伟达 GB200 相关机会：

连接器相关：立讯精密、博威合金、线束：沃尔核材、兆龙互联；

4）显示面板复苏机会：京东方、TCL 科技、维信诺

5）小米 SU 7 汽车相关机会：兴瑞科技（镶嵌注塑件）、徕木股份（高压连接

器）、瑞可达（高压连接器）、永新光学（激光雷达供应商）；其他受益标的：

联创电子（车载 ADAS 镜头）、欧菲光（DMS、环视、前视镜头）
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四、风险提示

国外贸易政策受限、经济复苏不及预期、新能源汽车出货量不及预期、AI产业发

展不及预期等。
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