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普联软件（300996.SZ）2023 年年报&2024 年一季报点评     

23 年业绩短期承压，24Q1 业绩表现亮眼 
 

 2024 年 04 月 15 日 

 

➢ 事件：普联软件于 4 月 12 日晚，发布 2023 年年报以及 2024 年一季报，

1）2023 年，公司实现营收 7.49 亿元，同比增长 8%，实现归母净利润 0.62 亿

元，同比下滑 60%，实现扣非净利润 0.47 亿元，同比下滑 67%；2）2024 年一

季度，公司实现营收 0.78 亿元，同比增长 42%，实现归母净利润 0.03 亿元，去

年同期为-0.19 亿元。 

➢ 部分项目拓展不及预期，致毛利率、费用承压。公司 2023 年营业收入增速

放缓，主要为基石业务石油石化、建筑领域部分项目招标、验收推迟等影响。从

财务数据看，2023 年公司销售/管理/研发费用分别为 0.67/0.67/0.90 亿元，同

比增速分别为+278%/+2%/-7%，公司销售费用大增，主要系中建建造一体化及

供应链项目因未能取得客户订单前期项目投入成本结转销售费用所致。另一方

面，2023 年公司毛利率有所下滑，全年毛利率为 38%，同比下降 9.39pct，主

要为新兴市场开拓难度大，行业竞争激励所致。 

➢ 2024 年一季度业绩亮眼。从公司 2024 年一季度的情况看，营收、现金流

均表现亮眼，其中单季度收入 0.78 亿元，同比增长 43%，销售收现为 1.08 亿

元，同比增长 40%，利润实现扭亏为盈。 

➢ 核心业务增速短期承压，金融、煤炭领域高速增长。2023 年全年，从公司

各大行业拆分来看：1）石油石化行业，公司深耕中国石油、中国石化、中国海

油、国家管网四大战略客户，受部分项目招投标进度、项目验收时间推迟影响，

营业收入有所下降，实现营业收入 3.85 亿元，同比下降 10.80%；2）在建筑地

产行业，由于部分主要客户业务拓展未达预期，致营业收入有所下降，23 年实现

营业收入 1.28 亿元，同比下降 5.25%；3）在金融行业，公司监管与保险业务稳

定增长，积极拓展期货、债券等相关行业监管披露系统，实现营收 0.81 亿元，

同比增长 31.44%；4）煤炭电力行业，持续拓展冀中能源、山东能源、陕煤集团、

晋能控股等客户群体，实现营收 0.69 亿元，同比增长 159.23%。 

➢ 持续关注信创行业的推进。普联软件在信创领域深耕多年，目前形成信创

ERP、EPM、EAM 产品体系，2023 年，公司紧跟国资委世界一流财务管理指导

意见，充分融合财务管理模型与数字化技术，形成了信创 ERP 财务产品体系，包

括核算与报告、司库管理、税务管理与财务共享等子系统。 

➢ 投资建议：预计公司 24-26 年归母净利润分别 1.4、1.8、2.1 亿元，同比增

速分别为 131%、23%、18%，当前市值对应 24/25/26 年 PE 为 21/17/14 倍。

考虑到整个公司在行业信创、司库领域的领先优势，公司主营业务有望重回快速

增长态势，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧；客户集中度高；业绩季节性波动；技术推进风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 749 939 1,149 1,357 

增长率（%） 7.8 25.3 22.4 18.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 62 144 177 209 

增长率（%） -59.9 131.2 23.0 18.3 

每股收益（元） 0.31 0.71 0.87 1.03 

PE 48 21 17 14 

PB 2.5 2.2 2.0 1.9 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 4 月 12 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 749 939 1,149 1,357  成长能力（%）     

营业成本 461 554 679 801  营业收入增长率 7.80 25.29 22.44 18.04 

营业税金及附加 3 7 8 9  EBIT 增长率 -67.66 192.34 22.35 18.30 

销售费用 67 47 57 68  净利润增长率 -59.93 131.17 22.97 18.31 

管理费用 67 75 92 109  盈利能力（%）     

研发费用 90 113 138 163  毛利率 38.43 40.96 40.94 40.98 

EBIT 49 143 175 207  净利润率 7.51 15.46 15.53 15.56 

财务费用 -2 -3 -4 -5  总资产收益率 ROA 4.14 8.61 9.55 10.22 

资产减值损失 0 -2 -2 -2  净资产收益率 ROE 5.16 10.82 12.17 13.15 

投资收益 1 5 6 7  偿债能力     

营业利润 61 158 194 230  流动比率 5.67 5.35 4.97 4.76 

营业外收支 0 0 0 0  速动比率 5.33 5.02 4.63 4.41 

利润总额 62 158 194 230  现金比率 1.59 1.76 1.56 1.47 

所得税 5 13 16 18  资产负债率（%） 16.73 17.62 18.91 19.78 

净利润 56 145 178 211  经营效率     

归属于母公司净利润 62 144 177 209  应收账款周转天数 227.16 210.00 210.00 210.00 

EBITDA 75 169 209 249  存货周转天数 59.76 60.00 60.00 60.00 

      总资产周转率 0.50 0.56 0.62 0.66 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 359 473 505 555  每股收益 0.31 0.71 0.87 1.03 

应收账款及票据 504 536 657 776  每股净资产 5.95 6.55 7.17 7.85 

预付款项 1 0 0 0  每股经营现金流 -0.29 0.82 0.59 0.79 

存货 76 90 110 130  每股股利 0.10 0.10 0.10 0.10 

其他流动资产 336 335 338 341  估值分析     

流动资产合计 1,275 1,434 1,610 1,802  PE 48 21 17 14 

长期股权投资 6 6 6 6  PB 2.5 2.2 2.0 1.9 

固定资产 73 80 86 90  EV/EBITDA 35.33 14.92 11.95 9.80 

无形资产 9 11 11 11  股息收益率（%） 0.68 0.68 0.68 0.68 

非流动资产合计 225 234 241 244       

资产合计 1,500 1,668 1,851 2,046       

短期借款 9 9 9 9  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 36 61 74 88  净利润 56 145 178 211 

其他流动负债 180 199 241 283  折旧和摊销 26 26 33 42 

流动负债合计 225 268 324 379  营运资金变动 -150 -7 -94 -94 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 -59 165 119 160 

其他长期负债 26 26 26 26  资本开支 -34 -35 -40 -45 

非流动负债合计 26 26 26 26  投资 25 0 0 0 

负债合计 251 294 350 405  投资活动现金流 -2 -30 -34 -38 

股本 203 203 203 203  股权募资 117 0 0 0 

少数股东权益 45 47 49 51  债务募资 11 0 0 0 

股东权益合计 1,249 1,374 1,501 1,641  筹资活动现金流 62 -21 -53 -71 

负债和股东权益合计 1,500 1,668 1,851 2,046  现金净流量 0 114 32 50 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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