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   3 月新能源车市场持续向好，插电式混

合动力汽车产销增长强劲   
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 3 月新能源车市场持续向好，插电式混合动力汽车产销增长强劲。中汽协数据显

示，3 月新能源汽车产量为 86.3 万辆，同比上升 28.1%；销量为 88.3 万辆，同比

上升 35.3%。分车型看，纯电动汽车产销分别完成 54.6 万辆和 56.6 万辆，同比分

别上升 7.0%和 15.5%；插电式混合动力汽车产销分别完成 31.7 万辆和 31.7 万辆，

同比分别增长 94.6%和 95.1%。春节后，企业生产经营活动加快，制造业景气面明

显扩大、重返扩张区间，市场预期继续向好。一季度，汽车行业经济运行起步平稳，

实现良好开局。 

 

 公共充电桩数量保持增长，3 月新增 8.3 万台。3 月新增公共充电桩 8.3 万台，新

增数同比增长 48.6%。联盟内成员单位总计上报公共充电桩 290.9 万台，其中直流

充电桩 127.8 万台、交流充电桩 163.1 万台。2024 年 1-3 月，充电基础设施增量

为 71.6 万台，新能源汽车国内销量 178.3 万辆，充电基础设施与新能源汽车继续

快速增长。桩车增量比为 1:2.5，充电基础设施建设能够基本满足新能源汽车的快

速发展。 

 根据 CABIA 数据显示，3 月我国动力电池产量共计 75.8GWh，同比上升 39.8%，

环比上升 73.8%。其中磷酸铁锂电池产量 51.4GWh，占总产量 67.8%，同比上升

42.9%，环比上升 79.4%；三元电池产量 24.2Wh，占总产量 32.0%，同比上升

33.1%，环比上升 63.3%。 

 新能源汽车建议关注： 1）各细分领域具备全球竞争力的稳健龙头：宁德时代、恩

捷股份、璞泰来、天赐材料、德方纳米、容百科技、中伟股份、先导智能、天奈科

技等；2）深耕动力及储能电池的二线锂电企业：亿纬锂能、国轩高科、欣旺达、

孚能科技、派能科技、鹏辉能源等；3）锂电材料环节其它基本面优质标的：中科

电气、当升科技、新宙邦、星源材质、嘉元科技、格林美、多氟多等；4）受益于

全球电动化的零部件龙头：汇川技术、三花智控、宏发股份、科达利等；5）产品

驱动、引领智能的新势力：特斯拉、蔚来、小鹏汽车、理想汽车等。 

 新能源发电建议关注：重点推荐光伏板块，建议关注几条主线：1）具有量利齐升、

新电池片技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、隆基绿能、晶澳科技、天合

光能；2）盈利确定性高，新型技术涌现的电池片环节：通威股份、爱旭股份、钧

达股份等；3）自身效率或具有量增逻辑的硅片企业：TCL 中环、双良节能；4）受

益于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、阳光电源、德业股份；5）储能电池

及供应商：宁德时代、亿纬锂能、派能科技等。风电板块建议关注：1）海风相关

标的建议关注：起帆电缆、海力风电、振江股份；2）风电上游零部件商建议关注：

广大特材、力星股份等；3）整机商建议关注：三一重能，明阳智能等。 

 工控及电力设备建议关注：建议重点关注电力储能环节，关注新风光、金盘科技、

四方股份、国电南瑞等。 

 风险提示：原材料价格波动风险、行业政策变化风险、行业竞争加剧风险。 
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1. 3 月新能源车市场持续向好，插电式混合动力汽车产销
增长强劲  

1.1. 3 月新能源车市场持续向好，充电桩数量保持增长 

3 月新能源车市场持续向好，插电式混合动力汽车产销增长强劲。中汽协数

据显示，3 月新能源汽车产量为 86.3 万辆，同比上升 28.1%；销量为 88.3 万辆，

同比上升 35.3%。分车型看，纯电动汽车产销分别完成 54.6 万辆和 56.6 万辆，

同比分别上升 7.0%和 15.5%；插电式混合动力汽车产销分别完成 31.7 万辆和

31.7 万辆，同比分别增长 94.6%和 95.1%。春节后，企业生产经营活动加快，制

造业景气面明显扩大、重返扩张区间，市场预期继续向好。一季度，汽车行业经济

运行起步平稳，实现良好开局。 

公共充电桩数量保持增长，3 月新增 8.3 万台。3 月新增公共充电桩 8.3 万

台，新增数同比增长 48.6%。联盟内成员单位总计上报公共充电桩 290.9 万台，

其中直流充电桩 127.8 万台、交流充电桩 163.1 万台。2024 年 1-3 月，充电基础

设施增量为 71.6 万台，新能源汽车国内销量 178.3 万辆，充电基础设施与新能源

汽车继续快速增长。桩车增量比为 1:2.5，充电基础设施建设能够基本满足新能源

汽车的快速发展。 

1.2. LFP 装机量优势持续显著 

根据中国汽车动力电池产业创新联盟数据显示，3 月我国动力电池产量共计

75.8GWh，同比上升 39.8%，环比上升 73.8%。其中磷酸铁锂电池产量 51.4GWh，

占总产量 67.8%，同比上升 42.9%，环比上升 79.4%；三元电池产量 24.2Wh，

占总产量 32.0%，同比上升 33.1%，环比上升 63.3%。 
 

图 1：2024 年 1-3 月各大电池厂动力电池装车量情况 

排名 电池企业 2023 年 1-10 月装机量(GWh） 占比 

1 宁德时代 41.31 48.93% 

2 比亚迪 18.44 21.84% 

3 中创新航 5.19 6.15% 

4 亿纬锂能 3.79 4.49% 

5 国轩高科 3.12 3.70% 

6 蜂巢能源 2.92 3.46% 

7 欣旺达 2.51 2.97% 

8 LG 新能源 1.66 1.97% 

9 瑞浦兰钧 1.65 1.95% 

10 正力新能 1.02 1.20% 

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，德邦研究所 

新能源汽车建议关注： 1）各细分领域具备全球竞争力的稳健龙头：宁德时

代、恩捷股份、璞泰来、天赐材料、德方纳米、容百科技、中伟股份、先导智能、
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天奈科技等；2）深耕动力及储能电池的二线锂电企业：亿纬锂能、国轩高科、欣

旺达、孚能科技、派能科技、鹏辉能源等；3）锂电材料环节其它基本面优质标的：

中科电气、当升科技、新宙邦、星源材质、嘉元科技、格林美、多氟多等；4）受

益于全球电动化的零部件龙头：汇川技术、三花智控、宏发股份、科达利等；5）

产品驱动、引领智能的新势力：特斯拉、蔚来、小鹏汽车、理想汽车等。 

1.3. 行业数据跟踪 

图 2：钴粉和四氧化三钴价格（单位：万元/吨）  图 3：电池级硫酸镍/钴/锰价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

图 4：锂精矿价格（单位：美元/吨）  图 5：电池碳酸锂和氢氧化锂价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所    

 
   

图 6：正极材料价格（单位：万元/吨）  图 7：前驱体材料价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

图 8：隔膜价格（单位：元/平方米）  图 9：电解液价格（单位：万元/吨） 
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资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

图 10：负极价格（单位：万元/吨）  图 11：六氟磷酸锂价格（单位：万元/吨） 

 

 

 

资料来源：SMM，德邦研究所  资料来源：SMM，德邦研究所 

1.4. 行业要闻及个股重要公告跟踪 

表 1：新能源汽车行业要闻追踪 

要闻简介 信息来源 

2023 年中国乘用车出口市场总结与展望：乘用车出口高速增长，车企出海布局

加速落地 
http://mrw.so/61EW8W 

以旧换新开启 一汽丰田三月销量 58031 台 http://mrw.so/5U8J4z 

资料来源：第一电动网，汽车之家，盖世汽车，德邦研究所 

 

表 2：新能源汽车行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

科达利 2023 年度公司实现营业收入人民币 105.11 亿元，同比增加 21.47%；实现归属于上市公司

股东的净利润人民币 12.0 亿元，同比增加 33.47%；扣除非经常性损益后归属于上市公司股

东的净利润为人民币 1.16 亿元，同比增加 33.12%。 

资料来源：Wind，各公司公告，德邦研究所 

2. 新能源发电 

新能源发电建议关注：重点推荐光伏板块，建议关注几条主线：1）具有量利
齐升、新电池片技术叠加优势的一体化组件企业：晶科能源、隆基绿能、晶澳科
技、天合光能；2）盈利确定性高，新型技术涌现的电池片环节：通威股份、爱旭
股份、钧达股份等；3）自身效率或具有量增逻辑的硅片企业：TCL 中环、双良节
能；4）受益于总量提升的逆变器龙头企业：锦浪科技、阳光电源、德业股份；5）
储能电池及供应商：宁德时代、亿纬锂能、派能科技等。风电板块建议关注：1）
海风相关标的建议关注：起帆电缆、海力风电、振江股份；2）风电上游零部件商
建议关注：广大特材、力星股份等；3）整机商建议关注：三一重能，明阳智能等。 
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2.1. 行业数据跟踪 

图 12：多晶硅料价格（单位：元/公斤）  图 13：单晶硅片价格（单位：元/片） 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 

图 14：单/多晶电池片价格（单位：元/瓦）  图 15：光伏玻璃价格（单位：元/平方米） 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 

 

 

2.2. 行业要闻及个股重要公告跟踪 

表 3：新能源发电行业要闻追踪 

要闻简介 信息来源 

湖南：统筹探索布局退役风电、光伏设备循环利用产业基地 http://mrw.so/5F6g2C 

美国科技巨头微软又下光伏大单 http://mrw.so/5xzZnZ 

浙江：2023 年超过 4000 个分布式光伏进入绿电交易市场 http://mrw.so/5NiKoc 

资料来源：北极星太阳能光伏网，国家电网，湖南省人民政府，德邦研究所 

 

表 4：新能源发电行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

福斯特 公司拟在新加坡投资设立福新国际贸易有限公司，投资总额 500 万美元，公司持有 100%股

权；公司控股子公司杭州福斯特电子材料有限公司拟在泰国投资设立泰国福斯特电子材料有

限公司，投资总额 500 万美元，电材公司持有 100%股权。 

派能科技 上海派能能源科技股份有限公司于 2024 年 4 月 11 日召开第三届董事会第十六次会议、第

三届监事会第十一次会议，分别审议通过了《关于使用部分超额募集资金永久补充流动资金

的议案》，同意公司使用超额募集资金人民币 415.00 万元用于永久补充流动资金，占首次

公开发行股票超募资金总额的比例为 29.71%。 

晶科能源 晶科能源股份有限公司于 2023 年 4 月 20 日发行的可转换公司债券将于 2024 年 4 月 22 日

（原付息日 2024 年 4 月 20 日为休息日，顺延至下一工作日）开始支付自 2023 年 4 月 20 日

至 2024 年 4 月 19 日期间的利息。 

资料来源：Wind，各公司公告，德邦研究所 
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3. 工控及电力设备 

工控及电力设备建议关注：建议重点关注电力储能环节，关注新风光、金盘

科技、四方股份、国电南瑞等。 

3.1. 行业数据跟踪 

图 16：工业制造业增加值当月同比变化  图 17：工业增加值累计同比变化 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来源：WIND，德邦研究所 

 
   

图 18：固定资产投资完成额累计同比增速情况  图 19：长江有色市场铜价格趋势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：WIND，德邦研究所  资料来：WIND，德邦研究所 

 
   

3.2. 行业要闻及个股重要公告跟踪 

表 5：电力设备及工控行业要闻追踪  

要闻简介 信息来源 

印尼拉波塔：9 号机组高中压缸顺利吊装就位！ http://mrw.so/5U8J3L 

东北能源监管局持续深入开展频繁停电专项整治工作 http://mrw.so/5F5WUO 

内蒙古调整优化蒙西电力市场交易机制 http://mrw.so/69bl6p 

资料来源：中能建建筑集团有限公司，东北能源监管局，中国电力报，国际电力网，德邦研究所 
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表 6：电力设备及工控行业个股公告追踪 

股票名称 公告简介 

林洋能源 公司于 2024 年 4 月 12 日收到国家电网有限公司及国网物资有限公司发给本公司的

中标通知书。本次中标总金额约 32,188.75 万元，占公司 2022 年度经审计的营业总

收入的 6.51%。中标合同的履行预计将对公司 2024 年经营工作和经营业绩产生积

极的影响。 
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4. 本周板块行情（中信一级） 

电力设备及新能源行业过去一周下跌 3.88%，涨跌幅居中信一级行业第 20 名，

跑输沪深 300 指数 1.30 个百分点。输变电设备、配电设备、光伏、风电、核电、

新能源汽车过去一周涨跌幅分别为-0.55%、-0.10%、-7.14%、-2.93%、-1.94%、

-2.25%。 

图 20：中信指数一周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，德邦研究所 

 

表 7：细分行业一周涨跌幅 

板块名称 代码 当日收盘价 周基准日收盘价 一周涨跌幅 月基准日收盘价 一月涨跌幅 市盈率 市净率 

上证综指 000001.SH 3,019.47 3,069.30 -1.62% 3,054.64 -1.15% 12.99  1.24  

深证综指 399001.SZ 9,228.23 9,544.77 -3.32% 9,612.75 -4.00% 20.66  2.03  

沪深 300 000300.SH 3,475.84 3,567.80 -2.58% 3,569.99 -2.64% 11.52  1.24  

CS电力设备 CI005011.WI 7,579.07 7,884.67 -3.88% 7,895.42 -4.01% 19.36  2.28  

输变电设备 CI005472 1,653.16 1,662.23 -0.55% 1,674.24 -1.26% 22.22  2.16  

配电设备 CI005473 1,319.07 1,320.44 -0.10% 1,343.59 -1.83% 28.62  1.90  

光伏 CI005286 8,371.04 9,014.64 -7.14% 9,476.66 -11.67% 10.77  1.99  

风电 CI005284 2,288.91 2,358.03 -2.93% 2,430.70 -5.83% 30.04  1.36  

核电 CI005476 1,537.95 1,568.45 -1.94% 1,406.50 9.35% 87.32  1.55  

新能源汽车 884076.WI 2,990.83 3,059.72 -2.25% 3,001.19 -0.35% 22.17  2.37  

资料来源：WIND，德邦研究所 

上周电力设备新能源板块涨幅前五分别为中国西电（22.55%）、新风光

（14.70%）、金盘科技（14.16%）、华明装备（12.33%）、许继电气（11.44%）。

跌幅前五名分别为青岛中程（-17.42%）、蓝海华腾（-16.53%）、昇辉科技（-
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精达股份 自 2024 年 3 月 25 日至 2024 年 4 月 9 日，公司股票价格在连续的十个交易日中已

有十个交易日的收盘价不低于“精达转债”当期转股价格的 130%（即 4.65 元/

股），若在未来二十个交易日内，公司股票有五个交易日的收盘价不低于当期转股

价格的 130%（含 130%），将触发“精达转债”的有条件赎回条款，届时根据《募

集说明书》中有条件赎回条款的相关规定，公司有权决定按照债券面值加当期应计

利息的价格赎回全部或部分未转股的“精达转债”。 

资料来源：Wind，各公司公告，德邦研究所 
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15.92%）、合纵科技（-15.42%）、中电兴发（-14.55%）。 

图 21：电力设备及新能源 A 股个股一周涨跌幅前 5 位及后 5 位 

 

资料来源：WIND，德邦研究所 

5. 风险提示 

原材料价格波动风险、行业政策变化风险、行业竞争加剧风险  
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