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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|软件与服务 证券研究报告 

朗新集团(300682)公司点评报告 2024 年 04 月 15 日 

[Table_Title] 
盈利能力不断提升，能源互联网快速增长 

——朗新集团(300682.SZ)2023 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2024 年 4 月 2 日收盘后发布《2023 年年度报告》。 

点评： 

 营业收入实现稳健增长，盈利能力提升明显 

2023 年，公司实现营业收入 47.27 亿元，同比增长 3.86%；实现归母净利

润 6.04 亿元，同比增长 17.44%；实现扣非归母净利润 5.33 亿元，同比增

长 33.64%。分业务来看，能源数字化业务实现收入 23.21 亿元，同比增长

7.49%，毛利率为 40.34%；能源互联网业务实现收入 15.34 亿元，同比增

长 38.97%，毛利率为 39.72%；互联网电视业务实现收入 8.72 亿元，同比

下降 32.31%，毛利率为 43.65%。 

 能源行业数字化转型持续深入，公司专注电网相关领域 

能源数字化业务方面，公司电网相关的能源数字化业务保持良好的发展趋

势，收入持续增长，市场地位进一步巩固并加强。年内，公司完成了营销 2.0

系统在上海、山西、湖北、河北、河南等省的上线，取得良好成果；围绕新

型电力系统建设，基于用户侧不同负荷属性和场景，公司在国网、南网多个

网省建设、升级负控系统；在能源大数据领域围绕营销优化、负荷预测、碳

排放等热点方向形成丰富的解决方案，并加强与大模型结合的探索和研发；

公司继续精简非电网的数字化业务，团队进一步优化。 

 能源互联网业务快速增长，打造“车能路云”标杆案例 

能源互联网业务方面，公司的生活缴费业务累计服务表计用户数超过 4.5 亿

户，日活跃用户数超过 1400 万户，连接的公共服务缴费机构超过 6200 家，

保持增长趋势和市场领先地位。“新电途”聚合充电平台业务保持高速发展，

截止 2023 年末，平台充电设备覆盖量超过 110 万，平台注册用户数超 1100

万，2023 年聚合充电量达 40 亿度，同比实现翻倍增长，公用充电市占率

进一步提高。2023 年“新电途”经营亏损对上市公司净利润的影响约 9000

万元，营销补贴效率不断提升。公司紧抓“车能路云”产业新机遇，成功中

标武汉东湖项目，为客户提供综合交通管理平台建设、智慧化泊车改造、智

能充电桩系统建设以及社区停车场数据管理等服务，在基于此项目打造标

杆案例的同时正在拓展多个省市的市场。公司虚拟电厂业务取得高速发展，

光伏云平台新接入分布式光伏电站约 14 万座、容量约 4GW。 

 盈利预测与投资建议 

公司是能源行业领先的科技企业，有望充分受益于“双碳”战略及电力市场

化改革的持续推进，未来持续成长空间广阔。预测公司 2024-2026 年的营

业收入为 55.36、64.73、75.10 亿元，归母净利润为 7.05、8.65、10.19 亿

元，EPS 为 0.65、0.80、0.94 元/股，对应 PE 为 16.95、13.82、11.73 倍。

考虑到行业的成长空间和公司业务的持续成长性，维持“买入”评级。 

 风险提示 

对少数集团客户依赖的风险；经营业绩季节性波动风险；业务和技术创新带

来的成本费用上升风险；劳动力成本上升风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价： 11.01 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 25.28 / 9.35 

A 股流通股（百万股）： 1051.36 

A 股总股本（百万股）： 1085.55 

流通市值（百万元）： 11575.50 

总市值（百万元）： 11951.94 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-朗新科技(300682.SZ)2023 年第

三季度报告点评：扣非净利润大幅增长，能源互联网快

速发展》2023.11.03 

《国元证券公司研究-朗新科技(300682.SZ)2022 年年

度报告点评：多因素致业绩承压，双轮驱动复苏可期》

2023.04.09 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 4551.75 4727.29 5535.54 6473.20 7510.48 

收入同比(%) -1.89 3.86 17.10 16.94 16.02 

归母净利润（百万元） 514.25 603.95 705.08 864.76 1018.67 

归母净利润同比(%) -39.28 17.44 16.75 22.65 17.80 

ROE(%) 7.55 7.92 8.58 9.75 10.58 

每股收益（元） 0.47 0.56 0.65 0.80 0.94 

市盈率(P/E) 23.24 19.79 16.95 13.82 11.73 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

流动资产 6833.34 6044.26 6626.78 7256.08 7922.10  营业收入 4551.75 4727.29 5535.54 6473.20 7510.48 

现金 2369.22 1531.95 1670.93 1729.33 1805.45  营业成本 2766.74 2801.01 3273.62 3820.17 4424.17 

应收账款 2024.03 2193.64 2453.36 2835.49 3264.47  营业税金及附加 17.67 23.43 26.57 29.78 33.05 

其他应收款 148.22 112.01 120.67 135.29 151.71  营业费用 501.45 589.72 654.30 749.60 841.92 

预付账款 68.34 115.46 123.09 134.09 151.31  管理费用 399.95 389.99 449.49 508.15 579.81 

存货 275.08 202.58 232.10 267.79 306.60  研发费用 563.80 518.03 560.69 628.48 711.44 

其他流动资产 1948.45 1888.62 2026.62 2154.09 2242.57  财务费用 -10.50 -28.00 -1.04 -4.10 -7.12 

非流动资产 2947.09 3933.89 3875.31 3882.86 3946.78  资产减值损失 -4.47 -0.65 -0.56 -0.52 -0.50 

长期投资 222.14 241.97 249.35 257.64 262.19  公允价值变动收益 84.90 -15.77 20.98 15.91 10.89 

固定资产 455.90 514.12 541.79 546.42 553.47  投资净收益 4.03 29.21 15.31 12.42 10.98 

无形资产 132.27 116.20 117.20 118.70 121.81  营业利润 436.29 505.94 623.20 776.90 931.02 

其他非流动资产 2136.79 3061.60 2966.97 2960.09 3009.31  营业外收入 11.69 0.80 0.56 0.59 0.64 

资产总计 9780.43 9978.15 10502.08 11138.94 11868.88  营业外支出 16.43 5.72 5.32 5.46 5.68 

流动负债 1980.97 1920.82 2036.86 2162.55 2284.66  利润总额 431.54 501.03 618.44 772.03 925.98 

短期借款 326.49 6.91 0.00 0.00 0.00  所得税 8.28 -13.52 9.46 11.73 13.98 

应付账款 947.35 995.18 1079.64 1180.05 1272.39  净利润 423.26 514.55 608.98 760.30 912.00 

其他流动负债 707.12 918.73 957.22 982.50 1012.27  少数股东损益 -90.99 -89.40 -96.11 -104.46 -106.67 

非流动负债 873.12 420.57 326.87 289.26 244.52  归属母公司净利润 514.25 603.95 705.08 864.76 1018.67 

长期借款 227.18 271.44 237.75 194.26 143.64  EBITDA 502.97 568.68 747.64 919.61 1093.48 

其他非流动负债 645.94 149.13 89.12 95.00 100.88  EPS（元） 0.48 0.55 0.65 0.80 0.94 

负债合计 2854.08 2341.39 2363.73 2451.81 2529.18        

少数股东权益 113.93 15.76 -80.35 -184.81 -291.48 
 主要财务比率      

股本 1060.90 1096.70 1085.55 1085.55 1085.55  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

资本公积 2665.51 3265.01 3276.15 3276.15 3276.15  成长能力      

留存收益 3362.69 3881.85 4279.86 4933.09 5692.33  营业收入(%) -1.89 3.86 17.10 16.94 16.02 

归属母公司股东权益 6812.41 7621.01 8218.70 8871.93 9631.18  营业利润(%) -50.77 15.97 23.18 24.66 19.84 

负债和股东权益 9780.43 9978.15 10502.08 11138.94 11868.88  归属母公司净利润(%) -39.28 17.44 16.75 22.65 17.80 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 39.22 40.75 40.86 40.98 41.09 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
 

净利率(%) 11.30 12.78 12.74 13.36 13.56 

经营活动现金流 316.02 657.99 333.25 409.01 554.61  ROE(%) 7.55 7.92 8.58 9.75 10.58 

净利润 423.26 514.55 608.98 760.30 912.00  ROIC(%) 12.81 15.31 18.30 20.86 22.47 

折旧摊销 77.18 90.73 125.48 146.80 169.59  偿债能力      

财务费用 -10.50 -28.00 -1.04 -4.10 -7.12  资产负债率(%) 29.18 23.47 22.51 22.01 21.31 

投资损失 -4.03 -29.21 -15.31 -12.42 -10.98  净负债比率(%) 21.37 13.68 12.07 9.95 7.79 

营运资金变动 -124.69 77.50 -187.37 -358.86 -427.77  流动比率 3.45 3.15 3.25 3.36 3.47 

其他经营现金流 -45.21 32.42 -197.48 -122.71 -81.10  速动比率 3.31 3.04 3.14 3.23 3.33 

投资活动现金流 -316.25 -487.01 -52.91 -101.78 -179.21  营运能力      

资本支出 286.57 269.22 11.21 64.85 117.65  总资产周转率 0.49 0.48 0.54 0.60 0.65 

长期投资 40.10 285.74 42.14 32.18 46.59  应收账款周转率 2.13 2.13 2.28 2.36 2.37 

其他投资现金流 10.42 67.94 0.44 -4.75 -14.97  应付账款周转率 3.13 2.88 3.16 3.38 3.61 

筹资活动现金流 32.37 -146.33 -141.36 -248.84 -299.27  每股指标（元）      

短期借款 312.48 -319.59 -6.91 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 0.47 0.56 0.65 0.80 0.94 

长期借款 123.49 44.26 -33.69 -43.49 -50.62  每股经营现金流(最新摊薄) 0.29 0.61 0.31 0.38 0.51 

普通股增加 15.38 35.80 -11.15 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 6.28 7.02 7.57 8.17 8.87 

资本公积增加 141.05 599.49 11.15 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -560.04 -506.30 -100.76 -205.35 -248.65  P/E 23.24 19.79 16.95 13.82 11.73 

现金净增加额 32.58 25.07 138.98 58.40 76.12  P/B 1.75 1.57 1.45 1.35 1.24 

       EV/EBITDA 18.35 16.23 12.34 10.03 8.44 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


