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3 月动力电池装车量稳步增长 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：3 月动力电池装车量稳步增长 

新能源汽车稳定增长。2024 年 3 月，我国新能源汽车销量为 88.3 万辆，同比增

长 35.3%，环比增长 85.2%，渗透率为 32.8%。2024 年 1-3 月，新能源汽车销

量为 672 万辆，同比增长 10.6%，渗透率为 31.1%。随着各大厂家加速向新能源

转型，我们对新能源车市场的发展保持长期乐观的态度。 

装机增速依然可观。3 月，我国动力电池装车量 35 GWh，同比增长 26%，环比

增长 94%。2024 年 1-3 月，我国动力电池累计装车量 85 GWh，同比增长 30%，

增速依然可观，维持较高水平。 

三元电池发展态势渐好。3 月，我国磷酸铁锂动力电池装车量 23.6 GWh，占总

装车量 67%，同比增长 24%，环比增长 114.5%；三元动力电池装车量 11.3 GWh，

占总装车量 32%，同比增长 29.5%，环比增长 63.8%。2024 年 1-3 月，国内磷

酸铁锂动力电池装车量 54.3 GWh，占总装车量 64%，同比增长 21%；三元电池

装车量 30.8 GWh，占总装车量 36%，同比增长 48%。 

宁德时代增长明显。3 月，国内宁德时代动力电池装车量 15.5 GWh，占总装车

量 44%，同比增加 24%，环比增加 58%；比亚迪动力电池装车量 9.3 GWh，占

总装车量 27%，同比增长 25%，环比增长 194%。2024 年 1-3 月，国内宁德时

代动力电池装车量 41.3 GWh，占总装车量 48%，同比增长 41%；比亚迪动力电

池装车量 18.4 GWh，占总装车量 22%，同比减少 10%。 

投资策略：  

建议关注在动力电池产业链中技术领先，话语权较强的公司，比如宁德时代。 

市场回顾：  

 电力设备行业本周涨跌幅为-3.67%，在申万 31 个一级行业中，排在第 18

位；年涨跌幅为-5.65%，排名 16。 

 电力设备行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创

业板指的涨跌幅分别为-1.62%、-2.58%、-3.32%、-4.21%、-3.67%。 

 在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网

设备涨跌幅分别为-3.76%、-2.14%、-6.91%、-3.43%、-4.02%、0.94%。 

 电力设备行业周涨幅前五个股分别为：殷图网联、中国西电、丰元股份、德

福科技、双一科技。 

 电力设备行业周跌幅前五个股分别为：帝科股份、德新科技、安孚科技、昇

辉科技、合纵科技。 

风险提示： 

新能源车销量不及预期。 
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1. 每周一谈：3 月动力电池装车量稳步增长 

1.1 新能源车销量情况 

新能源汽车稳定增长。2024 年 3 月，我国新能源汽车销量为 88.3 万辆，同比增长

35.3%，环比增长 85.2%，渗透率为 32.8%。2024 年 1-3 月，新能源汽车销量为

672 万辆，同比增长 10.6%，渗透率为 31.1%。随着各大厂家加速向新能源转型，

我们对新能源车市场的发展保持长期乐观的态度。 

图1：国内新能源汽车销量情况  图2：新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：Wind，中汽协，申港证券研究所  资料来源：Wind，中汽协，申港证券研究所 

 

1.2 动力电池总体装车情况 

装机增速依然可观。3 月，我国动力电池装车量 35 GWh，同比增长 26%，环比增

长 94%。2024 年 1-3 月，我国动力电池累计装车量 85 GWh，同比增长 30%，增

速依然可观，维持较高水平。 

 

图3：动力电池装车量当月值及同比增速  图4：动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 
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1.3 不同类型动力电池装车情况 

三元电池发展态势渐好。3 月，我国磷酸铁锂动力电池装车量 23.6 GWh，占总装

车量 67%，同比增长 24%，环比增长 114.5%；三元动力电池装车量 11.3 GWh，

占总装车量 32%，同比增长 29.5%，环比增长 63.8%。2024 年 1-3 月，国内磷酸

铁锂动力电池装车量 54.3 GWh，占总装车量 64%，同比增长 21%；三元电池装车

量 30.8 GWh，占总装车量 36%，同比增长 48%。三元电池发展态势渐好。 

图5：磷酸铁锂动力电池装车量当月值及同比增速  图6：磷酸铁锂动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

图7：三元动力电池装车量当月值及同比增速  图8：三元动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

图9：磷酸铁锂和三元动力电池装车量当月比例  图10：磷酸铁锂和三元动力电池年初至今累计装车比例 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 
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图11：年初至今磷酸铁锂和三元动力电池累计装车比例 

 
资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

1.4 龙头企业动力电池装车量情况 

宁德时代增长明显。3 月，国内宁德时代动力电池装车量 15.5 GWh，占总装车量

44%，同比增加 24%，环比增加 58%；比亚迪动力电池装车量 9.3 GWh，占总装

车量 27%，同比增长 25%，环比增长 194%。2024 年 1-3 月，国内宁德时代动力

电池装车量 41.3 GWh，占总装车量 48%，同比增长 41%；比亚迪动力电池装车量

18.4 GWh，占总装车量 22%，同比减少 10%。 

图12：宁德时代动力电池装车量当月值及同比增速  图13：宁德时代动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

图14：比亚迪动力电池装车量当月值及同比增速  图15：比亚迪动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 
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图16：宁德时代和比亚迪动力电池装车量当月比例  图17：宁德时代和比亚迪动力电池年初至今累计装车比例 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

图18：年初至今宁德时代和比亚迪动力电池累计装车比例 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

投资建议：建议关注在动力电池产业链中技术领先，话语权较强的公司，比如宁德

时代。 

2. 电新行业本周市场行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-3.67%，在申万 31 个一级行业中，排在第 18 位；年涨

跌幅为-5.65%，排名 16。 

电力设备行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为-1.62%、-2.58%、-3.32%、-4.21%、-3.67%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为-3.76%、-2.14%、-6.91%、-3.43%、-4.02%、0.94%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：殷图网联、中国西电、丰元股份、德福科技、

双一科技。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：帝科股份、德新科技、安孚科技、昇辉科技、

合纵科技。 
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图19：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图20：各行业年涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图21：重点指数周涨跌幅  图22：电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图23：电力设备板块周涨幅前十个股  图24：电力设备板块周涨幅后十个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

 

图25：碳酸锂价格（元/吨）  图26：电池价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图27：正极材料价格（元/吨）  图28：负极材料价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图29：隔膜价格（元/平方米）  图30：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

4. 太阳能电池及关键材料价格变化 

图31：多晶硅致密料价格（元/kg）  图32：硅片价格（元/片） 

 

 

 

资料来源：iFinD，广州期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，Infolink，申港证券研究所 

 

图33：电池片价格（元/W）  图34：组件价格（元/W） 

 

 

 

资料来源：iFinD，Infolink，申港证券研究所  资料来源：iFinD，Infolink，申港证券研究所 

5. 风险提示 

新能源车销量不及预期。 
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分析师承诺  
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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