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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2024年 4月 8日至 4月 14日期间，沪深 300指数下跌 2.58%，申万电子指

数下跌 4.33%，在 31 个申万一级行业中排第 25，跑输沪深 300 指数 1.75

个百分点。把握终端复苏和 AI 产业链加速建设的催化下，AIPC、AI手机、

HBM、先进封装、存储芯片、面板等领域呈现的结构化投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）面板：CINNO Research预计，2024年 4月 32英寸-85英

寸各主要尺寸面板价格，总体相比 2 月价格继续分别微涨 1-4 美元，涨幅

基本依尺寸而递增。3月时面板价格由于需求增长，部分规格如 85英寸等

供应集中于少数几家大面板厂，涨幅一度高达 7 美元，目前随着相关面板

厂稼动率拉升而有所回落，但仍维持了 4 美元的涨幅。预计面板价格在 5

月以前都会维持上涨局面。（2）PC：2024年第一季度，全球个人电脑(PC)

市场呈现出健康的增长态势，台式机和笔记本电脑的总出货量同比增长

3.2%，达 5720 万台。笔记本(包括移动工作站)的出货量增长 4.2%，达到

4510万台，而台式机(包括台式工作站)的出货量则相对稳定，仅下降 0.4%，

达到 1210万台。（3）华为产业链：4月 11日，华为举行了华为鸿蒙春季

沟通会。华为鸿蒙春季沟通会的主角有两个，一个是去年已经发布过的智

界 S7，另一个则是华为首款 AIPC产品 MateBook X Pro 2024。智界 S7在

这场沟通会上公布了更多技术细节，包括华为视觉智驾 HUAWEI ADS基础版

的初次亮相；AIPC产品则展现出轻且强的产品优势。（4）AI芯片：4月 9

日，谷歌宣布推出了为数据中心设计的、基于 Arm架构定制的新型 CPU“谷

歌 Axion”，以期降低云计算的运营成本，并表示其性能优于 x86 芯片以

及云端通用 Arm 芯片。根据谷歌云内部数据显示，与通用 Arm 芯片相比，

Axion提供的实例性能高出了 30%；而与当代基于 x86的同类处理器相比，

Axion的性能高出 50%，能效高出 60%。预计这款芯片将于今年晚些时候上

市。（5）AI芯片：4月 9日，英特尔在 Vision 2024客户和合作伙伴大会

上正式宣布推出最新的芯片产品 Gaudi 3 AI加速卡。英特尔表示，Gaudi 

3 芯片的能源效率是英伟达 H100型号 GPU的两倍多，而运行速度是 H100

的 1.5倍，预计该芯片将在今年第三季度推出。 

行业估值高于历史中枢：目前 SW电子板块 PE(TTM)为 60.83 倍，2019年至

今 SW 电子板块 PE(TTM)均值为 46.85 倍，行业估值高于 2019 年至今历史

中枢水平。期间日均交易额 820.33亿元，较前一个交易周下降 25.75%。 

⚫ 期间电子板块大部分个股下跌：申万电子行业 482只个股中，上涨 47只，

下跌 435只，下跌比例为 90.25%。  

⚫ 风险因素：中美科技摩擦加剧；终端需求不及预期；面板新技术渗透不及

预期；国产 AI芯片研发进程不及预期；国产产品性能不及预期。    

 [Table_Chart] 行业相对沪深 300 指数表现 

 

数据来源：聚源，万联证券研究所 
 

 [Table_ReportList] 相关研究 

央行设立科技创新和技术改造再贷款，促进

新质生产力发展 

央行设立科技创新和技术改造再贷款，台湾

地震影响芯片供应链 

深圳发布高端装备发展政策，推动高端半导

体设备突破 
 

 

[Table_Authors] 分析师: 夏清莹 
执业证书编号： S0270520050001 

电话： 075583223620 

邮箱： xiaqy1@wlzq.com.cn 

研究助理: 陈达 

电话： 13122771895 

邮箱： chenda@wlzq.com.cn 
 

-40%

-35%

-30%

-25%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

电子 沪深300

证
券
研
究
报
告 

 

行
业
周
观
点 

行
业
研
究 

 

33
55



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 2 页 共 13 页 
 

$$start$$ 

正文目录 

1 产业动态 ........................................................................................................................... 3 

1.1 面板：4 月电视面板短期供需均放量，面板价格续涨 ..................................... 3 

1.2 PC：2024 年第一季度，全球 PC 市场增长 3% .................................................. 3 

1.3 华为产业链：华为召开春季沟通会，发布智界 S7 更新及 AIPC 新品 ........... 3 

1.4 AI 芯片：谷歌推出 Arm 架构 AI 芯片 Axion ...................................................... 3 

1.5 AI 芯片：英特尔发布新一代 AI 芯片 Gaudi 3 AI 加速卡 .................................. 3 

2 电子板块周行情回顾 ....................................................................................................... 4 

2.1 电子板块周涨跌情况 ............................................................................................ 4 

2.2 子板块周涨跌情况 ................................................................................................ 5 

2.3 电子板块估值情况 ................................................................................................ 5 

2.4 电子行业周成交额情况 ........................................................................................ 6 

2.5 个股周涨跌情况 .................................................................................................... 6 

3 电子板块公司情况和重要动态（公告） ....................................................................... 7 

3.1 股东增减持情况 .................................................................................................... 7 

3.2 大宗交易情况 ........................................................................................................ 8 

3.3 限售解禁 ................................................................................................................ 9 

4 投资观点 ......................................................................................................................... 12 

5 风险提示 ......................................................................................................................... 12 

 

图表 1: 申万一级周涨跌幅（%）.................................................................................... 4 

图表 2: 申万一级年涨跌幅（%）.................................................................................... 4 

图表 3: 申万电子各子行业涨跌幅 ................................................................................... 5 

图表 4: 申万电子板块估值情况（2019 年至今） .......................................................... 6 

图表 5: 申万电子行业周成交额情况 ............................................................................... 6 

图表 6: 申万电子周涨跌幅榜 ........................................................................................... 7 

图表 7: 期间电子板块股东增减持情况 ........................................................................... 7 

图表 8: 期间电子板块重要大宗交易情况 ....................................................................... 8 

图表 9: 未来三个月电子板块限售解禁情况 ................................................................... 9 

 
 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 13 页 
 

1    产业动态 

1.1  面板：4 月电视面板短期供需均放量，面板价格续涨 

在刚刚过去的3月，LCD TV面板实现了供需两旺态势。在需求端上，尽管国际品

牌部分仍显保守，但国内品牌已经在为夏季的旺季促销提前拉货，对面板需求明显提

高。而在供给端，面板厂结束2月严控稼动率的举措后，3月稼动率大幅拉升，达到近

9个月以来最高水平，而即便如此，面板需求短期内仍然偏紧，价格走势保持了向上

的势头，仅涨幅略有回落。CINNO Research预计，2024年4月32英寸-85英寸各主要尺

寸面板价格，总体相比2月价格继续分别微涨1-4美元，涨幅基本依尺寸而递增。3月

时面板价格由于需求增长，部分规格如85英寸等供应集中于少数几家大面板厂，涨幅

一度高达7美元，目前随着相关面板厂稼动率拉升而有所回落，但仍维持了4美元的涨

幅。预计面板价格在5月以前都会维持上涨局面。（来源：CINNO Research） 

1.2  PC：2024 年第一季度，全球 PC 市场增长 3% 

2024年第一季度，全球个人电脑(PC)市场呈现出健康的增长态势，台式机和笔记

本电脑的总出货量同比增长3.2%，达5720万台。笔记本(包括移动工作站)的出货量增

长4.2%，达到4510万台，而台式机(包括台式工作站)的出货量则相对稳定，仅下降

0.4%，达到1210万台。尽管增长幅度有限，但这显示出PC需求在各个领域持续回暖，

受益于Windows 11的更新和AI PC的发展，PC市场将在全年加速增长。（来源：Canalys） 

1.3  华为产业链：华为召开春季沟通会，发布智界 S7 更新及 AIPC 新品 

4月11日，华为举行了华为鸿蒙春季沟通会。华为鸿蒙春季沟通会的主角有两个，

一个是去年已经发布过的智界S7，另一个则是华为首款AIPC产品MateBook X Pro 

2024。智界S7在这场沟通会上公布了更多技术细节，包括华为视觉智驾HUAWEI ADS基

础版的初次亮相，以及除原本的SKU之外，智界S7迎来了更顶配的版本——智界S7 

Ultra；AIPC产品则展现出轻且强的产品优势，MateBook X Pro 2024整机厚度仅为

13.4毫米，重量为980g。（来源：雷科技) 

1.4  AI 芯片：谷歌推出 Arm 架构 AI 芯片 Axion 

4月9日，谷歌谷歌宣布推出了为数据中心设计的、基于Arm架构定制的新型CPU

“谷歌Axion”，以期降低云计算的运营成本，并表示其性能优于x86芯片以及云端通

用Arm芯片。根据谷歌云内部数据显示，与通用Arm芯片相比，Axion提供的实例性能

高出了30%；而与当代基于x86的同类处理器相比，Axion的性能高出50%，能效高出60%。

预计这款芯片将于今年晚些时候上市。通过推出基于Arm的定制芯片，谷歌也希望能

让其云计算业务更加经济适用，以此来和亚马逊以及微软竞争。官方数据显示，谷歌

母公司目前Alphabet有四分之三的收入来自广告，但其云计算部门的增长很快，已占

到总收入的11%。（来源：全球半导体观察） 

1.5  AI 芯片：英特尔发布新一代 AI 芯片 Gaudi 3 AI 加速卡 

4月9日，英特尔在Vision 2024客户和合作伙伴大会上正式宣布推出最新的芯片

产品Gaudi 3 AI加速卡。Gaudi系列是英特尔在2022年5月面向人工智能应用场景专

门推出的芯片品牌，用以对标英伟达的人工智能计算芯片。英特尔表示，Gaudi 3 芯

片的能源效率是英伟达H100型号GPU的两倍多，而运行速度是H100的1.5倍，预计该芯

片将在今年第三季度推出。（来源：全球半导体观察） 
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2    电子板块周行情回顾 

2.1  电子板块周涨跌情况 

2024年4月8日至4月14日期间，沪深300指数下跌2.58%，申万电子指数下跌4.33%，

在31个申万一级行业中排第25，跑输沪深300指数1.75个百分点。2024年初至今，沪

深300指数上涨1.30%，申万电子行业下跌14.57%，在31个申万一级行业中排名第29位，

跑输沪深300指数15.88个百分点。 

图表1: 申万一级周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 

图表2: 申万一级年涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD，万联证券研究所 
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2.2  子板块周涨跌情况 

2024年4月8日至4月14日期间，电子板块中，6个二级子行业全部下跌；15个三级

子行业有14个子行业下跌。期间跌幅最大的二级子行业为电子化学品Ⅱ，跌幅6.63%；

跌幅最小的二级子行业为消费电子，跌幅3.12%。电子三级子行业中，跌幅靠前的包

括光学元件、电子化学品Ⅲ和模拟芯片设计，跌幅分别为7.51%、6.63%和6.62%，跌

幅靠后的包括数字芯片设计、印制电路板和消费电子零部件及组装，跌幅分别为2.09%、

2.54%和3.62%。2024年累计来看，跌幅居前的三级子行业包括模拟芯片设计、半导体

材料和LED，跌幅分别为31.82%、22.17%和21.37%。 

图表3: 申万电子各子行业涨跌幅 

代码 简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

801081.SL 半导体 -4.35 -17.7628 

801082.SL 其他电子Ⅱ -5.57 -16.1136 

801083.SL 元件 -3.20 -7.9195 

801084.SL 光学光电子 -5.47 -10.3708 

801085.SL 消费电子 -3.12 -12.6535 

801086.SL 电子化学品Ⅱ -6.63 -20.4520 

850812.SL 分立器件 -4.07  -19.68 

850813.SL 半导体材料 -4.50  -22.17 

850814.SL 数字芯片设计 -2.09  -14.42 

850815.SL 模拟芯片设计 -6.62  -31.82 

850817.SL 集成电路封测 -5.58  -16.17 

850818.SL 半导体设备 -5.55  -8.00 

850822.SL 印制电路板 -2.54  -5.40 

850823.SL 被动元件 -4.62  -12.95 

850831.SL 面板 -4.54  -4.15 

850832.SL LED -6.51  -21.37 

850833.SL 光学元件 -7.51  -15.57 

850841.SL 其他电子Ⅲ -5.57  -16.11 

850853.SL 品牌消费电子 0.28  -6.80 

850854.SL 消费电子零部件及组装 -3.62  -13.48 

850861.SL 电子化学品Ⅲ -6.63  -20.45 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

2.3  电子板块估值情况 

从估值情况来看，目前SW电子板块PE(TTM)为60.83倍，2019年至今SW电子板块

PE(TTM)均值为46.85倍，行业估值高于2019年至今历史中枢水平。基于人工智能广泛

应用、光伏装机上涨、新能源车智能化加速渗透、物联网渗透加速等趋势利好，我们

认为板块估值仍有上涨空间。 
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图表4: 申万电子板块估值情况（2019 年至今） 

 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

2.4  电子行业周成交额情况 

2024年4月8日至4月14日期间，申万电子行业成交活跃度环比下降。在这5个交易

日期间，申万电子行业成交额为4101.64亿元，平均每日成交820.33亿元，日均交易

额较前一个交易周下降25.75%。 

图表5: 申万电子行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

2024年4月8日至4月14日期间，申万电子行业大部分个股下跌，个股周涨幅最高

为159.06%。申万电子行业482只个股中，上涨47只，下跌435只，下跌比例为90.25%。 
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图表6: 申万电子周涨跌幅榜 

电子行业周涨跌幅前五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

688691.SH 灿芯股份 159.06 集成电路制造 

300916.SZ 朗特智能 23.39 半导体设备 

301326.SZ 捷邦科技 11.58 消费电子零部件及组装 

688183.SH 生益电子 10.12 印制电路板 

002922.SZ 伊戈尔 8.84 其他电子Ⅲ 

电子行业周涨跌幅后五 

证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级 

000701.SZ 厦门信达 -32.62 其他电子Ⅲ 

835438.BJ 戈碧迦 -27.78 被动元件 

603679.SH 华体科技 -25.73 LED 

002141.SZ 贤丰控股 -24.26 其他电子Ⅲ 

603133.SH *ST 碳元 -22.32 消费电子零部件及组装 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

3    电子板块公司情况和重要动态（公告） 

3.1  股东增减持情况 

2024年4月8日至4月14日期间，电子板块重要股东增减持详细信息如下： 

图表7: 期间电子板块股东增减持情况 

名称 公告日期 方案进度 方向 股东名称 股东类型 变动数量(万股) 

金海通 2024-04-12 进行中 减持 上海金浦新兴产业股权

投资基金合伙企业(有限

合伙) 

持股 5%以

上一般股东 

180.0000 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 上海浦软晨汇创业投资

中心(有限合伙) 

其他股东 84.3406 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 杭州顺赢股权投资合伙

企业(有限合伙) 

其他股东 138.5597 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 苏州工业园区顺为科技

股权投资合伙企业(有限

合伙) 

其他股东 56.1933 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 武汉顺宏股权投资合伙

企业(有限合伙) 

其他股东 1.6872 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 湖北小米长江产业基金

合伙企业(有限合伙) 

其他股东 0.5465 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 上海聚源聚芯集成电路

产业股权投资基金中心

(有限合伙) 

其他股东 1.1300 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 上海摩勤智能技术有限

公司 

其他股东 1.0000 

商络电子 2024-04-10 进行中 减持 刘超 高管 100.0000 
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南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 武汉顺赢股权投资合伙

企业(有限合伙) 

其他股东 15.3248 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 深圳市红杉瀚辰股权投

资合伙企业(有限合伙) 

持股 5%以

上一般股东 

240.2500 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 OPPO 广东移动通信有

限公司 

其他股东 1.0000 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 苏州聚源铸芯创业投资

合伙企业(有限合伙) 

其他股东 1.6255 

商络电子 2024-04-10 进行中 减持 唐兵 高管 100.0000 

南芯科技 2024-04-11 进行中 减持 江苏紫米电子技术有限

公司 

其他股东 0.4535 

国科微 2024-04-09 进行中 减持 龚静 高管 5.0596 

国科微 2024-04-09 进行中 减持 徐泽兵 高管 5.0596 

国科微 2024-04-09 进行中 减持 黄然 高管 4.3796 

国科微 2024-04-09 进行中 减持 周士兵 高管 4.2705 

唯特偶 2024-04-09 进行中 减持 唐欣 高管 15.0000 

联创电子 2024-04-08 进行中 减持 饶威 高管 16.3600 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

3.2  大宗交易情况 

2024年4月8日至4月14日期间，电子板块发生重要大宗交易详细信息如下： 

图表8: 期间电子板块重要大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价(单位：元) 成交量(单位：万股) 成交额(单位：万元) 

鹏鼎控股 2024-04-12 20.40 15.00 306.00 

鹏鼎控股 2024-04-12 20.40 16.90 344.76 

鹏鼎控股 2024-04-12 20.40 32.00 652.80 

鹏鼎控股 2024-04-12 20.40 37.30 760.92 

鹏鼎控股 2024-04-12 20.40 21.00 428.40 

鹏鼎控股 2024-04-12 20.40 50.00 1,020.00 

鹏鼎控股 2024-04-12 20.40 21.00 428.40 

鹏鼎控股 2024-04-12 20.40 55.00 1,122.00 

鹏鼎控股 2024-04-12 20.40 37.00 754.80 

ST 瑞德 2024-04-12 1.56 50.00 78.00 

ST 瑞德 2024-04-12 1.56 50.00 78.00 

ST 瑞德 2024-04-12 1.56 50.00 78.00 

ST 瑞德 2024-04-12 1.56 50.00 78.00 

ST 瑞德 2024-04-11 1.56 50.00 78.00 

ST 瑞德 2024-04-11 1.56 50.00 78.00 

莱特光电 2024-04-11 18.60 20.00 372.00 

三孚新科 2024-04-11 51.08 3.92 200.23 

帝奥微 2024-04-11 14.80 40.80 603.84 

维信诺 2024-04-10 7.59 52.53 398.70 

立讯精密 2024-04-10 27.69 13.47 372.98 

洁美科技 2024-04-10 21.00 16.50 346.50 
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中石科技 2024-04-10 14.75 39.71 585.75 

ST 瑞德 2024-04-10 1.57 49.00 76.93 

ST 瑞德 2024-04-10 1.57 50.00 78.50 

力合微 2024-04-10 23.90 28.70 685.93 

顺络电子 2024-04-09 26.03 81.13 2,111.73 

鼎龙股份 2024-04-09 21.57 26.60 573.76 

ST 瑞德 2024-04-09 1.57 50.00 78.50 

ST 瑞德 2024-04-09 1.57 50.00 78.50 

宏微科技 2024-04-09 22.01 18.15 399.48 

胜宏科技 2024-04-08 24.19 42.00 1,015.98 

致尚科技 2024-04-08 53.80 4.40 236.72 

ST 瑞德 2024-04-08 1.57 50.00 78.50 

ST 瑞德 2024-04-08 1.57 50.00 78.50 

ST 瑞德 2024-04-08 1.57 50.00 78.50 

ST 瑞德 2024-04-08 1.57 50.00 78.50 

ST 瑞德 2024-04-08 1.57 50.00 78.50 

华海诚科 2024-04-08 65.28 80.93 5,283.02 

华海诚科 2024-04-08 65.28 80.93 5,283.01 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

 

3.3  限售解禁 

自4月8日始，未来三个月电子板块限售解禁详细信息如下： 

图表9: 未来三个月电子板块限售解禁情况 

简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 占比(%) 

华亚智能 2024-04-08 1,856.29 8,000.11 23.20% 

隆扬电子 2024-04-08 82.20 28,350.00 0.29% 

昀冢科技 2024-04-08 5,188.37 12,000.00 43.24% 

南芯科技 2024-04-08 19,495.49 42,353.00 46.03% 

华海诚科 2024-04-08 2,526.95 8,069.65 31.31% 

伊戈尔 2024-04-09 65.43 39,131.97 0.17% 

中电港 2024-04-10 24,741.95 75,990.01 32.56% 

江丰电子 2024-04-10 17.65 26,541.61 0.07% 

中微公司 2024-04-10 79.38 62,007.33 0.13% 

京东方 A 2024-04-11 9,585.95 3,765,252.92 0.25% 

汇创达 2024-04-11 594.00 17,297.30 3.43% 

神工股份 2024-04-11 1,030.57 17,030.57 6.05% 

灿芯股份 2024-04-11 2,396.55 12,000.00 19.97% 

唯捷创芯 2024-04-12 120.24 41,831.69 0.29% 

莱尔科技 2024-04-12 9,200.00 15,517.79 59.29% 

和而泰 2024-04-15 514.50 93,172.07 0.55% 

盈趣科技 2024-04-15 26.33 78,040.30 0.03% 

长川科技 2024-04-15 841.55 62,678.35 1.34% 

格林精密 2024-04-15 24,025.43 41,338.00 58.12% 
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奥比中光 2024-04-15 960.30 40,000.10 2.40% 

慧为智能 2024-04-15 869.37 6,418.07 13.55% 

聚辰股份 2024-04-17 52.62 15,869.92 0.33% 

光大同创 2024-04-18 141.29 7,606.50 1.86% 

宏昌电子 2024-04-18 21,665.96 113,407.85 19.10% 

高华科技 2024-04-18 3,332.92 13,280.00 25.10% 

英集芯 2024-04-19 168.00 42,477.07 0.40% 

商络电子 2024-04-22 27,417.60 66,394.55 41.29% 

纳芯微 2024-04-22 70.74 14,252.84 0.50% 

拓荆科技 2024-04-22 140.39 18,818.83 0.75% 

中船特气 2024-04-22 3,405.91 52,941.18 6.43% 

峰岹科技 2024-04-22 73.17 9,236.34 0.79% 

赛微微电 2024-04-22 80.00 8,333.09 0.96% 

颀中科技 2024-04-22 8,323.17 118,903.73 7.00% 

上海贝岭 2024-04-23 10.83 71,181.08 0.02% 

思泉新材 2024-04-24 74.52 5,768.13 1.29% 

晶升股份 2024-04-24 6,150.47 13,836.61 44.45% 

戈碧迦 2024-04-25 1,834.55 13,825.00 13.27% 

思瑞浦 2024-04-26 1,204.44 13,260.14 9.08% 

视源股份 2024-04-29 208.90 70,123.90 0.30% 

华岭股份 2024-04-29 13,351.28 26,680.00 50.04% 

易德龙 2024-04-29 31.47 16,088.39 0.20% 

南极光 2024-04-30 3,316.33 22,264.44 14.90% 

和晶科技 2024-05-06 869.96 48,909.95 1.78% 

天山电子 2024-05-06 453.00 10,134.00 4.47% 

瑞芯微 2024-05-06 2.10 41,810.21 0.01% 

晶合集成 2024-05-06 80,118.61 200,613.52 39.94% 

飞荣达 2024-05-07 47.40 57,804.98 0.08% 

奥迪威 2024-05-09 135.00 14,115.93 0.96% 

慧为智能 2024-05-09 3,191.42 6,418.07 49.73% 

厦门信达 2024-05-10 12,034.53 68,717.81 17.51% 

锦富技术 2024-05-10 20,500.00 129,911.54 15.78% 

工业富联 2024-05-10 2,904.07 1,986,402.73 0.15% 

芯联集成 2024-05-10 329,616.00 704,574.72 46.78% 

联创电子 2024-05-13 573.10 106,856.66 0.54% 

振邦智能 2024-05-13 7.80 11,180.74 0.07% 

唯捷创芯 2024-05-13 278.81 41,831.69 0.67% 

迅捷兴 2024-05-13 6,282.13 13,339.00 47.10% 

凯盛科技 2024-05-14 4,919.28 94,460.69 5.21% 

颀中科技 2024-05-14 3,947.00 118,903.73 3.32% 

全志科技 2024-05-15 26.60 63,174.97 0.04% 

慧智微 2024-05-16 14,956.73 45,520.35 32.86% 

广信材料 2024-05-17 592.07 20,012.17 2.96% 

康希通信 2024-05-17 383.42 42,448.00 0.90% 

创益通 2024-05-20 7,862.40 14,400.00 54.60% 

思特威 2024-05-20 160.04 40,001.00 0.40% 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 11 页 共 13 页 
 

中科飞测 2024-05-20 17,970.35 32,000.00 56.16% 

雅葆轩 2024-05-20 4,594.20 8,008.00 57.37% 

宝明科技 2024-05-22 49.25 18,426.61 0.27% 

三孚新科 2024-05-22 4,295.20 9,292.00 46.22% 

美芯晟 2024-05-22 2,796.46 8,001.00 34.95% 

伊戈尔 2024-05-27 68.72 39,131.97 0.18% 

上海贝岭 2024-05-27 294.26 71,181.08 0.41% 

晶方科技 2024-05-27 41.47 65,261.52 0.06% 

必易微 2024-05-27 72.53 6,904.89 1.05% 

江化微 2024-05-29 5,444.42 38,563.72 14.12% 

京仪装备 2024-05-29 243.49 16,800.00 1.45% 

芯瑞达 2024-05-30 81.20 18,580.80 0.44% 

翔腾新材 2024-06-03 1,831.52 6,868.69 26.66% 

士兰微 2024-06-03 24,800.00 166,407.18 14.90% 

敏芯股份 2024-06-03 229.50 5,588.76 4.11% 

新相微 2024-06-03 24,548.08 45,952.94 53.42% 

艾森股份 2024-06-06 106.86 8,813.33 1.21% 

五方光电 2024-06-11 77.12 29,287.13 0.26% 

电连技术 2024-06-11 25.75 42,238.49 0.06% 

天键股份 2024-06-11 1,668.50 11,631.00 14.35% 

ST 美讯 2024-06-11 3,285.72 28,538.10 11.51% 

华海清科 2024-06-11 80.78 15,893.34 0.51% 

航天智造 2024-06-17 17,094.02 84,541.01 20.22% 

宝明科技 2024-06-20 168.51 18,426.61 0.91% 

瑞丰光电 2024-06-24 46.00 68,505.11 0.07% 

龙芯中科 2024-06-24 123.00 40,100.00 0.31% 

晶华微 2024-06-24 492.00 6,656.00 7.39% 

气派科技 2024-06-24 6,247.00 10,717.35 58.29% 

有研硅 2024-06-24 4,500.00 124,762.11 3.61% 

慧智微 2024-06-24 33.48 45,520.35 0.07% 

晶升股份 2024-06-25 585.80 13,836.61 4.23% 

珠城科技 2024-06-26 82.50 9,770.01 0.84% 

国民技术 2024-06-27 149.60 59,484.10 0.25% 

安凯微 2024-06-27 13,853.20 39,200.00 35.34% 

大为股份 2024-06-28 3,000.00 23,725.00 12.64% 

维信诺 2024-06-28 49.00 138,955.21 0.04% 

美芯晟 2024-06-28 176.24 8,001.00 2.20% 

力芯微 2024-06-28 6,258.00 13,369.27 46.81% 

英飞特 2024-07-01 16.21 29,884.75 0.05% 

达利凯普 2024-07-01 293.58 40,001.00 0.73% 

恒烁股份 2024-07-01 315.14 8,263.73 3.81% 

芯原股份 2024-07-01 180.79 49,991.12 0.36% 

芯动联科 2024-07-01 19,348.05 40,001.00 48.37% 

雷曼光电 2024-07-03 7,000.00 41,951.00 16.69% 

瑞德智能 2024-07-03 4.35 10,256.95 0.04% 

电连技术 2024-07-05 38.28 42,238.49 0.09% 
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中微半导 2024-07-05 45.00 40,036.50 0.11% 

厦门信达 2024-07-08 605.04 68,717.81 0.88% 

光弘科技 2024-07-08 264.90 76,746.07 0.35% 

易天股份 2024-07-08 9.00 14,025.70 0.06% 

致尚科技 2024-07-08 3,982.28 12,868.10 30.95% 

瑞芯微 2024-07-08 2.10 41,810.21 0.01% 

杰华特 2024-07-08 1,890.00 44,688.00 4.23% 

奥比中光 2024-07-08 160.00 40,000.10 0.40% 
 

资料来源：iFind，万联证券研究所 

4    投资观点 

受终端复苏和科技创新双主线驱动，消费电子、面板和AI产业链景气度上行。终

端复苏线建议关注手机、PC产业链，及折叠屏、AR/VR弹性赛道；面板行业有望受益

于终端复苏，行业整体需求有望逐步回暖，且OLED、Mini LED等新显示技术有望加速

渗透；科技创新线建议关注AI PC等创新终端产品的落地，以及受益于算力加速建设

的AI芯片、HBM及先进封装赛道，重点关注以上赛道中布局相关产品技术的优质厂商。 

5    风险提示 

中美科技摩擦加剧；终端需求不及预期；面板新技术渗透不及预期；市场竞争加

剧；国产AI芯片研发进程不及预期；国产产品性能不及预期。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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