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摘要： 

➢ 原油：本周 WTI原油期货价格为 85.66 美元/桶，周环比-1.44%；布伦特

原油期货价格为 90.45美元/桶，周环比-0.79%，地缘因素对国际油价的

支撑一直存在，第一季度地缘因素还是巴以局势和俄乌局势的延续，而 4

月布伦特价格突破 90 美元/桶，主要还是在 4 月地缘事件中，伊朗可能

会卷入巴以冲突的消息，令市场担忧情绪增强，供应趋紧预期支撑油价

高位震荡。 

➢ 聚氨酯：本周原料纯苯价格处于高位，成本支撑坚挺，部分苯胺工厂停

车检修，下游需求转暖，市场整体库存较低，采购积极性较强，苯胺价

格上涨后盘整运行。聚合 MDI价格小幅提振，由于海外市场价格偏高持

稳，市场存在贸易差，促进出口量增加，减少国内货源压力，推动价格

小幅提升，国内下游板材、喷涂行业刚需跟进，汽车行业因电车订单较

好，存部分增量预期。 

➢ 聚酯化纤：本周 PA66价格周环比持平，成本端，己二酸价格震荡走强，

周环比+3.21%，己二胺按月定价，4月执行价格上调 1500元/吨，天辰齐

翔己二胺供应量增长，原料市场供应紧张稍有缓解。综合来看，PA66 成

本面支撑暂时较为稳定，终端市场需求一般，下游多按需跟进，市场平

稳运行。 

➢ 氟化工：本周萤石湿粉价格周环比持平，同比+12.90%，从供应端来看，

部分矿山整改供应增量仍有限，但主力大厂基本完成补货备仓，下游制

冷剂需求仍然旺盛，预计萤石价格走势高位持稳；制冷剂价格仍保持高

位强稳走势，R22本周价格+3.23%，R32 价格周环比持平，旺季及成本提

振加持下，主流厂家定价区间高位维持，下游终端空调市场旺季支撑明

显。 

➢ 橡胶：本周宏观经济数据向好带动商品氛围回暖，天然橡胶价格小幅上

探，云南产区干旱暂停割胶，国内产区新胶供应释放短期受阻，市场多

头情绪发酵，终端层面，下游轮胎企业开工延续高位，预计橡胶价格窄

幅震荡向上。 

➢ 碳酸锂：本周碳酸锂价格较上周持平。在环保督察的影响下江西地区碳

酸锂供应缩量，由于矿渣处理问题的长期存在，部分企业提锂成本较高，

预计会加速部分产能出清，叠加新型电池加速研发试产、以旧换新带动

需求等消息催化，在产能仍偏过剩的供给环境下，市场仍存挺价情绪。 
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重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2024/4/12 EPS（元） PE 投资 

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 评级 

600989.SH 宝丰能源 16.90 0.77 1.17 1.85 2.03 19.17 14.41  9.14  8.33  未评级 

600028.SH 中国石化 6.38 0.51 0.59 0.63 0.64 11.42 10.89  10.17  9.97  未评级 

601857.SH 中国石油 10.27 0.88 0.95 0.99 1.01 8.02 10.78  10.38  10.15  未评级 

600938.SH 中国海油 29.20 2.60 2.88 3.08 3.28 8.05 10.14  9.49  8.89  未评级 

603505.SH 金石资源 31.55 0.58 1.12 1.57 1.91 47.06 28.11  20.07  16.53  未评级 

重点公司 股票 2024/4/12 EPS（元） PE 投资 

代码 名称 股价(元) 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 评级 

601058.SH 赛轮轮胎 15.80 0.44 0.90 1.10 1.27 23.05 17.50  14.37  12.40  未评级 

600160.SH 巨化股份 22.50 0.88 0.41 0.91 1.22 17.59 55.08  24.72  18.44  未评级 

603379.SH 三美股份 42.82 0.80 0.54 1.12 1.51 35.78 78.70  38.10  28.27  未评级 

600378.SH 昊华科技 31.96 1.29 1.09 1.38 1.76 33.58 29.28  23.21  18.15  未评级 

资料来源：Wind，华龙证券研究所（盈利预测来自 Wind 一致预期） 
 

  

 

➢ 重点数据：截至 2024年 4月 12日，本周跟踪的 122种化工产品价格中，

上涨 49种，持平 43种，下跌 30种。周涨幅前十的化工品为：苯胺（8.83%）、

己内酰胺（5.58%）、氯化钾（4.65%）、丙烯腈（3.52%）、液化气（3.48%）、

丙酮（3.44%）、苯酚（3.41%）、R22（3.23%）、己二酸（3.21%）、二

甲苯（2.89%）。 

➢ 受益于国内经济活动持续恢复以及海外市场需求提升，维持化工行业“推

荐”评级。 

➢ 投资建议：面对国际油价的持续走高的影响, 煤制烯烃龙头成本效益凸

显，建议关注：宝丰能源（600989.SH）；在业绩稳增长预期下，石油石

化等低估值、高分红企业，有望维持较好表现，建议关注：中国石化

（600028.SH）、中国石油（601857.SH）、中国海油（600938.SH）；制

冷剂在执行配额后供给端收缩，下游旺季采购订单集中，价格高位支撑，

建议关注：金石资源（603505.SH）、巨化股份（600160.SH）、三美股

份（603379.SH）、昊华科技（600378.SH）等；轮胎公司积极海外市场

扩张，业绩表现较好，建议关注：赛轮轮胎（601058.SH）。 

➢ 风险提示：原油价格大幅波动；汇率波动；贸易摩擦持续恶化；地缘政

治局势紧张升级；业绩不及预期；所引用数据资料的误差风险。 
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1 一周市场表现 

2024年 4月 8日至 2024年 4月 12日，申万石油石化指数

-0.9%，申万基础化工指数-1.9%，重点子板块周涨跌幅：轮胎

轮毂（0.05%）、炼化及贸易（-0.49%）、化学纤维（-0.85%）、

化学原料（-1.26%）、油服工程（-1.52%）、化学制品（-1.78%）、

农化制品（-2.22%）、化学工程（-2.30%）、塑料（-2.62%）、

橡胶（-3.32%）、非金属材料Ⅱ（-3.53%）、电子化学品（-6.63%），

三级化工行业涨幅前三板块为聚氨酯（1.04%）、民爆制品

（0.92%）、轮胎轮毂（0.05%）。在重点覆盖公司中，上周个

股涨幅前五公司正丹股份（69.76%）、新乡化纤（30.64%）、

百川股份（23.59%）、美邦科技（20.00%）、凯盛新材（16.14%）；

个股跌幅前五的公司为万丰股份（-26.43%）、宁科生物

（-22.50%）、丰山集团（-20.69%）、强力新材（-19.35%）、

雅运股份（-18.04%）。 

 

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览  图 2：申万二级化工行业周涨跌幅一览 

 

 

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所  资料来源：Wind，华龙证券研究所 

 

图 3：申万三级化工行业周涨跌幅一览   

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所   
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图 4：化工股票周涨幅前五  图 5：化工股票周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所  资料来源：Wind，华龙证券研究所 

 

2 周内行业关键数据 

2.1 原油 

截至 2024年 4月 12日，WTI原油期货价格为 85.66美元/

桶，周环比-1.44%；布伦特原油期货价格为 90.45美元/桶，周

环比-0.79%，截至 2024年 4月 5日，EIA原油库存周环比小幅

上涨；截至 2024 年 4 月 12 日，汽油价格为 9148 元/吨，周环

比+1.28%，库存周环比-0.29%；丙烯酸价差周环比持平，乙烯

价差周环比+2.56%；丙烯价差周环比+3.24%。 

 

图 6：原油价格走势及库存  图 7：原油价格走势及钻机数量 

 

 

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 
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图 8：布伦特及 WTI 原油价格走势  图 9：原油和石油产品库存 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

图 10：汽油价格走势及库存  图 11：丙烯酸-丙烯价格走势及价差 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

图 12：乙烯-石脑油价格走势及价差  图 13：丙烯-石脑油价格走势及价差 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 
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2.2 聚氨酯 

截至 2024 年 4 月 12 日,聚合 MDI 价格为 158800 元/吨，

周环比+0.64%，同比+6.76%；聚合 MDI价差（聚合 MDI-1.5*煤

炭-0.63纯苯）为 7625.3元/吨，周环比+ 2.70%，同比+10.71%；

聚合 MDI价差（聚合 MDI-0.775*苯胺-0.362*甲醛-0.608液氯）

为 5096.34元/吨，周环比-11.67%，同比-10.19%；聚合 MDI库

存为 5.44万吨，周环比+3.85%，同比-32.50%，TDI价格为 15700

元/吨，周环比+1.95%，同比-14.21%。 

 

图 14：聚合 MDI 价格走势及价差  图 15：聚合 MDI 价格走势及库存 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

图 16: TDI 价格走势  

 

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所  
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2.3 农药 

截至 2024年 4月 12日，草甘膦价格为 2.60万元/吨，周

环比+0.78%，同比-18.75%；草甘膦价差为 1.5 万元/吨，周环

比+1.35%，同比-23.08%；菊酯价格为 10.6万元/吨，周环比持

平，同比-29.33%；草铵膦价格为 5.6 万元/吨，周环比持平，

同比-34.88%。 

 

图 17：草甘膦价格走势及价差  图 18：菊酯价格走势 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

 图 19：草铵膦价格走势 

 

 

 资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 
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2.4 氯碱化工 

截至 2024 年 4 月 12 日，液氯周环比持平，同比+800%；液碱

周环比-2.17%，同比-5.26%；重质纯碱周环比持平，同比-33.33%，

库存 54.7万吨，周环比持平，同比+320.45%；烧碱周环比-2.25%。 

 

图 20：液氯价格走势  图 21：液碱价格走势 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

图 22：重质纯碱价格走势  图 23：重质纯碱库存 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 
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图 24：烧碱价格走势  

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  

 

 

 

2.5 煤化工 

截至 2024年 4月 12日，炭黑价格 9500元/吨，周环比持

平，同比+3.26%；钛白粉价格为 16300元/吨，周环比持平，同

比+3.82%；乙二醇价格4444元/吨，周环比-1.55%，同比+8.79%，

库存周环比+11.78%，同比-17.58%；己二酸价格为 9650元/吨，

周环比+2.66%，同比持平；PA66价格为 23250元/吨，周环比持

平，同比+13.41%。 

 

 

图 25：炭黑价格走势  图 26：钛白粉价格走势 

 

 

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所  资料来源：Wind，华龙证券研究所 
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图 27：乙二醇价格走势及价差  图 28：乙二醇库存 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

图 29：己二酸价格走势  图 30：PA66 价格走势 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

2.6 聚酯化纤 

截至 2024年 4月 11日，PX价格 8409元/吨，周环比-1.13%，

同比-2.65%；PTA价格 5940元/吨，周环比-1.33%，同比-6.46%；

截至 2024 年 4 月 12 日,PTA 库存可以用天数 5.46 天，周环比

+2.82%，同比-19.82%；POY价格 7750元/吨，周环比持平，同

比持平，库存周环比持平，同比+47.57%；粘胶短纤价格为 1.33

万元/吨，周环比-0.75%，同比+0.76%，库存为 13.51万吨，周

环比+ 2.58%，同比-31.66%。 
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图 31：PTA及 PX价格走势  图 32：PTA库存可用天数 

 

 

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所  资料来源：Wind，华龙证券研究所 

 

图 33：涤纶长丝价格走势及价差  图 34：POY 库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所  资料来源：Wind，华龙证券研究所 

 

图 35：粘胶短纤价格走势  图 36：粘胶短纤库存 

 

 

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所  资料来源：Wind，华龙证券研究所 
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2.7 轮胎 

截至 2024 年 4 月 12 日，全钢轮胎价格 830 元/条，周环

比持平，同比-0.60%，库存为 302万条，月环比-12.72%，同比

+18.66%；半钢轮胎价格 235元/条，周环比持平，同比+8.80%，

库存为 650万条，月环比-8.32%，同比-9.85%。 

 

图 37：全钢轮胎及半钢轮胎价格走势  图 38：轮胎及半钢轮胎库存 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

2.8 化肥 

截至 2024 年 4 月 12 日，尿素小颗粒价格 2070 元/吨，周

环比+0.98%，同比-18.18%；尿素价差为808元/吨，周环比+2.54%，

同比-3.12%；尿素厂内库存为 63.43 万吨，周环比-7.79%，同比

-24.36%；尿素港口库存为 7.6 万吨，周环比-2.56%，同比

+533.33%；氯化钾价格 2100 元/吨，周环比+5.00%；磷酸一铵

价格 3250 元/吨，周环比-4.41%；磷酸二铵 3430 元/吨，周环比

持平。 
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图 39：尿素-无烟煤价格走势及价差  图 40：尿素厂内及港口库存 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

图 41：氯化钾价格走势  图 42：磷酸一铵价格走势 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

图 43：磷酸二铵价格走势  

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  
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2.9 氟化工 

截至2024年4月7日，R22为24000元/吨，周环比+3.23%，

同比+20.00%；R32价格 29000元/吨，周环比持平，同比+93.33%。 

 

 

图 44：R22 价格走势  图 45：R32 价格走势 

 

 

 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所  资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

3 行业要闻 

2024年 4月 9 日，工业和信息化部、国家发展改革委、财

政部等七部门联合印发《推动工业领域设备更新实施方案》。  

方案提出，到 2027年，工业领域设备投资规模较 2023年

增长 25%以上，规模以上工业企业数字化研发设计工具普及率、

关键工序数控化率分别超过 90%、75%，工业大省大市和重点园

区规上工业企业数字化改造全覆盖，重点行业能效基准水平以

下产能基本退出、主要用能设备能效基本达到节能水平。 

方案提出，推动石化化工老旧装置安全改造。推广应用连

续化、微反应、超重力反应等工艺技术，反应器优化控制、机

泵预测性维护等数字化技术，更新老旧煤气化炉、反应器(釜)、

精馏塔、机泵、换热器、储罐等设备。妥善化解老旧装置工艺

风险大、动设备故障率高、静设备易泄漏等安全风险，提升行

业本质安全水平。 

方案要求，在石化化工、医药、船舶、电子等重点行业，

围绕设计验证、测试验证、工艺验证等中试验证和检验检测环

节，更新一批先进设备，提升工程化和产业化能力。 
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方案还提出，原材料制造业加快无人运输车辆等新型智能

装备部署应用，推进催化裂化、冶炼等重大工艺装备智能化改

造升级。推动重点用能行业、重点环节推广应用节能环保绿色

装备。推动重点用能设备能效升级。面向石化化工等已出台取

(用)水定额国家标准的行业，推进工业节水和废水循环利用，

改造工业冷却循环系统和废水处理回用等系统，更新一批冷却

塔等设备。（资料来源：工信部） 

2024年 4月 11日，国家统计局发布消息，2024年 3月份，

全国工业生产者出厂价格同比下降 2.8%，环比下降 0.1%；工业

生产者购进价格同比下降 3.5%，环比下降 0.1%。一季度，工业

生产者出厂价格比上年同期下降 2.7%，工业生产者购进价格比

上年同期下降 3.4%。工业生产者出厂价格中，原材料工业价格

同比下降 2.9%，环比上涨 0.3%；工业生产者购进价格中，化工

原料类价格同比下降 5.4%，环比下降 0.1%。（资料来源：国家

统计局） 

2024 年 4 月 12 日，海关总署发布消息，一季度我国货物

贸易进出口总值 10.17 万亿元，同比增长 5%，从规模看，历史

同期首次突破 10万亿元，从增速看，创 6个季度以来新高，其

中出口 5.74万亿元，同比增长 4.9%，进口 4.43万亿元，同比

增长 5%；中国海关贸易景气调查结果显示，3 月份反映出口、

进口订单增加的企业比重均较上月明显提升，预计二季度我国

进出口持续向好，上半年基本保持在增长通道。（资料来源：

新华社） 

2024 年 4 月 11 日，中国石化全球单体产能最大的 300 万

吨/年PTA（精对苯二甲酸）项目在中国石化仪征化纤正式投产。

该项目自 2021 年 7 月启动施工，投资规模超 50 亿元，整套装

置采用短流程、智能化、绿色化工艺，设备国产化率达 97.5%，

固废和能耗对比老装置均大幅下降。项目投产后将与仪化下游

瓶片、纤维等产能形成协同效应。（资料来源：中国石化仪征

化纤公司） 

2024年 4月 10 日、11日， SABIC和埃克森美孚相继决定

关闭各自位于法国和荷兰的乙烯工厂，理由是财务亏损和欧洲

工厂严重缺乏竞争力，涉及的乙烯总产能近百万吨、丙烯产能

超 60万吨。（资料来源：中国化工报） 
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4 重点公司公告 

【恒力石化】2024年 4月 9日，公司发布 2023年度报告，

报告期内，公司实现营业收入 2347.91亿元，同比增加 5.61%；

实现归母净利润 69.05 亿元，同比增加 197.83%。据公司 2023

年度利润分配方案，2023年公司拟每股派息 0.55元（含税），

现金分红比例为 56.07%，按 2024年 4月 12日收盘价计算，股

息率为 3.62%。 

【光威复材】2024年 4月 9日，公司发布 2023年度报告，

报告期内，实现营业收入约 25.18亿元，同比增长 0.26%；实现

归母净利润约 8.73 亿元，同比下降 6.54%。其中包头万吨碳纤

维项目试产成功，目前已转入投产前的准备阶段，计划在 2024

年上半年投产。 

【双象股份】2024 年 4 月 10 日，公司发布试生产公告，

公司全资子公司重庆双象光学材料有限公司实施的“年产 30万

吨 PMMA、MS和 4万吨特种酯项目一期一阶段（年产 7.5万吨 PMMA、

7.5 万吨 MS、2万吨特种酯）”已完成工程主体建设及设备安装、

调试工作，试生产方案及安全生产条件近期已经专家组评审通

过，并于 2024年 4月 9日取得了重庆市长寿区生态环境局颁发

的《排污许可证》，该项目已具备试生产条件，正式进入试生

产阶段。 

 

5 周观点 

原油：本周 WTI 原油期货价格为 85.66美元/桶，周环比

-1.44%；布伦特原油期货价格为90.45美元/桶，周环比-0.79%，

地缘因素对国际油价的支撑一直存在，第一季度地缘因素还是

巴以局势和俄乌局势的延续，而 4月布伦特价格突破 90美元/

桶，主要还是在 4 月地缘事件中，伊朗可能会卷入巴以冲突的

消息，令市场担忧情绪增强，供应趋紧预期支撑油价高位震荡。 

聚氨酯：本周原料纯苯价格处于高位，成本支撑坚挺，部

分苯胺工厂停车检修，下游需求转暖，市场整体库存较低，采

购积极性较强，苯胺价格上涨后盘整运行。聚合 MDI价格小幅

提振，由于海外市场价格偏高持稳，市场存在贸易差，促进出

口量增加，减少国内货源压力，推动价格小幅提升，国内下游
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板材、喷涂行业刚需跟进，汽车行业因电车订单较好，存部分

增量预期。 

聚酯化纤：本周 PA66价格周环比持平，成本端，己二酸

价格震荡走强，周环比+3.21%，己二胺按月定价，4月执行价格

上调 1500元/吨，天辰齐翔己二胺供应量增长，原料市场供应

紧张稍有缓解。综合来看，PA66成本面支撑暂时较为稳定，终

端市场需求一般，下游多按需跟进，市场平稳运行。 

氟化工：本周萤石湿粉价格周环比持平，同比+12.90%，

从供应端来看，部分矿山整改供应增量仍有限，但主力大厂基

本完成补货备仓，下游制冷剂需求仍然旺盛，预计萤石价格走

势高位持稳；制冷剂价格仍保持高位强稳走势，R22本周价格

+3.23%，R32价格周环比持平，旺季及成本提振加持下，主流厂

家定价区间高位维持，下游终端空调市场旺季支撑明显。 

橡胶：本周宏观经济数据向好带动商品氛围回暖，天然橡

胶价格小幅上探，云南产区干旱暂停割胶，国内产区新胶供应

释放短期受阻，市场多头情绪发酵，终端层面，下游轮胎企业

开工延续高位，预计橡胶价格窄幅震荡向上。 

碳酸锂：本周碳酸锂价格较上周持平。在环保督察的影响

下江西地区碳酸锂供应缩量，由于矿渣处理问题的长期存在，

部分企业提锂成本较高，预计会加速部分产能出清，叠加新型

电池加速研发试产、以旧换新带动需求等消息催化，在产能仍

偏过剩的供给环境下，市场仍存挺价情绪。 

重点数据：截至 2024年 4月 12日，本周跟踪的 122种化

工产品价格中，上涨 49种，持平 43种，下跌 30种。周涨幅前

十的化工品为：苯胺（8.83%）、己内酰胺（5.58%）、氯化钾

（4.65%）、丙烯腈（3.52%）、液化气（3.48%）、丙酮（3.44%）、

苯酚（3.41%）、R22（3.23%）、己二酸（3.21%）、二甲苯（2.89%）。 

受益于国内经济活动持续恢复以及海外市场需求提升，维

持化工行业“推荐”评级。 

投资建议：面对国际油价的持续走高的影响, 煤制烯烃龙

头成本效益凸显，建议关注：宝丰能源（600989.SH）；在业绩

稳增长预期下，石油石化等低估值、高分红企业，有望维持较

好表现，建议关注：中国石化（600028.SH）、中国石油

（601857.SH）、中国海油（600938.SH）；制冷剂在执行配额

后供给端收缩，下游旺季采购订单集中，价格高位支撑，建议

关注：金石资源（603505.SH）、巨化股份（600160.SH）、三
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美股份（603379.SH）、昊华科技（600378.SH）等；轮胎公司

积极海外市场扩张，业绩表现较好，建议关注：赛轮轮胎

（601058.SH）。 
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表 1：本周价格涨幅前十的化工产品 

序号 名称 单位 价格 周环比 月环比 较 2024 年初 较 2023年同期 

1 苯胺 元/吨 12935 8.83% 18.40% 16.3% 14.98% 

2 己内酰胺 元/吨 13250 5.58% 2.51% -3.6% 3.72% 

3 氯化钾 元/吨 2250 4.65% -5.86% -21.3% -28.57% 

4 丙烯腈 元/吨 10300 3.52% 6.74% 5.6% 9.57% 

5 液化气 元/吨 5050 3.48% 4.12% -1.9% -0.98% 

6 丙酮 元/吨 7525 3.44% 4.51% 0.3% 20.88% 

7 苯酚 元/吨 7575 3.41% -0.66% 3.1% 2.36% 

8 R22 元/吨 24000 3.23% 6.67% 24.7% 20.00% 

9 己二酸 元/吨 9650 3.21% -0.52% 1.6% 0.00% 

10 二甲苯 元/吨 7830 2.89% 8.60% 14.2% -0.76% 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

表 2：本周价格跌幅前十的化工产品 

序号 名称 单位 价格 周环比 月环比 较 2024 年初 较 2023年同期 

1 液碱 元/吨 740 -5.13% -5.13% -1.3% -16.85% 

2 磷酸氢钙 元/吨 2430 -4.71% 0.00% 8.0% -0.82% 

3 碳化钙 元/吨 3185 -3.92% -2.45% -6.7% -10.41% 

4 氯化铵 元/吨 560 -3.45% -6.67% -13.8% -44.00% 

5 有机硅 DMC 元/吨 14000 -3.45% -15.15% -2.78% -9.68% 

6 三聚氰胺 元/吨 6300 -3.08% -6.67% -14.9% -5.97% 

7 磷酸一铵 元/吨 3000 -2.60% -6.25% -11.2% -3.23% 

8 纯碱：重质 元/吨 1950 -2.50% -4.88% -30.4% -37.10% 

9 维生素 A 元/千克 82 -2.38% -2.38% 12.3% -8.89% 

10 赖氨酸：饲料级 元/吨 10600 -1.85% 7.07% 10.4% 24.71% 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

表 3：本月价格涨幅前十的化工产品 

序号 名称 单位 价格 周环比 月环比 较 2024 年初 较 2023年同期 

1 液氯 元/吨 450 0.00% 80.00%    

2 苯胺 元/吨 12935 8.83% 18.40% 16.3% 14.98% 

3 二氯甲烷 元/吨 2580 1.18% 15.18% 12.7% -0.58% 

4 无水氟化铝 元/吨 9850 -1.50% 10.67% 9.4% 13.22% 

5 WTI 原油 美元/桶 85.66 0.27% 10.44% 21.7% 2.88% 

6 布伦特原油 美元/桶 90.45 1.23% 10.41% 19.2% 3.57% 

7 丙烯酸 元/吨 6600 0.76% 10.00% 9.1% 2.33% 

8 二甲苯 元/吨 7830 2.89% 8.60% 14.2% -0.76% 

9 甲苯 元/吨 7580 2.85% 7.52% 14.7% -0.26% 

10 赖氨酸：饲料级 元/吨 10600 -1.85% 7.07% 10.4% 24.71% 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 
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表 4：本月价格跌幅前十的化工产品 

序号 名称 单位 价格 周环比 月环比 较 2024 年初 较 2023年同期 

1 有机硅 DMC 元/吨 14000 -3.45% -15.15% -2.78% -9.68% 

2 丙烯酸异辛酯 元/吨 11050 -0.90% -10.53% -21.6% 2.79% 

3 工业硅 元/吨 13000 -1.14% -10.34% -13.04% -17.20% 

4 尿素 元/吨 2070 0.98% -9.61% -10.0% -18.18% 

5 纯 MDI 元/吨 18800 -1.05% -8.74% -5.1% 8.67% 

6 三聚氰胺 元/吨 6300 -3.08% -6.67% -14.9% -5.97% 

7 氯化铵 元/吨 560 -3.45% -6.67% -13.8% -44.00% 

8 甲苯二异氰酸酯 元/吨 15700 1.29% -6.55% -5.4% -14.21% 

9 磷酸一铵 元/吨 3000 -2.60% -6.25% -11.2% -3.23% 

10 氯化钾 元/吨 2250 4.65% -5.86% -21.3% -28.57% 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

表 5：同比价格涨幅前十的化工产品 

序号 名称 单位 价格 周环比 月环比 较 2024 年初 较 2023年同期 

1 R125 元/吨 46500 0.00% 5.08% 67.6% 86.00% 

2 R410a 元/吨 35500 1.43% 4.41% 56.0% 65.12% 

3 维生素 B1 元/千克 160 0.00% 4.58% 13.5% 49.53% 

4 丁二烯 元/吨 11500 -0.86% 1.77% 29.9% 36.09% 

5 蛋氨酸：饲料级 元/吨 21700 0.00% 0.00% 0.9% 31.52% 

6 R134a 元/吨 30750 0.00% 0.00% 10.8% 28.13% 

7 赖氨酸：饲料级 元/吨 10600 -1.85% 7.07% 10.4% 24.71% 

8 天然橡胶：云南产 元/吨 13750 0.36% 2.61% 4.2% 21.95% 

9 顺丁橡胶 元/吨 13400 -0.74% 1.52% 7.2% 21.82% 

10 丙酮 元/吨 7525 3.44% 4.51% 0.3% 20.88% 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 

 

表 6：同比价格跌幅前十的化工产品 

序号 名称 单位 价格 周环比 月环比 较 2024 年初 较 2023年同期 

1 盐酸 元/吨 200 0.00% 0.00% -13.0% -69.23% 

2 氯化铵 元/吨 560 -3.45% -6.67% -13.8% -44.00% 

3 电解液：磷酸铁锂电池用 元/吨 112500 0.90% 0.45% 11.4% -43.47% 

4 锂电池隔膜 元/平方米 16500 0.00% 0.00% 0.0% -38.89% 

5 原盐 元/吨 255 0.00% 0.00% 0.0% -37.80% 

6 纯碱：重质 元/吨 1950 -2.50% -4.88% -30.4% -37.10% 

7 草铵膦原药：95% 元/吨 56000 0.00% -5.08% -11.1% -34.88% 

8 碳酸锂：工业级 元/吨 22200 0.00% 0.91% 0.9% -34.71% 

9 电解液：锰酸锂电池用 元/吨 109000 0.46% 4.81% 17.2% -34.53% 

10 氯化钾 元/吨 2250 4.65% -5.86% -21.3% -28.57% 

资料来源：钢联数据，华龙证券研究所 
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表 7：重点关注公司及盈利预测 

重点公司 股票 2024/4/12 EPS（元） PE 投资 

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 评级 

600989.SH 宝丰能源 16.90 0.77 1.17 1.85 2.03 19.17 14.41  9.14  8.33  未评级 

600028.SH 中国石化 6.38 0.51 0.59 0.63 0.64 11.42 10.89  10.17  9.97  未评级 

601857.SH 中国石油 10.27 0.88 0.95 0.99 1.01 8.02 10.78  10.38  10.15  未评级 

600938.SH 中国海油 29.20 2.60 2.88 3.08 3.28 8.05 10.14  9.49  8.89  未评级 

603505.SH 金石资源 31.55 0.58 1.12 1.57 1.91 47.06 28.11  20.07  16.53  未评级 

重点公司 股票 2024/4/12 EPS（元） PE 投资 

代码 名称 股价(元) 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 评级 

601058.SH 赛轮轮胎 15.80 0.44 0.90 1.10 1.27 23.05 17.50  14.37  12.40  未评级 

600160.SH 巨化股份 22.50 0.88 0.41 0.91 1.22 17.59 55.08  24.72  18.44  未评级 

603379.SH 三美股份 42.82 0.80 0.54 1.12 1.51 35.78 78.70  38.10  28.27  未评级 

600378.SH 昊华科技 31.96 1.29 1.09 1.38 1.76 33.58 29.28  23.21  18.15  未评级 

资料来源：Wind，华龙证券研究所（盈利预测来自 Wind 一致预期） 
  

 

6 风险提示 

（1）原油价格大幅波动风险：原油价格大幅波动会引起

其下游石油化工品价格大幅波动，从而影响相关企业经营业绩； 

（2）汇率波动风险：海外业务持续增长、出口销售占比

较高、主要以美元和欧元作为结算货币的企业，汇率变动会显

著影响其盈利能力； 

（3）贸易摩擦持续恶化风险：贸易壁垒及贸易摩擦导致

国内化工品出口时成本优势下滑、竞争力减弱，出口受限，进

而影响企业盈利； 

（4）地缘政治风险：红海紧张局势的加剧，全球海运受

到干扰持续升级，化工产业上下游产品价格受到海运成本影响。 

（5）重点关注公司业绩不及预期风险。 

（6）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资料来源

于公开数据，将可能对分析结果造成影响。 
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