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[Table_Summary]  休市情况：港股 4 月 5 日到 7 日休市；沪、深股通（北向）4 月 5 日到 4 月 7

日休市、港股通（南向）4 月 5 日到 4 月 7 日休市。  

 股指动态：美股三大指数均下跌，恒生科技指数小幅上涨。标普 500 指数

-1.56%，纳斯达克综合指数-0.45%，费城半导体指数-1.54%；TAMAMA 科技

指数+1.03%；纳斯达克中国金龙指数-3.22%；恒生科技指数+0.68%；计算机

-4.22%。  

 个股表现：热门科技股表现分化。据统计，相比 4 月 5 日收盘价，4 月 12 日

盘后，苹果合计+4.11%，英伟达+0.20%，特斯拉+3.73%，谷歌+3.43%，亚马

逊+0.57%，META-2.93%，微软-0.85%，ARM+1.21%，英特尔-7.80%，高通

-0.14%，AMD-4.19%。  

 10 年期国债及汇率：截至 12 日，中国 10 年期国债利率上升至 2.28%，较 4

月 8 日累计上升 0.15bps；美国 10 年期国债利率上升至 4.50%，累计上升 8bps。

4 月 12 日，美元兑人民币中间价报 7.10；较 4 月 8 日价累计调贬 20 个基点。 

 核心观点  

Meta 推出新一代 AI 芯片 MTIA v2，采用台积电 5nm 制程。与 MTIA v1 相比，

整体性能提高了 3 倍。英特尔推出其最新 AI 芯片 Gaudi 3，并发布中国特供

版本。Gaudi 3 使用的台积电 N5 工艺技术制造，可缩小其与英伟达在半导体

制造技术方面的差距。此外，两款经大幅“阉割”的产品 Gaudi 3 HL-328 OAM

及 Gaudi 3 HL-388 PCIe 专供中国，以应对美国的出口管制规则。我们认为，

企业持续加大 AI 芯片研发力度，产业链上游竞争加剧，该趋势将提升芯片效

率，优化算力成本，并赋能中游大模型、AI 平台、软件等多方面的开发，进

而加速产业链升级。此外，部分公司针对美国出口限制开发专供芯片至中国，

旨在限制前提下，尽可能维持在中国市场的业务及市场份额，遵循政策的同

时，最小化其可能面临的损失。  

 风险提示  

技术迭代不及预期风险；科技巨头竞争加剧风险；法律监管风险；供应链风

险；下游需求不及预期风险。  
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

相关研究 

【银河计算机】全球科技动态追踪_GPT-5 有望今年夏

季发布，多模态能力预期提升 
【银河计算机】全球科技动态追踪_Figure 联合 OpenAI

发布人形机器人，加速 AGI 时代到来 

【银河计算机】全球科技动态追踪_Claude-3 AI 模型发

布，博通 2024Q1 财报 AI 增长强劲 
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一、全球市场表现 

（一）股市动态 

休市情况：港股 4 月 5 日到 7 日休市；沪、深股通（北向）4 月 5 日到 4 月 7 日

休市、港股通（南向）4 月 5 日到 4 月 7 日休市。  

美股三大指数均下跌，恒生科技指数小幅上涨。标普 500 指数-1.56%，纳斯达克

综合指数-0.45%，费城半导体指数-1.54%；TAMAMA 科技指数+1.03%；纳斯达克中

国金龙指数-3.22%；恒生科技指数+0.68%；计算机-4.22%。  

表 1：主要股指周变动 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

（二）债市及汇率情况 

债市：截至 12 日，中国 10 年期国债利率上升至 2.28%，较 4 月 8 日累计上升

0.15bps；美国 10 年期国债利率上升至 4.50%，累计上升 8bps。  

汇率：4 月 12 日，美元兑人民币中间价报 7.10；较 4 月 8 日价累计调贬 20 个基

点。  

 

（三）重点公司表现 

热门科技股表现分化。据统计，相比 4 月 5 日收盘价，4 月 12 日盘后，苹果合计

+4.11%，英伟达+0.20%，特斯拉+3.73%，谷歌+3.43%，亚马逊+0.57%，META-2.93%，

微软-0.85%，ARM+1.21%，英特尔-7.80%，高通-0.14%，AMD-4.19%。  

图1：国债收益率（10 年期）  图2：美元兑人民币汇率(中间价) 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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表 2：重点公司周数据 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

二、行业要闻 

（一）算力及终端 

【Meta 推出新一代 AI 芯片 MTIA v2】 

Meta 于 2024 年 4 月 10 日公布了其新一代 AI 芯片：MTIA v2，并公布其技术细

节。Meta 称：与其上一代芯片 MTIA v1 相比，新发布的芯片显著提高了性能，该芯片

从架构上追求计算、内存带宽和内存容量的适当平衡，目的是在 Facebook 这类社交媒
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体上用于广告排名和推荐广告。Meta 的下一代大规模基础设施正在以人工智能为中心

构建，包括支持生成式人工智能的产品和服务、先进的人工智能研究。Meta 预计，随

着支持 AI 模型的算力需求随着模型的复杂性而增加，这项投资将在未来几年增长。  

Meta 表示：MTIA v2 采用台积电 5nm 制程，相对 MTIA v1 的 7nm 制程有所升级。

与 MTIA v1 相比，整体性能提高了 3 倍，原因在于新一代 MTIA 采用更大的物理尺寸

设计，比其上一带芯片拥有更多的处理内核。虽然它消耗更多的功率（90W 对 25W），

但它也拥有更多的内部存储器（128M 64MB），并以更高的平均时钟速度运行（从

800MHz 上升到 1.35GHz）。  

新一代 AI 芯片对 Meta 的重要性：1）解决在 Facebook、Instagram 和 WhatsApp

中运行 AI 产品算力膨胀的问题；2）帮助 Meta 减少对英伟达的依赖，并降低其整体

成本。  

MTIA v2 目前已在其 16 个数据中心区域上线。  

图3：MTIA v2 和 MTIA v1 的技术规格对比图 

 
资料来源：Meta 官网，中国银河证券研究院 

 

【英特尔推出其最新 AI 芯片 Gaudi 3，并发布中国特供版本】  

英特尔在 2024 年 4 月 19 日推出其最新人工智能芯片 Gaudi 3，并公布其技术细

节。  

与英伟达 H100 芯片相比，英特尔 Gaudi 3 在具有 7B 和 13B 参数的 Llama2 模型

以及 GPT-3 175B 参数模型中的训练时间快 50%。此外，在 Llama 7B 和 70B 参数模型

以及 Falcon 180B 参数模型中，英特尔 Gaudi 3 加速器的推理吞吐量比 H100 平均高出

50%，推理能效平均高出 40%。  
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据 IEEE Spectrum 的数据，Gaudi 3 正在使用台积电的 N5 工艺技术制造，缩小了

英特尔和英伟达在半导体制造技术方面的差距。  

英特尔 Gaudi 3 将于 2024 年第二季度提供给原始设备制造商，包括戴尔科技、惠

普企业、联想和超微。  

图4：英特尔在发布会上展示的 Gaudi 3 技术细节 

 
资料来源：Intel 官网，中国银河证券研究院 

 

此外，英特尔准备了两款经过大幅“阉割”的 Gaudi 3 产品，以满足美国对中国

的出口管制规则。一款是 Gaudi 3 HL-328 OAM，另一款是 Gaudi 3 HL-388 PCIe。英

特尔没有透露这两款处理器的性能水平，但两者都具有 450W 的热设计功率（低于非

中国版版本的 900W 和 600W），这表明性能从根本上降低。面向中国的 Gaudi 3 系列

处理器具有 128 GB 的 HBM2E 内存（使用带有 1024 位接口的八个堆栈）和 3.7 TB/s

的带宽。中国特定的 Gaudi 3 的横向扩展能力与其他 Gaudi 3 加速器相似。  

我们认为，企业持续加大 AI 芯片研发力度，产业链上游竞争加剧，该趋势将提

升芯片效率，优化算力成本，并赋能中游大模型、AI 平台、软件等多方面的开发，

进而加速产业链升级。此外，部分公司针对美国出口限制开发专供芯片至中国，旨在

限制前提下，尽可能维持在中国市场的业务及市场份额。遵循政策的同时，最小化其

可能面临的损失。  

图5：面向中国的两款处理器技术规格 

 
资料来源：Intel 官网，中国银河证券研究院 
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【美国希望 ASML 停止在中国维修深紫外（DUV）光刻机】  

由于美国和荷兰政府的限制，中芯国际等中国芯片制造商无法从 ASML 采购深紫

外（DUV）光刻机，但他们仍然可以使用现有的 DUV 工具生产相当先进的芯片。据

路透社报道，美国政府对此并不完全理解，因此下周，美国将试图敦促荷兰政府禁止

ASML 为中国工厂已经安装的光刻机提供维修服务。  

美国负责出口政策的高级官员艾伦·埃斯特维兹（Alan Estevez）将于下周与荷兰

官员和 ASML 代表会面并讨论此事。报道称，讨论还可能包括扩大禁止购买 ASML 设

备的中国芯片工厂名单。如果美国和荷兰同意限制 ASML 机器在中国的维修，这可能

会损害甚至破坏中国使用其芯片制造商已经拥有的光刻设备生产芯片的能力。  

如果 ASML 被限制在中国提供服务，这可能会影响其财务业绩，并且还可能面临

客户的诉讼。  

 

【欧洲汽车制造商麦格纳将试用 Sanctuary AI 人形机器人】  

Sanctuary AI 在 2024 年 4 月 11 日宣布与麦格纳建立战略合作伙伴关系。此次合

作包括：将 Sanctuary AI 开发通用 AI 机器人用于麦格纳的制造业务 ;利用麦格纳的工

程和制造能力，提高 Sanctuary AI 机器人可的扩展性。  

麦格纳是全球最大的汽车供应商之一，也是工业机器人的重要买家。该战略合作

伙伴关系可以促进 Sanctuary AI 机器人的规模化使用，同时使该技术成熟，以便为麦

格纳和其他汽车工业客户在复杂的制造环境中使用。  

Sanctuary AI 于 2023 年 5 月推出了自己的人形机器人 Phoenix。该机器人 5 英尺 7

英寸，重 155 磅。Sanctuary AI 开发了许多人形机器人的相关技术，包括其用于机器

人的类人手，和为其人形通用机器人 Phoenix 开发的 AI 控制系统 Carbon。Sanctuary AI 

拥有涵盖视觉和触觉伺服、语言模型集成和 AI 训练的重要专利，为能够执行数百种

不同任务的人形通用机器人的商业化铺平了道路。  

其他的人形机器人公司在此前也与汽车制造商有类似的合作。Figure 和 Apptronik

这两家公司分别与宝马和梅赛德斯合作，在制造过程中试运行他们的人形机器人。  

图6：Phoenix 机器人的基本信息 

 
资料来源：Sanctuary AI 官网，中国银河证券研究院 

 

【苹果将应用 M4 芯片于新款 Mac 中】  
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据彭博新闻社和路透社在 2024 年 4 月 11 日的报道：苹果即将生产具有 AI 处理

能力的 M4 芯片，并计划将其应用在每款 Mac 型号中。预计至少有三个主要芯片型号：

低端型号代号为 Donan、中端型号代号为 Brava、高端型号代号为 Hidra。报告称，该

公司的目标是在今年年底和明年初发布新款电脑，其中包括 iMac，14 英寸 MacBook 

Pro，14 英寸和 16 英寸 MacBook Pro 以及 Mac mini。  

另外，自新冠疫情时期居家办公的销售热潮结束以来，PC 制造商一直处于低迷

状态。该行业复兴的希望将寄托在新一代具有更强大处理功能的笔记本电脑和台式机

上，使其可以处理人工智能任务，并无需将数据发送到云端。  

 

（二）大模型及云应用 

【ChatGPT-4 Turbo 现在已向付费用户通过 API 调用方式】  

OpenAI 在 2024 年在 X 的一篇推文中宣布：配备视觉能力的 GPT-4 Turbo 现在已

经可以通过 API 调用，此服务现在只向高级 ChatGPT 付费用户（ChatGPT Plus、Team 

或  Enterprise 客户）开放。  

OpenAI 在推文中写道：该新模型（“gpt-4-turbo-2024-04-09”）在写作、数学、

逻辑推理和编码方面进行了改进，以及采用了最新更新的数据库。该模型是根据截至  

2023 年 12 月的公开数据进行训练的，这与 ChatGPT 中提供的上一版 GPT-4 Turbo 形

成鲜明对比，后者的截止日期为 2023 年 4 月。此外，当用户使用新版 GPT-4 Turbo

进行写作时，回答将更直接、更精简。  

图7：GPT-4 Turbo 在写作、数学、逻辑推理等方面较之前版本均有提升 

 
资料来源：X：OpenAI 推文，中国银河证券研究院 

 

【Meta 确认其 Llama 3 开源大语言模型将于下个月推出】  

根据 The Information 的报道。2024 年 4 月 9 日在伦敦举行的一次活动中，Meta

声称计划在下个月发布 Llama 3 的初始版本。据 Meta 首席产品官 Chris Cox，将通过  

Llama 3 为 Meta 的多种产品提供支持。然而，Meta 并没有公布 Llama 3 的参数规模，

预计它将拥有 1400 亿个参数，而现有的 Llama 2 只有 700 亿个参数。  

 

【xAI 发布 Grok-1.5V，xAI 首款多模态大模型】 
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xAI 于 2024 年 4 月 12 日发布其首款多模态大模型 Grok-1.5V。Grok 除了文本功

能外，现在还可以处理各种各样的视觉信息，包括文档、图表、图表、屏幕截图、照

片，并能进行多学科推理。  

xAI 在官网展示了 Grok-1.5V 的 7 个示例，涵盖以下内容：把手绘图表变成 Python

代码、通过食品标签来计算卡路里、从孩子画作中构思睡前故事、解释网络梗图、把

表格数据转换为 csv 文件、针对日常生活问题提供解答、以及解决编程相关问题。  

与 GPT-4V、Claude 3 Sonnet、Claude 3 Opus、Gemini Pro 1.5 等同类大模型相比，

Grok-1.5V 的表现不相上下，在一些基准测试中优于同类。  

Grok-1.5V 将很快提供给其早期测试者和现有的 Grok 用户。  

图8：Grok-1.5V 与同类大模型的比较图 

 
资料来源：xAI 官网，中国银河证券研究院 

 

 

三、风险提示 

技术迭代不及预期风险；科技巨头竞争加剧风险；法律监管风险；供应链风险；

下游需求不及预期风险。  
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