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行业走势图 

天风汽车周报：市场企稳和出口促进下，3 月厂商销
量创历史新高 
 

市场企稳和出口促进下，3月厂商销量创历史新高 

4 月 9 日，乘联会发布 2024 年 3 月全国乘用车市场分析。零售方面，3 月
狭义乘用车市场零售 168.98 万辆，同比增长 6.2%，环比增长 53.1%；1-3 月
累计零售 483.21 万辆，同比增长 13.2%。乘联会表示，2024 年一季度车市
零售基本实现预期中的开门红走势，3 月同、环比均高增长的重要原因是春
节因素带来的节后消费恢复。 

批发方面，3 月狭义全国乘用车厂商批发 219.47 万辆，同比增长 10.4%，环
比增长 68.4%。1-3 月累计批发 559.45 万辆，同比增长 10.7%。乘联会表示，
受市场企稳和出口促进，3 月厂商销量较 2018 年 3 月历史同期高点 212 万
高 7 万辆，创历史新高。 

展望 4 月，政策端和供给端发力下，市场需求或被激发。 

零部件厂商业绩陆续发布 

零部件厂商 2023 年业绩陆续披露，截止到 2024 年 4 月 14 日，已统计到
63 家。从平均值来看，单 Q4 季度的营业收入同比增速（24.49%）和环比增
速（11.29%）、归母净利润的同比增速（40.89%）均保持在较高水平；单 Q4
季度的归母净利润的环比增速（-11.85%）则有一定幅度下滑；单 Q4 季度
的毛利率水平同比（0.40pct）和环比（-0.55pct）变化不大，维持在相对平
稳的状态。 

政策端&供给端发力，板块超跌行情或显现。中央财经委牵头推进汽车以旧
换新政策，政策催化下需求悲观预期纠偏。同时伴随着理想纯电平台首款
新车 Mega 和小米 SU7上市，以及北京车展预热，供给端强势发力。 

投资建议：重点推荐奇瑞产业链，赛道维度推荐轻量化、线控底盘、车灯、
座舱，建议关注： 
1、零部件：瑞鹄模具、爱柯迪、华达科技、伯特利、拓普集团、保隆科技、
新泉股份、博俊科技、继峰股份、上海沿浦、沪光股份、常熟汽饰、星宇股
份、飞龙股份等； 
2、整车：长安汽车、江淮汽车等； 
3、域控制器：德赛西威、经纬恒润（天风电子团队覆盖）、均胜电子、科
博达等； 
4、智能座舱：华安鑫创、上声电子（天风电新团队覆盖）等。 
 
风险提示：汽车行业增长具有不达预期的风险；上游原材料成本涨价超预期
风险；芯片供应缓解不及预期的风险；相关公司业绩预告仅为初步核算结果，
具体数据以公司正式发布的 23 年年报为准。 

  
重点标的推荐 

股票  股票  收盘价(元) 投资  EPS(元) P/E  
代码  名称  2024-04-15 评级  2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 

601689.SH 拓普集团 55.30 买入 1.54 2.18 2.94 3.97 35.91 25.37 18.81 13.93 

000625.SZ 长安汽车 17.89 买入 0.79 0.56 0.88 1.31 22.65 31.95 20.33 13.66 
  
资料来源：Wind、天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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1. 每周聚焦 

1.1. 市场企稳和出口促进下，厂商销量创历史新高 

4 月 9 日，乘联会发布 2024 年 3 月全国乘用车市场分析。 

零售方面，3 月狭义乘用车市场零售 168.98 万辆，同比增长 6.2%，环比增长 53.1%；1-3

月累计零售 483.21 万辆，同比增长 13.2%。 

图 1：3月狭义乘用车市场零售 168.98万辆，同比增长 6.2% 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

乘联会表示，2024 年一季度车市零售基本实现预期中的开门红走势，3 月同、环比均高增

长的重要原因是春节因素带来的节后消费恢复。春节后的价格战形成明显消费观望现象，

加之对部分新车的关注以及对以旧换新政策的预期，3 月车市呈现慢热型启动。 

其中，纯电动销量 42.8 万辆，同比增长 10.5%；插混销量 28.1 万辆，同比增长 75.4%；新

能源合计（纯电动+插混）销量 70.9 万辆，同比增长 29.5%。 

 

图 2：中国狭义新能源乘用车零售销量 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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图 3：中国狭义新能源乘用车零售销量同比增速 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

批发方面，3 月狭义全国乘用车厂商批发 219.47 万辆，同比增长 10.4%，环比增长 68.4%。

1-3 月累计批发 559.45 万辆，同比增长 10.7%。 

 

图 2：3月狭义全国乘用车厂商批发 219.47万辆，同比增长 10.4% 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

乘联会表示，受市场企稳和出口促进，3 月厂商销量较 2018 年 3 月历史同期高点 212 万

高 7 万辆，创历史新高。 

其中，纯电动销量 50.4 万辆，同比增长 10.6%；插混销量 30.6 万辆，同比增长 88.6%；新

能源合计（纯电动+插混）销量 81 万辆，同比增长 31.1%。 
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图 5：中国狭义新能源乘用车批发销量 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 6：中国新能源乘用车批发销量同比增速 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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2024 年 3 月新能源车厂商批发当月渗透率 37%，较 2023 年 3 月 31%的渗透率提升 6 个百

分点。截止到 2024 年 3 月新能源车厂商批发累计渗透率已达 34.78%，较 2023 年 3 月 29.71%

的渗透率提升 5.07 个百分点。 

 

图 7：中国新能源乘用车批发渗透率 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

2024 年 3 月中国狭义乘用车出口量为 37.18 万辆，同比增长 41.1%，环比增长 45.4%；1-3

月累计出口 95.23 万辆，同比增长 34.2%。根据乘联会数据，3 月新能源乘用车出口 12.0

万辆，同比增长 70.9%，环比增长 52.8%，占乘用车出口 29.7%，较去年同期增长 5.6 个百分

点；其中纯电动占比新能源出口的 82.3%。 

 

图 8：3月中国狭义乘用车出口量为 37.18 万辆，同比增长 41.1%，环比增长 45.4% 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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展望 4 月，政策端和供给端发力下，市场需求或逐步被激发。 

政策端，4 月 11 日，国新办举行国务院政策例行吹风会，介绍《推动大规模设备更新和消

费品以旧换新行动方案》有关情况。 

1） 给予补贴：财政部经济建设司司长符金陵表示，坚持中央财政和地方政府联动，推动

汽车、家电等耐用消费品以旧换新，结合不同类型消费品特点，有针对性实施财政支
持政策。其中，中央财政重点支持推动汽车以旧换新。对报废高排放乘用车或符合条

件的新能源乘用车，并购买符合节能要求或新能源汽车的消费者给予定额补贴。 

2） 提出目标：国家发展改革委副主任赵辰昕表示，《推动大规模设备更新和消费品以旧换

新行动方案》在认真摸底测算的基础之上，提出了到 2027 年的一些具体目标。在设备

更新方面，七大领域设备投资规模要较 2023 年增长 25%以上，重点行业主要用能设备
的能效要基本达到节能水平。在以旧换新和循环利用方面，提出的目标是报废汽车回

收量要比 2023 年增加大约一倍，二手车交易量要比 2023 年增长 45%，废旧家电回收

量要比 2023 年增长 30%左右。 

 

供给端，随着近期小米汽车上市和新一轮相关车型价格的进一步调整，且四月份是新车型

密集发布期，叠加 4 月 25 日北京车展开幕，市场需求或逐步被激发。 

 

 

1.2. 零部件厂商业绩陆续发布 

零部件厂商 2023 年业绩陆续披露，截止到 2024 年 4 月 14 日，已统计到 63 家。从平均值

来看，单 Q4 季度的营业收入同比增速（24.49%）和环比增速（11.29%）、归母净利润的同

比增速（40.89%）均保持在较高水平；单 Q4 季度的归母净利润的环比增速（-11.85%）则
有一定幅度下滑；单 Q4 季度的毛利率水平同比（0.40pct）和环比（-0.55pct）变化不大，

维持在相对平稳的状态。 

（注：1、拓普集团只发布了业绩快报，数据暂不完整； 

2、扣非归母净利润中23Q4-yoy(%)的平均值计算剔除了大于500%和小于-500%的极端值。） 
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图 9：部分零部件厂商 2023Q4业绩情况 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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伯特利 603596 23.68 27.68 17.78 2.97 34.41 23.95 23.09 -0.25 0.49

博俊科技 300926 9.00 62.59 32.45 1.27 87.85 46.85 28.14 -2.59 4.44

拓普集团 601689 55.77 14.07 11.74 5.56 15.35 10.54 / / /

潍柴动力 000338 535.75 20.03 -1.24 25.13 57.75 -3.40 23.66 3.33 1.89

华域汽车 600741 470.35 4.63 5.49 24.74 6.37 30.23 14.55 -0.83 2.28

均胜电子 600699 144.18 2.62 0.86 3.04 15.68 0.42 18.38 6.55 3.45

福耀玻璃 600660 93.35 21.89 6.15 15.03 75.88 16.56 36.54 3.70 0.23

一汽富维 600742 56.67 8.29 -2.97 0.87 -27.73 -52.21 10.43 0.12 0.62

新泉股份 603179 32.53 46.16 21.09 2.45 56.57 31.65 20.78 0.15 1.29

星宇股份 601799 30.12 31.87 7.10 3.21 70.97 1.77 20.45 -0.88 -0.64

亚普股份 603013 23.72 -0.50 4.87 0.58 -46.61 -62.61 16.34 0.72 0.24

华阳集团 002906 23.40 43.60 21.29 1.67 47.58 44.53 22.92 0.46 1.04

海联金汇 002537 22.90 8.43 16.64 -0.33 -12,876.00 -176.53 10.75 0.37 -3.05

双环传动 002472 22.02 9.42 0.75 2.27 31.51 2.78 24.58 2.14 2.87

动力新科 600841 21.54 9.13 5.01 -13.88 -37.09 -810.63 -3.18 -12.97 -10.10

森麒麟 002984 21.00 36.15 -4.79 3.75 170.14 -3.11 27.49 9.14 -0.04

航天科技 000901 20.90 36.28 27.65 -1.70 -18,150.98 -7,503.70 13.94 -9.59 -2.43

东风科技 600081 17.52 0.01 -5.71 0.79 106.69 213.21 15.23 -1.47 3.53

香山股份 002870 16.39 15.13 3.20 0.21 4,754.27 -74.44 23.43 -3.16 -2.00

英利汽车 601279 14.15 -10.34 3.26 0.37 -44.74 53.44 13.16 1.74 1.57

青岛双星 000599 11.84 35.32 -3.92 0.09 105.99 116.04 11.82 8.27 3.95

天润工业 002283 10.59 33.37 16.48 0.80 90.58 -19.05 22.45 1.79 -4.56

飞龙股份 002536 10.30 22.83 -7.15 0.37 42.94 -54.82 16.61 -3.05 -7.66

京威股份 002662 9.79 -0.52 2.87 1.56 32.91 -5.74 29.99 -0.50 0.48

全柴动力 600218 9.78 1.75 -4.49 0.23 -5.00 91.55 16.02 -0.91 7.93

潍柴重机 000880 9.62 5.18 5.59 0.32 21.00 -33.50 9.94 -3.81 -3.00

常青股份 603768 9.19 17.19 15.62 0.16 -22.99 -35.25 12.47 -3.04 -1.34

冠盛股份 605088 8.94 16.32 14.75 0.68 10.80 -12.35 25.41 1.16 -5.15

英搏尔 300681 7.03 11.80 30.13 0.39 596.45 -45.70 20.62 -1.90 1.01

成飞集成 002190 6.78 38.32 20.45 -0.15 -227.70 -193.45 6.32 -6.64 -7.76

浙江世宝 002703 6.43 39.87 43.33 0.36 283.06 74.62 20.82 -0.93 0.20

贵航股份 600523 6.42 11.63 0.34 0.53 70.10 11.44 21.66 -3.07 -4.33

神驰机电 603109 5.93 -13.50 -3.04 0.41 -36.06 -22.49 25.58 -4.02 -4.40

嵘泰股份 605133 5.85 19.37 13.15 0.31 -27.72 -26.36 18.24 -5.68 -6.25

北特科技 603009 5.52 13.52 15.42 0.22 162.43 120.02 16.35 -1.34 -1.75

旷达科技 002516 5.49 18.08 12.11 0.49 0.76 -25.06 25.06 0.89 -0.95

亚通精工 603190 5.32 35.22 24.11 0.20 -13.36 -49.42 20.14 -0.86 -1.75

索菱股份 002766 5.30 98.17 58.81 0.13 115.63 -18.08 20.51 -9.04 -2.80

秦安股份 603758 5.26 29.05 8.56 0.55 -29.58 -28.75 28.30 10.84 1.00

上海沿浦 605128 4.99 32.34 25.14 0.28 177.78 -13.62 16.34 9.44 -1.75

云意电气 300304 4.90 43.03 7.52 0.71 106.69 -2.62 32.09 -0.95 2.05

中自科技 688737 4.20 207.10 -4.17 0.09 127.48 -22.61 13.88 8.86 3.60

长源东谷 603950 4.11 36.53 22.25 0.19 91.23 -72.28 26.54 11.37 -0.60

蠡湖股份 300694 4.00 -0.74 -0.36 0.08 -12.70 -64.65 9.54 -1.08 -9.43

华纬科技 001380 3.97 37.01 15.42 0.54 13.34 19.29 27.38 -0.14 1.87

瑞玛精密 002976 3.83 -8.09 -3.15 -0.06 -208.10 -198.05 19.94 -6.72 -3.10

远东传动 002406 3.77 48.33 23.75 0.32 49.85 66.35 22.29 -1.72 0.12

苏奥传感 300507 3.76 38.38 26.39 0.33 -84.05 1.30 25.16 2.83 1.62

苏常柴A 000570 3.47 -24.35 -24.41 -0.48 18.19 -294.02 16.75 8.49 -0.11

溯联股份 301397 3.32 16.28 33.93 0.40 -25.22 19.48 22.28 -10.25 -6.27

菱电电控 688667 3.09 70.13 36.00 0.07 -46.57 -36.93 25.55 -4.54 0.29

迪生力 603335 2.97 -22.41 -34.44 -0.59 -39.25 -97.26 3.58 -2.76 -4.06

中马传动 603767 2.95 15.26 -2.71 0.07 259.54 -77.91 20.92 5.11 0.63

兆丰股份 300695 2.37 49.19 2.40 0.55 34.46 5.43 42.73 11.79 9.28

ST八菱 002592 2.10 44.38 51.04 -0.27 -1,328.61 -123.05 21.88 -2.57 0.43

肇民科技 301000 1.61 20.69 12.81 0.34 91.87 69.26 33.66 8.83 3.40

标榜股份 301181 1.59 26.34 8.06 0.37 12.20 -9.14 31.12 -3.33 -6.70

密封科技 301020 1.45 42.34 31.20 0.19 20.15 50.55 36.32 8.75 9.29

登云股份 002715 1.44 -3.55 10.61 0.12 112.02 41.59 36.88 4.94 4.01

东利机械 301298 1.43 15.82 1.02 0.39 167.91 129.63 26.79 0.30 -2.76

雪龙集团 603949 1.03 29.64 15.48 0.18 187.31 -2.12 38.74 6.74 0.37

星源卓镁 301398 0.99 40.70 19.58 0.22 82.38 12.88 32.28 -6.27 -4.37

路畅科技 002813 0.70 -31.73 4.38 -0.09 -3,037.21 -71.85 26.05 2.96 -0.44

平均值 24.49 11.29 40.89 -11.85 21.58 0.40 -0.55

营业收入 归母净利润 毛利率
公司 代码
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2. 本周市场 

本周（2024/04/08~2024/04/12）A 股汽车板块（申万一级行业）-0.76%，表现强于沪深

300（-2.58%），在 31 个申万一级行业中排名第 8 位。细分板块中，汽车零部件-2.03%、汽

车服务-5.11%、摩托车及其他+0.30%、乘用车+1.27%、商用车+1.77%。    

板块内个股涨跌幅：    

本周汽车板块涨幅前五分别为登云股份（+29.74%）、华达科技（+23.65%）、 *ST 汉马

（+19.04%）、嵘泰股份（+17.12%）、涛涛车业（+12.36%）；跌幅前五分别为凯众股份（-16.65%）、

青岛双星（-21.23%）、日盈电子（-22.76%）、海泰科（-23.26%）、联明股份（-37.27%）。 

重点企业本周表现：    

A 股：中鼎股份（-1.63%）、比亚迪（+1.17%）、长城汽车（+6.58%）、上汽集团（-2.15%）、

长安汽车（+2.45%）、广汽集团（+1.03%）、中国重汽（+3.38%）。H 股：比亚迪股份（+6.22%）、
吉利汽车（+0.64%）、长城汽车 H（+24.10%）、广汽集团 H（+7.74%）。美股：特斯拉（+3.73%）、

蔚来（-6.38%）、小鹏汽车（+0.95%）、理想汽车（-1.48%）。 

 

图 10：本周申万行业板块及沪深 300 涨跌幅 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

 

 

图 11：SW 汽车子行业周涨跌  图 12：本周板块涨跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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图 13：汽车行业子板块与沪深 300指数自 2023年 1月以来的表现 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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3. 行业动态 

3.1. 公司公告 

1、上汽集团（600104.SH）：关于子公司股权转让及增资扩股的公告 

公司控股子公司 MGI 拟引入印度本土投资者，通过发挥协同效应，为实现可持续健康发展
创造更有利的条件。其中，JSW Singapore 以 265.1亿印度卢比（约 22.56 亿元人民币）

认购公司子公司上海汽车香港投资有限公司所持 MGI 10.12 亿股股份，并以 92.6 亿印度

卢比(约 7.88亿元人民币)认购MGI增发的3.54亿股股份，交易完成后合计持股比例为35%；
IndoEdge India Fund（以下简称 IIF）以 81.8 亿印度卢比(约 6.96 亿元人民币)认购 MGI

增发的 3.12亿股股份，交易完成后持股比例为 8%；经销商信托以 30.7 亿印度卢比(约 2.61

亿元人民币)认购 MGI 增发的 1.17 亿股股份，交易完成后持股比例为 3%；员工持股计划
以 51.1亿印度卢比(约 4.35 亿元人民币)认购 MGI增发的 1.95 亿股股份，交易完成后持股

比例为 5%。 

本次转股及增资完成后，公司对 MGI 将采用权益法进行核算。基于 MGI 股权公允价值推

算，预计将增加公司净利润 50-70亿元人民币，具体以公司年报审计机构的审计结果为准。
截至本公告披露日，MGI 尚有 4667 万美元股东方借款未偿还，后续计划通过境外商业银

行借款来偿还该笔款项。 

2、长安汽车：关于 2024年 3月份产,销快报的自愿性信息披露公告 

1-3 月，长安汽车销量 692,113 辆，同比增加 13.87%；自主品牌销量 588,830 辆，同比

增加 13.57%；自主乘用车销量 437,301 辆，同比增加 10.43%；自主品牌海外销量 108,951

辆，同比增加 80.10%。 

自主品牌新能源 3 月销量 52,999 辆，同比增加 47.49%；1-3月累计销量 128,806 辆，同

比增加 52.36%。 

3、中通客车:2024年 3月份产销数据自愿性信息披露公告 

公司本月产量 1163辆，今年累计 2966 辆，累计数量较去年同期增长 148.41%。 

4、东安动力:关于 2024年 1季度收到定点协议的公告 

2024 年 1-3 月， 公司新市场开发获取 17 家企业（基于保密协议约定，客户名称不便披
露）的 34 项《定点协议》，预计生命周期 5-10 年，预计总销量 390 万。上述项目涉及新

能源项目 12 项，预计总销量近 230 万台。本报告期全新开发客户 9 家，主要为优质头部

新势力、传统头部大集团、中重卡头部企业、特品头部企业，市场开发取得重大突破。公

司将严格按照双方约定的协议、项目进度完成产品搭载、产品供应等工作。 

公司签署上述《定点协议》，打造了公司在传统动力、新能源增程、新能源混动、AT等领

域行业的领先市场地位，对公司发展具有重要意义。上述项目预计对公司未来年度的营业

收入和经营效益产生较大积极影响。 

5、苏奥传感（300507.SZ）:2023年年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 1,121,467,411.07 元，较去年同期增长 16.66%;实现归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 76,399,970.08 元，同比增长 22.31%。 

6、嵘泰股份（605133.SH）：2023年年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 2,020,164,966.74 元，较去年同期增长 31.95%;实现归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 124,817,421.07 元，同比增长 23.53%。 

7、继峰股份（603997.SH）：关于同步披露控股子公司格拉默 2024 年第一季度业绩的提

示性公告 

根据 2024年第一季度的初步数据，格拉默盈利表现低于去年同期。与去年相比，2024 年
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第一季度的息税前利润（EBIT）下降至约 390 万欧元（2023年第一季度：1,170 万欧元），

而经营性息税前利润约为 240 万欧元（2023 年第一季度：1,390 万欧元）。汇兑损益对经

营性息税前利润的影响为约 150 万欧元。2024 年第一季度集团收入与去年同期相比下降

了 3,250万欧元，约为 5.566 亿欧元（2023 年第一季度：5.891 亿欧元）。 

2024 年第一季度经营性利润主要受收入下滑、工厂产能利用率波动导致的成本上升、美

洲地区新建商用车工厂爬坡成本以及汇兑损益的影响。此外，2024 年第一季度，欧洲、

亚太地区的收入低于预算。这是由于制造商为应对重大和持续的宏观经济形势，以及特定
行业的不确定性，而采取了谨慎措施所致。从 2022 年财务数据来看，格拉默营业收入占

公司集团收入的 80%以上，格拉默 2024 年第一季度的经营情况，将对于公司 2024 年第

一季度的业绩产生重大影响。 

8、标榜股份（301181.SZ）：2023年年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 570,951,643.63 元，较去年同期增长 10.26%;实现归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 125,910,278.03 元，同比增长 14.45%。 

9、天成自控（603085.SH）：关于收到客户项目定点通知的公告 

公司于近日收到国内某知名汽车整车企业（限于保密协议，无法披露其名称，以下简称“客
户”）的定点通知书，公司被确定为该客户某新能源乘用车项目座椅的零部件供应商。根

据客户规划，项目预计 2024 年 12 月开始量产，项目周期内配套乘用车总量约 20 万辆。

上述项目生命周期内的销售金额约 80,000 万元人民币。 

10、松原股份（300893SZ）：项目定点公告 

公司近日收到了欧洲知名汽车制造商 S 客户（限于保密要求，无法披露其名称，以下简
称“S 客户”）的定点通知书。公司获得该客户 F 平台的项目定点，公司作为 S 客户合

格供应商，将为该平台车型提供整车安全带产品。根据客户预测，预计将于 2027 年开始

批量供货，该平台车型生命周期 6 年，生命周期内产量总计约 55 万台，销售额约 4,156 

万欧元。 

S 客户全球销量排名前五大。本次定点为公司首次获得外资企业的项目定点，是客户对公

司在被动安全系统方面的项目研发、生产制造、质量管理等方面的认可。 
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3.2. 行业新闻 

3.2.1. 电动化 

1、欧盟批准斯洛伐克补贴企业建设电动汽车工厂 

4月 9 日消息，欧盟委员会批准斯洛伐克一项总额为 2.67 亿欧元的国家援助计划，支持沃

尔沃汽车公司在斯洛伐克东部科希策附近新建一家电动乘用车工厂。 

2、国家发改委：鼓励内蒙古纯电重卡、换电重卡等替代燃油重卡 

近日，国家发展改革委等部门发布《关于支持内蒙古绿色低碳高质量发展若干政策措施的

通知》，明确加快交通运输绿色低碳转型，鼓励纯电重卡、换电重卡等替代燃油重卡。 

3、3月全国公共充电桩增加 8.3万台 

中国充电联盟发布数据，2024 年 3月比 2024 年 2 月公共充电桩增加 8.3 万台，3月同比

增长 48.6%。截至 2024 年 3 月，联盟内成员单位总计上报公共充电桩 290.9 万台，其中

直流充电桩 127.8万台、交流充电桩 163.1 万台。 

 

 

3.2.2. 数字化 

1、马斯克：特斯拉今年将在自动驾驶领域投资超 100亿美元 

近日，特斯拉 CEO 马斯克在其个人账号上发文表示，特斯拉今年在训练计算、庞大数据

管道和海量视频存储方面的累计投入将超过 100 亿美元。 

2、通用汽车旗下 Cruise 重启无人驾驶计划 

通用汽车自动驾驶子公司 Cruise 当地时间 4 月 9 日表示，有人驾驶的车辆将开始在美国
凤凰城创建地图和收集道路信息，并计划扩展到美国其他城市。该公司表示，这些车辆将

收集有关限速、停车标志和交通信号灯等数据。 

3、京津冀首条智能网联汽车测试高速开放 

4 月 11 日，河北省交通运输厅、河北省工业和信息化厅、河北省公安厅联合发布公告，

G2 京沪高速河北廊坊段（京津塘高速河北段）正式用于开展智能网联汽车道路测试与示

范应用。此前，京津塘高速北京段、天津段已经开放智能网联汽车测试，这意味着首条跨
京津冀三地的智能网联汽车测试高速公路全线开放。据了解，京津塘高速是国内首条跨省

支持车路协同自动驾驶测试的道路。G2 京沪高速河北廊坊段（京津塘高速河北段）是河

北首条高速公路智能网联汽车测试路段，此路段的开放，标志着横跨三地的京津塘高速智

能网联汽车测试示范应用道路全线开放，在国内率先实现智能网联汽车跨区域场景应用。 

 

3.2.3. 企业·财经 

1、现代、起亚与印度电池制造商达成供应合作 

4月 9 日消息，韩国汽车制造商现代汽车和起亚汽车宣布与印度电池制造商 Exide Energy 

Solutions 公司签署谅解备忘录，以从该印度公司采购电动汽车电池，进而提高两家公司在

印度市场的竞争力。 

2、路特斯 2023年营收 6.79亿美元 

4 月 9 日消息，路特斯科技在纳斯达克 IPO 后，首次公布了财务数据。财报显示，2023

年，公司营收录得 6.79 亿美元，毛利率达到 15%；销量方面，全年交付量达 6970 台，创

下品牌 76年历史上的年度纪录，其中纯电车型占 63%。 
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3、奇瑞汽车成立动力电池公司，注册资本 2亿 

天眼查 App 显示，近日，安徽奇达动力电池科技有限公司成立，法定代表人为瞿国峰，注

册资本 2亿人民币，经营范围含电池制造、销售，汽车零部件及配件制造，货物进出口等。

股权全景穿透图显示，该公司由奇瑞汽车股份有限公司旗下芜湖奇达动力电池系统有限公

司全资持股。 

4、SNE：LG 新能源超越比亚迪，成全球第二大电动汽车电池生产商 

4 月 8 日消息，韩国市场调研机构 SNE Research 的最新报告称，LG 新能源今年 1-2 月

共销售了 12.7 GWh 的电动汽车电池，占全球市场份额的 13.7%。中国的宁德时代以 38.4%

的市场份额依然排名第一，比亚迪下滑至第三位，市场份额为 13.1%。SNE 表示，前两个

月，全球电动汽车电池销量达到 92.4 GWh，同比增长 27%，体现出强劲的市场需求。 

5、丰田或与华为合作共同打造智驾方案 

4 月 8 日，有媒体报道称，丰田全球车型智能驾驶方案或将采用“丰田+华为+Momenta”
三方联合方案模式。自动驾驶公司 Momenta 和华为分别提供软件和硬件方案，三方深度

合作并整合。丰田或采用华为参与程度相对较低的第一种模式。二者此前的合作集中在智

能座舱领域。供应链人士表示，除合作方相关技术在业内领先外，华为在国内智驾市场较

高的认知度也可能是丰田选择这种合作模式的重要原因。 

6、小鹏进军港澳市场 

4 月 10日，小鹏汽车发布声明称，公司将通过与森那美汽车的经销商合作扩大业务范围。

通过此次合作，小鹏汽车将为香港市场的消费者提供最新的智能电动汽车，以及包括品牌

展厅、售后支持与贯穿购买过程各个阶段的全面指导，预计今年第三季度开始交付。 

此外，小鹏汽车也宣布了在澳门市场的发展计划，将与新康恒集团合作，预计今年 5月启
动交付左舵车款。据了解，目前香港和澳门均以右舵车型为主，不过澳门也有部分左舵车

型。 

除了港澳市场，小鹏汽车也在加速开拓欧洲市场。近日，近千台小鹏 G9 发运德国，这是

小鹏汽车有史以来单次最大规模的海外发运，单次出口总值超过了 5 亿元，创下了中国高

端智驾纯电汽车单船出口价值新纪录。 

7、美的与蔚来签署战略合作协议 

4月 10日，美的与蔚来在美的威灵汽车部件安庆工厂签署了战略合作协议。根据协议，双
方将加深汽车零部件领域及新技术研发的合作，共同研发包括但不限于空调压缩机、电驱

动、热管理集成、车载冰箱等产品。此外，在工业领域，美的还将发挥机器人、数字化的

优势，双方在工业机器人本体、汽车及一般工业自动化解决方案、运动控制整体解决方案、

数字化管理系统、智慧物流等领域开展合作。 

8、极越与领克达成售后服务体系战略合作 

4 月 9 日，极越宣布与领克汽车对外服务品牌领极联服达成战略合作，根据协议，双方将

围绕智能汽车售后服务的基础保养、事故机电维修、钣喷维修、保险理赔服务等多方面展

开合作。 

9、大众中国:投资 25亿欧元拓展合肥的生产及创新中心 

4月 11日，大众中国表示，作为“在中国，为中国”战略的关键举措之一，投资 25亿欧

元进一步拓展位于合肥的生产及创新中心，同时提速集团与小鹏汽车共同开发的两款大众

汽车品牌智能电动车型的生产。 

10、广汽国际与华坚集团签署经销合作协议 

据广汽集团消息，4 月 10日，广汽国际与华坚集团在广州正式签署经销合作协议暨 KD 组

装谅解备忘录。根据此次签署的协议，广汽国际将埃塞俄比亚的经销权授予华坚集团，华
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坚集团将广汽的汽车销售、充电桩、储能、汽车零部件销售等业务引入华坚国际轻工业城。

未来，双方将不断拓宽合作领域，在 KD 项目等方面展开务实的合作。 

11、亚星客车批量交付沙特 

4 月 10 日，以“亚星远航，闪耀沙特”为主题的“2024 年亚星客车出口沙特 1200 辆客

车交付仪式”在江苏省扬州市亚星厂区隆重举行。此次 1200 辆客车大单的达成，得益于
亚星客车在沙特市场的深厚积淀与卓越表现。截至目前，亚星客车在沙特市场已累计销售

客车超 5000辆，在沙特客车市场占有一席之地。 

 

3.2.4. 车市 

1、乘联会：3月狭义乘用车零售销量 168.7万辆，同比增长 6.0% 

乘联会 4 月 9日发布数据，3月，狭义乘用车市场零售 168.7 万辆，同比增长 6.0%，环比

增长 52.8%；1-3 月累计零售 482.9万辆，同比增长 13.1%。3月全国乘用车厂商批发 218.9

万辆，同比增长 10.1%，环比增长 68.0%。3月自主车企批发 129.6 万辆，同比增长 23%，
环比增长 66%。主流合资车企批发 58 万辆，同比下降 9%，环比增长 78%。豪华车批发

31万辆，同比增长 6%，环比增长 60%。 

2、2024年上海市老旧汽车“以旧换新”补贴实施细则公布 

据上海市商务委员会 4 月 9日消息，为贯彻落实国务院关于《推动大规模设备更新和消费

品以旧换新行动方案》（国发〔2024〕7 号）工作要求，进一步促进上海市汽车更新消费，
做好老旧汽车“以旧换新”补贴工作，上海市商务委、市发展改革委、市财政局特制订印

发《2024年上海市老旧汽车“以旧换新”补贴实施细则》。 

根据实施细则，自 2024 年 1 月 1 日至 2024 年 12 月 31 日（以下日期均含当日），个人用

户购买国六 b 排放标准的燃油小客车新车，注册使用性质为非营运的，且在规定期限内，

报废或转让（不含变更登记）本人名下在上海市注册登记的国五及以下排放标准非营业性

燃油小客车，上海市给予个人用户一次性 2800 元购车补贴。 

3、杭州拟鼓励金融机构降低汽车贷款利息 

4 月 10 日新浪汽车消息，市财政安排不高于 1 亿元，支持金融机构与整车企业开展汽车

金融业务，鼓励金融机构在依法合规、风险可控的前提下适当降低乘用车贷款首付比例和

贷款利息，合理确定贷款期限和信贷额度；同时，持续优化汽车限购措施——杭州市《提

振消费社零系列扶持政策（征求意见稿）》正在该市政府官网公开征求意见。 

4、财政部:将给予新能源汽车定额补贴 

4月 11日，国新办举行国务院政策例行吹风会，介绍《推动大规模设备更新和消费品以旧

换新行动方案》有关情况。财政部经济建设司司长符金陵表示，坚持中央财政和地方政府

联动，推动汽车、家电等耐用消费品以旧换新，结合不同类型消费品特点，有针对性实施

财政支持政策。 

其中，中央财政重点支持推动汽车以旧换新。对报废高排放乘用车或符合条件的新能源乘
用车，并购买符合节能要求或新能源汽车的消费者给予定额补贴。坚持中央财政和地方政

府联动，补贴资金由中央财政和地方财政按比例分担，共同推动汽车以旧换新。中央财政

同时安排资金支持启动县域充换电设施补短板试点工作，补齐农村地区充电基础设施布局

短板，优化新能源汽车消费环境，激发农村地区新能源汽车消费潜力。 
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4. 行业上游原材料数据跟踪 

 

图 14：橡胶指数本周上涨 1.41 %  图 15：沪铝指数本周上涨 4.07% 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 16：纽约原油本周下跌 0.23%，布伦特原油本周上涨 0.66%（单

位：美元/桶） 

 图 17：天然气本周下跌 3.80%（单位：美元/百万英热单位） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 
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5. 风险提示 

1）汽车行业增长具有不达预期的风险。 

2）上游原材料成本涨价超预期风险：上游原材料成本超预期上升令行业毛利率低预期恢

复。 

3）芯片供应缓解不及预期的风险：全球芯片紧缺对国内汽车行业供给约束超预期，导致
销量不及预期。 
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类别 说明  评级 体系  
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
 

 

天风证券研究 
 

北京  海口  上海  深圳  

北京市西城区德胜国际中心 B

座 11 层 

邮编：100088 

邮箱：research@tfzq.com 

海南省海口市美兰区国兴大

道 3 号互联网金融大厦 

A 栋 23 层 2301 房 

邮编：570102 

电话：(0898)-65365390 

邮箱：research@tfzq.com 

上海市虹口区北外滩国际 

客运中心 6 号楼 4 层 

邮编：200086 

电话：(8621)-65055515 

传真：(8621)-61069806 

邮箱：research@tfzq.com 

深圳市福田区益田路 5033 号 

平安金融中心 71 楼 

邮编：518000 

电话：(86755)-23915663 

传真：(86755)-82571995 

邮箱：research@tfzq.com 
 
 


