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投资要点： 

⚫ 电气设备 3 月表现强于沪深 300 指数。3 月电气设备指数上涨

3.42%，跑赢沪深 300 指数 2.81 个百分点。 

⚫ 国内春节过后工业活动逐步回归正常，工业品供给状况得到了有效

改善。2024 年 3 月，制造业采购经理指数（PMI）为 50.8%，比上

月上涨 1.7 个百分点，自去年 9 月份以来重回荣枯线上方。 

⚫ 我国发电装机容量增速提高，风电、太阳能发电装机容量占比提升。

2024 年 1-2 月，全国发电装机容量累计为 29.72 亿千瓦，同比增

长 14.7%，连续 10 个月保持两位数以上的增长幅度。 

⚫ 国际市场需求企稳，出口持续保持正增长。2024 年一季度我国累

计进出口总值 14313.35 亿美元，同比增长 1.5%。在全球贸易保护

主义和地缘政治等多重因素的挑战下，一季度我国的进出口贸易依

然实现了正增长。 

⚫ 电源及电网工程投资保持增长态势。电源工程方面，火电投资增

速较快，2024 年 1-2 月，全国累计投资 761 亿元，相较去年同期

增长 8.3%。电网工程投资方面，2024 年 1-2 月，完成投资 327 亿

元，同比去年增加 2.3%。 

⚫ 成本端硅钢价格继续保持低位，铜价、铝、银价格上涨明显，变压

器制造主要原材料成本上升。截至 2024 年 3 月底，冷轧取向硅钢

价格为 14550 元/吨，环比小幅下降；上期所铜主力合约收盘价为

72530 元/吨，环比上涨 5.1%；上期所铝主力合约收盘价为 19710

元/吨，环比上涨 4.1%；上期所白银主力合约收盘价为 6471 元/千

克,环比上涨 10.2%。 

⚫ 维持“同步大市”的投资评级。国内节后加快复工复产，工业活动

逐步回归常态，3 月份业采购经理指数重回荣枯线上方；国内发电

装机容量增速提高，太阳能设备装机容量增速明显；电源工程、电

网工程投资保持增长，带动电气设备需求向好；板块估值略有上升，

整体仍处于偏低水平。节后国内工业持续复苏，出口需求仍在，内

外需求拉动下，电气设备行业估值或得到进一步修复。建议关注电

气设备板块龙头企业。 

风险提示：经济复苏不及预期；电网投资下滑；出口不及预期；产业

链价格波动风险。 
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1. 行情回顾 

电气设备 3月表现强于沪深 300指数。截至 3月 29日收盘，电气设备指数当月上涨 3.42%，

跑赢沪深 300 指数(0.61%)2.81个百分点。电气设备指数涨跌幅与中信一级行业相比,排名第 9

位。 

电气设备下的四个子行业均表现为上涨，其中输变电设备涨幅最高。涨跌幅由高到低依次

为：输变电设备(5.45%)、电机(4.76%)、配电设备（2.01%)、电力电子及自动化(1.71%)。 

图 1：电气设备相对沪深 300 表现  图 2：3 月电气设备子板块涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

图 3：3 月电气设备行业相对中信一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券 

3月电气设备个股涨多跌少。2024年 3月，电器设备板块中 129 只股票上涨，44只股票下

跌,2只股票价格保持不变。涨幅前五的公司分别为科林电气(62.54%)，精达股份(37.04%)，佳

电股份(32.08%)，望变电气(31.50%)，江苏华辰(28.88%)；跌幅前五的公司分别为爱科赛博(-

20.89%)，星德胜(-20.03%)，昇辉科技(-16.08%)，昱能科技(-15.80%)，乐创技术(-15.79%)。 
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表 1：3 月份电气设备行业涨幅前十个股 

月涨幅前十 

代码 名称 所属子行业 月涨跌幅（%） 

603050.SH 科林电气 输变电设备 62.54 

600577.SH 精达股份 输变电设备 37.04 

000922.SZ 佳电股份 电机 32.08 

603191.SH 望变电气 输变电设备 31.50 

603097.SH 江苏华辰 输变电设备 28.88 

605196.SH 华通线缆 输变电设备 25.17 

688191.SH 智洋创新 电力电子及自动化 24.62 

688611.SH 杭州柯林 电力电子及自动化 23.11 

688226.SH 威腾电气 输变电设备 19.35 

301002.SZ 崧盛股份 输变电设备 17.85 

资料来源：Wind，中原证券 

 

表 2：3 月份电气设备行业跌幅前十个股  

月跌幅前十  

代码 名称 所属子行业 月涨跌幅（%）  

688719.SH 爱科赛博 电力电子及自动化 -20.89  

603344.SH 星德胜 电机 -20.03  

300423.SZ 昇辉科技 配电设备 -16.08  

688348.SH 昱能科技 输变电设备 -15.80  

430425.BJ 乐创技术 电力电子及自动化 -15.79  

688698.SH 伟创电气 电力电子及自动化 -15.64  

601096.SH 宏盛华源 输变电设备 -14.93  

300427.SZ *ST 红相 输变电设备 -14.44  

300982.SZ 苏文电能 电力电子及自动化 -12.71  

832110.BJ 雷特科技 电力电子及自动化 -11.08  

资料来源：Wind，中原证券  

2. 宏观经济概况 

2024年 1-2月，全国规模以上工业增加值同比增长 7.0%，比上年 12月份加快 0.2个百分

点，显示出经济活动正在稳步恢复并呈现出良好的发展态势。2024年 1-2月，全国完成固

定资产投资 50847亿元，同比增长 4.2%，增速比 2023年全年加快 1.2个百分点，得益于政府

对民间投资项目的资金支持和要素保障政策的有效实施，以及对关键投资领域的持续加

强，预计投资活动将继续保持稳定增长的态势。 

2024年 3月，制造业采购经理指数（PMI）为 50.8%，比上月上涨 1.7个百分点，去年 9月

份以来再次站上荣枯线。其中，生产指数为 52.2%，较上月上涨 2.4 个百分点，表明制造业生

产活动逐步恢复。国内春节过后工业活动逐步回归正常，工业产品的供给状况得到了有效改善，

全国 PPI环比下降 0.1%，降幅比上月收窄；同比下降 2.8%，降幅略有扩大。 

2024 年 3 月，我国进出口总值 5008.12 亿美元，同比下降 5.1%，一季度累计进出口总值
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14313.35 亿美元，同比增长 1.5%。虽然全球范围仍然受到贸易保护主义、地缘政治等因素影

响，一季度我国进出口贸易仍然实现正增长。 

图 4：我国 GDP 季度累计增速  图 5：制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券  资料来源：国家统计局，中原证券 

 

图 6：我国 PPI 同比变化  图 7：规模以上工业增加值同比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券  资料来源：国家统计局，中原证券 

 

图 8：制造业固定资产投资完成额累计同比增速  图 9：进出口总值同比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券  资料来源：国家统计局，中原证券 
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3. 电气设备 

3.1. 本月电力运行 

社会用电量保持稳步上升。根据国家能源局统计数据，2024年 1-2月，全社会用电量 15316

亿千瓦时，同比增长 11%。分产业看，第一产业用电量 192亿千瓦时，同比增长 11.1%；第二产

业用电量 9520 亿千瓦时，同比增长 9.7%；第三产业用电量 2869亿千瓦时，同比增长 15.7%。

工业生产延续去年回升向好态势，新质生产力加快培育，新动能产品增长较快，带动相关行业

用电量较快增长。 

图 10：全社会用电量  图 11：月度分产业用电量 

 

 

 

资料来源：国家能源局，中原证券  资料来源：国家能源局，中原证券 

电力生产保持稳定。2024年 1-2月份，我国累计发电量 14870.3 亿千瓦时，同比去年增长

8.3%，比上年 12月份加快 0.3个百分点。 

分品种看，火电占比增加，水电、风电、核电发电占比减少，太阳能占比不变。其中火电

发电量 10801.9亿千瓦时，占比 72.64%，较上年末增加 2.69个百分点；水电发电量 1389.6亿

千瓦时，占比 9.35%，较上年末减少 3.46个百分点；风电发电量 1497.3亿千瓦时，占比 10.07%，

较上年末减少 0.99 个百分点；核电发电量 691.1 亿千瓦时，占比 4.65%，较上年末减少 0.21

个百分点；太阳能发电量 490.30亿千瓦时，占比 3.30%，较上年末持平。 

图 12：发电量  图 13：累计发电量占比变化 

 

 

 

资料来源：国家统计局，中原证券  资料来源：国家统计局，中原证券 
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全国发电设备平均利用小时数略有下降。2024年 1-2月，全国发电设备累计平均利用小时

数为 563小时，比去年同期减少 6小时。从分项数据看，火电设备累计平均利用时长较去年同

期增长 44小时，风电设备累计平均利用时长较去年同期降低 27个小时。一方面，由于风电和

太阳能新增设备容量的提升，部分设备无法得到充分利用，另一方面，由于风电和太阳能的季

节性原因，导致风电及太阳能设备累计平均利用时长出现了一定程度的减少。 

图 14：发电设备平均利用小时数  

 

 

资料来源：中电联，中原证券  

我国发电装机容量增速提高，风电、太阳能发电装机容量占比提升，挤占传统发电设备装

机容量份额。2024年 1-2月，全国发电装机容量累计为 29.72亿千瓦，同比增长 14.7%，连续

10个月保持两位数以上的增长幅度。从发电装机容量结构上来看，太阳能发电装机容量占比增

加最快，传统能源发电装机容量占比小幅下降。其中火电装机容量为 13.94 亿千瓦，占比为

46.92%；水电装机容量为 4.22亿千瓦，占比为 14.20%；核电装机容量为 0.57亿千瓦，占比为

1.92%；风电装机容量为 4.50 亿千瓦，占比为 15.15%；太阳能发电装机容量 6.48 亿千瓦，占

比为 21.81%。 

图 15：发电装机容量  图 16：累计发电装机容量占比变化 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券  资料来源：中电联，中原证券 

 

新增发电设备增长迅猛，风能、太阳能新增发电设备是主要增长来源。2024年 1-2月，我

国累计新增发电设备容量 5272 万万千瓦，同比增长 50.16%。分项统计中，火电新增发电设备

容量 508万千瓦，占比 9.64%；水电新增发电设备容量 103万千瓦，占比 1.95%；风电新增发电
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设备容量 989 万千瓦，占比 18.76%；太阳能新增发电设备容量 3672 万千瓦，占比 69.65%。 

图 17：发电新增设备容量   图 18：累计发电新增设备容量占比 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券  资料来源：中电联，中原证券 

中国新增 220千伏及以上线路长度同比增长明显；220千伏及以上的变电设备容量自 2022

年 12 月以来，增长首次呈现出上升趋势。2024 年 1-2 月，全国累计新增 220 千伏以上线路长

度 3352千米，累计同比增长 28.09%。全国累计新增 220千伏及以上变电设备容量 2406万千伏

安，同比上升 7.41%。 

图 19：中国新增 220 千伏及以上线路长度  图 20：中国新增 220 千伏及以上变电设备容量 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券  资料来源：中电联，中原证券 

电源及电网工程投资保持增长态势。电源工程方面，火电投资增速较快，2024 年 1-2 月，

全国累计投资 761亿元，相较去年同期增长 8.3%。水电投资 116亿元，同比增长 15.6%；火电

投资 106 亿元，同比增长 54.0%；核电投资 122亿元，同比增长 39.5%；风电投资 151亿元，同

比增长 0.9%。电网工程投资方面，2024年 1-2月，完成投资 327亿元，同比去年增加 2.3%。 
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图 21：电源工程投资完成额  图 22：电网工程投资完成额 

 

 

 

资料来源：中电联，中原证券  资料来源：中电联，中原证券 

3.2. 产业链情况 

成本端硅钢价格继续保持低位，铜、铝、银价格上涨明显，变压器制造主要原材料成本上

升。截至 2024 年 3月 29日，冷轧取向硅钢（0.23*910-1000*C:23RK085）价格为 14550元/吨，

环比小幅下降；上期所铜主力合约收盘价为 72530 元/吨，环比上涨 5.1%；上期所铝主力合约

收盘价为 19710元/吨，环比上涨 4.1%；上期所白银主力合约收盘价为 6471元/千克,环比上涨

10.2%。 

图 23：铜 上期所主力合约收盘价  图 24：冷轧取向硅钢现货价: 上海 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：iFind，中原证券 

图 25：铝 上期所主力合约收盘价  图 26：白银 上期所主力合约收盘价 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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出口增长势头良好。随着球经济逐步复苏以及国外电气设备供给偏紧，变压器、高压开关

及控制装置、低压开关机控制装置、电线电缆出口均保持增长。截至 2024年 2月，变压器当月

出口金额为 3.5 亿美元，同比增长 41.5%；电线电缆当月出口金额为 15.7 亿美元，同比增长

13.1%；高压开关及控制装置当月出口金额为 2.7亿美元，同比增长 56.6%；低压开关及控制装

置当月出口金额为 20.9亿美元，同比增加 5.0%。 

图 27：变压器当月出口金额  图 28：电线电缆当月出口金额 

 

 

 

资料来源：海关总署，中原证券  资料来源：海关总署，中原证券 

 

图 29：低压开关及控制装置当月出口金额  图 30：高压开关及控制装置当月出口金额 

 

 

 

资料来源：海关总署，中原证券  资料来源：海关总署，中原证券 

3.3. 电网 3 月招标情况 

国家电网 3月的招标项目中，国家电网公司集中招标 1次，为特高压项目。其余为国网旗

下电网公司独自进行的招标活动，其中，重庆、甘肃、福建、黑龙江、青海、辽宁、安徽等省

市的国网公司进行了设备物资的采购招标，涉及输变电设备以及二次设备。 

表 3：3 月国家电网主要招标情况 

招标时间 项目名称 涉及主要产品 

2024/3/1 
国网重庆市电力公司 2024 年第一次配网物资协议库存

公开招标采购 
开关柜、断路器、交流穿墙套管 

2024/3/4 
国网甘肃省电力公司 2024 年第一次配网物资协议库存

公开招标采购 
开关柜、绝缘子 
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2024/3/4 
国网福建省电力有限公司 2024 年第一次物资协议库存

公开招标采购 

变压器、环网箱、断路器、开关柜、熔断器、避雷器、电

源系统、电能表、电力电缆 

2024/3/4 
国网黑龙江省电力有限公司 2024 年第一次配网物资协

议库存公开招标采购 

环网柜、绝缘子、电力电缆、避雷器、互感器、变压器、

电能表、电源系统、开关柜、交流穿墙套管、熔断器 

2024/3/4 
国网黑龙江省电力有限公司 2024 年第一批物资公开招

标采购项目招标公告 

电能表、绝缘子、配电屏、断路器、电源系统、交流穿墙

套管、互感器、调压器、变压器、电力电缆、二次设备 

2024/3/4 国网青海省电力公司 2024 年第一次物资招标采购项目 开关柜、换流器、电抗器、电源系统、防雷设备 

2024/3/4 
国网青海省电力公司 2024 年第一次协议库存物资公开

招标采购 
变压器、电力电缆 

2024/3/5 
国网内蒙古东部电力有限公司 2024 年第二次物资类招

标采购 
电源系统、电容器、开关柜 

2024/3/5 
国网新疆电力有限公司 2024 年第一次物资公开招标采

购 
防雷设备、二次设备 

2024/3/5 国网天津市电力公司 2024 年第二次物资招标采购 
互感器、电抗器、交流穿墙套管、断路器、电力电缆、绝

缘子、箱式变电站 

2024/3/7 
国网重庆市电力公司 2024 年新增第二次物资公开招标

采购 
组合电器、绝缘子 

2024/3/8 国网大数据中心 2024 年第一次物资类公开招标采购 电源系统 

2024/3/15 
国网山东省电力公司 2024 年第一次配网物资协议库存

招标采购 
绝缘子、二次设备 

2024/3/15 
国网西藏电力有限公司 2024 年第二次物资公开招标采

购 
断路器、避雷器、电源系统、电力电缆、绝缘子、电能表 

2024/3/18 国网甘肃省电力公司 2024 年第二次物资公开招标采购 
熔断器、交流穿墙套管、电力电容器、变压器、避雷器、

互感器、断路器、电源系统 

2024/3/18 
国网冀北电力有限公司 2024 年第二次物资公开招标批

次采购 
电力电缆、电能表、互感器、组合电器 

2024/3/18 
国网辽宁省电力有限公司 2024 年第一次配网物资协议

库存招标采购项目 

避雷器、断路器、变压器、隔离开关、开关柜、熔断器、

环网柜、电力电缆 

2024/3/18 
国网安徽省电力有限公司 2024 年第一次物资协议库存

公开招标采购 

环网箱、断路器、避雷器、消弧线圈、电能表、低压开

关、交流穿墙套管 

2024/3/18 
国网天津市电力公司 2024 年第一次配网物资协议库存

公开招标采购 
环网箱、开关柜、电能表、绝缘子 

2024/3/18 国网北京市电力公司 2024 年第二次物资招标采购 变压器、开关柜、电源系统 

2024/3/20 
国网江西省电力有限公司 2024 年第一次物资公开招标

采购 

避雷器、交流穿墙套管、电力电容器、互感器、组合电

器、开关柜 

2024/3/21 
国网河南省电力公司 2024 年第二次物资公开招标采购

招标 

变压器、避雷器、开关柜、互感器、消弧线圈、电力电容

器、电力电缆 

2024/3/26 
国家电网有限公司 2024 年第六批采购（特高压项目第

一次设备招标采购） 

变压器、换流阀、直流穿墙套管、电抗器、电容器、电阻

器、避雷器、组合电器、断路器、开关柜、绝缘子、二次

设备 

2024/3/27 国网上海市电力公司 2024 年第二次物资招标采购 变压器、开关柜、电力电缆 

资料来源：国家电网电子商务平台,中原证券 

南方电网 3月招标以南网旗下电网公司独自进行的招标活动为主，主要招标方为广东电网

公司、云南电网公司、海南电网公司和广西电网公司，涉及产品包括变压器、断路器、电力电

缆和二次设备等。 
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表 4：3 月南方电网主要招标情况 

招标时间 项目名称 涉及主要产品 

2024/3/1 
广东电网公司 2023 年非标型号专项招标（10kV 空心电抗器（含限流电

抗器）、中压线路自动调压器、10kV-220kV 交流穿墙套管）(二次招标) 
交流穿墙套管 

2024/3/1 
云南送变电工程有限公司 2024-2025 年度第一批货物类框架采购（公开

招标） 
电力电缆、光缆 

2024/3/6 海南电网有限责任公司 2023 年第三批物资专项招标 电抗器、断路器 

2024/3/7 
广西送变电建设有限责任公司 2023 年第一批物资类公开框架招标采购项

目(二次招标) 
角钢 

2024/3/11 
南网储能公司修试公司 2023-2024 年广蓄 A 厂#1-4 机组励磁变压器采购

公开招标项目 
变压器 

2024/3/11 
广州供电局 2024 年第 1 批专项主网一次（预装式预制舱式模块化变电

站、轨道车）物资公开招标(二次招标) 
模块化变电站、轨道车 

2024/3/12 
广州供电局 2024 至 2026 年主网二次设备框架招标（安全稳定控制执行

站装置） 
二次设备 

2024/3/15 
广州供电局 2024 年第 2 批专项主网一次（10kV 三相油浸式电抗器）、主

网二次（变电站视频及环境监控系统）物资公开招标 
电抗器 

2024/3/18 
广西送变电建设有限责任公司 2024 年第一批物资类公开框架招标采购项

目 
电力电缆、绝缘子 

2024/3/19 广东电网公司 2024 年框架招标（售电管理装置） 售电管理装置 

2024/3/21 
广州供电局 2024 年第 2 批专项配网设备材料（抽屉式低压开关柜等）物

资公开招标 
开关柜、变压器、直流屏 

2024/3/29 
云南送变电工程有限公司 2024-2025 年度第二批货物类框架采购（公开

招标） 
绝缘子 

资料来源：中国南方电网供应链统一服务平台,中原证券 

4. 行业动态 

3月 1日，国家发改委、能源局发布：《关于新形势下配电网高质量发展的指导意见》。《指

导意见》指出，一是对配电网功能调整的重视，配电网作为重要的公共基础设施，在保障电力

供应、支撑经济社会发展、服务改善民生等方面发挥重要作用。二是对配电网“有源”化的要

求，配电网的发展目标，是在增强保供能力的基础上，推动配电网在形态上从传统的“无源”

单向辐射网络向“有源”双向交互系统转变，在功能上从单一供配电服务主体向源网荷储资源

高效配置平台转变。三是鼓励多元主体投资配电网。（来源：国家发改委、国家能源局） 

3月 5日，国务院总理李强在第十四届全国人民代表大会第二次会议上发布政府工作报告。

报告指出：扎实开展“碳达峰十大行动”。提升碳排放统计核算核查能力，建立碳足迹管理体系，

扩大全国碳市场行业覆盖范围。深入推进能源革命，控制化石能源消费，加快建设新型能源体

系。加强大型风电光伏基地和外送通道建设，推动分布式能源开发利用，发展新型储能，促进

绿电使用和国际互认，发挥煤炭、煤电兜底作用，确保经济社会发展用能需求。（来源：新华社） 

3月 5日，国家发展和改革委员会提请十四届全国人大二次会议审查《关于 2023年国民经

济和社会发展计划执行情况与 2024 年国民经济和社会发展计划草案的报告》。3 月 7 日，国家

发改委发布《2024 年国民经济和社会发展计划的主要任务》。其中提到，制定节能降碳行动方
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案，完善碳定价机制。碳达峰碳中和积极稳妥推进；推动能耗双控逐步转向碳排放双控。（来源：

中国政府网） 

3 月 9 日，央视新闻频道《共同关注》栏目推出《“新型储能”首次被写入政府工作报告》

两会专题报道，介绍新型储能功能作用、产业发展现状、未来发展趋势。首次被写入 2024 年

《政府工作报告》，意味着新型储能发展作为我国经济发展“新动能”的地位得到了广泛认可，

也意味着发展新型储能将成为 2024 年乃至今后相当长时期内，我国经济社会工作的重要任务

之一。（来源：央视新闻） 

3月 12 日，国务院总理李强在十四届全国人大二次会议上作《政府工作报告》。报告指出，

加强大型风电光伏基地和外送通道建设，推动分布式能源开发利用，提高电网对清洁能源的接

纳、配置和调控能力，发展新型储能。（来源：新华社） 

3 月 13 日，国务院发布《推动大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案》，其中提出：

加快完善能耗、排放、技术标准。对标国际先进水平，加快制修订一批能耗限额、产品设备能

效强制性国家标准，动态更新重点用能产品设备能效先进水平、节能水平和准入水平，加快提

升节能指标和市场准入门槛。加快乘用车、重型商用车能量消耗量值相关限制标准升级。加快

完善重点行业排放标准，优化提升大气、水污染物等排放控制水平。修订完善清洁生产评价指

标体系，制修订重点行业企业碳排放核算标准。完善风力发电机、光伏设备及产品升级与退役

等标准。（来源：新华社） 

3 月 19 日，国家发改委发布《绿色低碳先进技术示范项目清单（第一批）》征求意见稿，

文件显示，第一批绿色低碳先进技术示范项目清单，共纳入 47 个项目。其中包括，100MWh 重

力储能示范项目、350MW/1750MWh压缩空气储能示范项目、300MW级压缩空气储能电站示范项目

等。（来源：国家发改委） 

3 月 21 日，国家能源局发布《配电网安全风险管控重点行动工作方案》，文件明确工作范

围，本次行动选择吉林、江苏、江西、山东、广西、陕西 6个省份，重点总结分析 110kV及以

下电网安全运行和可靠供电的突出问题。文件明确工作重点，主要从配电网网架结构、新型并

网主体接入、设备设施安全管理、运行维护、转型升级过程中的网络安全、应急处置等方面开

展分析。（来源：国家能源局） 

3月 26 日，国家能源局西北监管局发布关于《征求火电机组深度调峰能力认定及供热调峰

能力核定管理办法》意见的通知。本办法火电机组深度调峰能力认定适用于陕西、宁夏、青海

电网(含并入西北电网)参与电力调峰辅助服务市场的 300MW 及以上火电机组，300MW 以下的火

电机组参照执行；本办法供热调峰能力核定适用于陕西、宁夏、青海电网内 100MW以上供热机

组。（来源：国家能源局西北监管局） 

3月 26 日，2024年经济形势与电力发展分析预测会上，中电联党委书记、常务副理事长杨

昆表示全国统一电力市场亟待由大向强、由全向优转变。“深化电力体制改革，是事关我国能源

安全和经济社会发展全局的一项紧迫任务。”杨昆表示，“鉴于我国多层次电力市场协同关系需
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进一步明确，各地新能源入市的节奏缺乏统筹，跨省区电力交易壁垒仍然存在，中长期与现货

交易有待进一步衔接，批发市场价格信号没有真正向零售用户传导，辅助服务成本科学分摊和

疏导的难度仍然较大，新能源的绿色价值，气电、新型储能的灵活调节价值尚未得到合理体现，

电—碳市场需要深度融合，因此，全国统一电力市场亟待由大向强、由全向优转变。”（来源：

中国电力报） 

3月 28 日，河北省十四届人大常委会第八次会议表决通过了新修订的《河北省电力条例》，

将于今年 5 月 1日起施行。这是去年中央深改委作出深化电力体制改革、加快构建新型电力系

统的部署后，全国首部进行全面修订的地方性电力法规。《条例》明确，电力事业发展坚持统筹

规划、安全高效、绿色低碳、适度超前的原则，鼓励和支持利用新能源、清洁能源发电，加快

构建新型电力系统，服务新型能源强省建设，推进碳达峰碳中和。（来源：人民网） 

5. 本月公司重点公告 

表 5：3 月上市公司重点公告 

公司名称 主要内容 

国电南瑞 

关于股份回购进展情况的公告：截至 2024年 1 月 31日，国电南瑞科技股份有限公司通过集中竞价交易方式

累计回购股份 15,771,656 股，占公司当前总股本的 0.196%，回购成交最高价格为 22.78 元/股，最低价格为

20.24 元/股，支付资金总金额为 334,847,622.31 元（不含交易费用）。 

汇川技术 
关于以集中竞价方式回购公司股份方案的公告：以拟回购价格上限和回购金额区间测算，回购股份数量不低

于 66.67 万股，占公司总股本的 0.02%，不高于 133.33 万股，占公司总股本的 0.05%。 

远东股份 
关于子公司中标项目的提示性公告：2024年 1月份，公司收到子公司中标/签约千万元以上合同订单合计为

人民币 235,664.10 万元，上述合同订单将对公司未来经营业绩产生积极影响，但不影响公司业务独立性。 

中国西电 
关于控股子公司发布年度业绩快报的公告：中国西电电气股份有限公司于 2024年 2 月 24日发布了 2023年

度业绩快报，实现营业总收入 60,206.66 万元，利润总额 18,223.55 万元。 

金杯电工 

关于回购公司股份的进展公告：截至 2024年 1 月 31日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价方式累

计回购公司股份 2,620,400 股，占公司总股本的 0.3570%，其中，最高成交价为 8.30 元/股，最低成交价为

7.51元/股，成交金额 20,781,041.05 元（不含交易费用）。 

宏发股份 

关于控股股东部分股份补充质押的公告：截止 2024 年 2 月 1 日，公司控股股东有格创业投资有限公司直接

持有本公司股票 285,154,494 股，占本公司总股本的 27.35%。本次股份质押后，有格投资累计质押本公司股

票合计 56,348,000 股，占其持有的本公司股份的 19.76%，占本公司总股本的 5.40%。 

汉缆股份 

2023年度业绩快报：报告期内，公司实现营业总收入 970,050.59 万元，比上年同期下降 1.44%，实现利润

总额 90，942.94 万元，比上年同期增长 3.31%；实现归属于上市公司股东的净利润 80,464.21 万元，比上年

同期增长 2.41%；实现基本每股收益 0.2419 元，比上年同期增长 2.41%。报告期末，公司总资产

1,056,747.61 万元，同比增长 7.22%，总负债 271,717.79 万元，同比增长 1.82%，资产负债率为 25.71%，

比去年同期下降 1.36%，归属于上市公司股东的所有者权益 771,988.30 万元，同比上升 9.52%。 

长园集团 

关于以集中竞价交易方式回购股份方案的回购报告书：按照本次回购金额下限及回购价格上限进行测算，本

次回购数量约为 12,727,300 股，约占公司当前总股本的 0.97%；按照本次回购金额上限及回购价格上限进行

测算，本次回购数量约为 18,181,800 股，约占公司当前总股本的 1.38%。 

东方电缆 

关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的公告：按回购资金总额不低于人民币 10,000 万元（含），不超

过人民币 20,000 万元（含）；按照回购价格上限人民币 58.00 元/股进行测算，预计回购股份总数为

172.4138 万股至 344.8275 万股，约占公司目前已发行总股本的 0.25%至 0.50%。 
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锦浪科技 

关于回购股份的进展公告：截至 2024年 1月 31日，公司通过回购专用证券账户，累计以集中竞价交易方式

回购公司股份 688,500 股，占公司总股本 0.17%，最高成交价为 76.270 元/股，最低成交价为 66.899 元/

股，成交总金额为 49,627,987.30 元（不含交易费用）。 

资料来源：Wind, 中原证券 

6. 投资评级 

截至 2024年 3月 29日，电气设备板块的 PE(TTM)为 25.46倍,较上月小幅提升，仍处于历

史偏低位置；PB(LF)估值 2.58倍,处于历史 35.02%分位，估值整体偏低。 

图 31：电气设备板块市盈率情况  图 32：电气设备板块市净率情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

国内节后加快复工复产，工业活动逐步回归常态，3月份业采购经理指数重回荣枯线上方；

国内发电装机容量增速提高，太阳能设备装机容量增速明显；电源工程、电网工程投资保持增

长，带动电气设备需求向好；板块估值略有上升，整体仍处于偏低水平。节后国内工业持续复

苏，出口需求仍在，内外需求拉动下，电气设备行业估值或得到进一步修复。建议关注电气设

备板块龙头企业。 

7. 风险提示 

1） 经济复苏不及预期； 

2） 电网投资下滑； 

3） 出口不及预期； 

4） 产业链价格波动风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 涨幅－10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅 5％至 15％； 

谨慎增持：未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－10％至 5％； 

减持：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 涨幅－15％至－10％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对沪深 300 跌幅 15％以上。 

 

证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券分析师执业资格，本人任职符合监管机

构相关合规要求。本人基于认真审慎的职业态度、专业严谨的研究方法与分析逻辑，独立、

客观的制作本报告。本报告准确的反映了本人的研究观点，本人对报告内容和观点负责，保

证报告信息来源合法合规。 
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中原证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告由中原证券股份有限公司（以下

简称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本公司不会因任何机构或个人接收到本报告

而视其为本公司的当然客户。 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，也不保证所含的信息不会发生任何变更。本报告中的推测、预测、评估、建议均为报告

发布日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收益可能会波动，过往

的业绩表现也不应当作为未来证券或投资标的表现的依据和担保。报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。本报告所含观点和建议并未考虑投资者的具
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本报告具有专业性，仅供专业投资者和合格投资者参考。根据《证券期货投资者适当性管理
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本报告版权归本公司所有，未经本公司书面授权，任何机构、个人不得刊载、转发本报告或
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