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FEXEMC DA ERXETETEOH KO OERIFLLEGER. HRET K.
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	一、 海外重点公司年报回顾：收入、业绩表现分化明显，拉美等新兴市场实现逆势提升
	(一) 白电：业绩端表现优于收入，印度、墨西哥等新兴市场营收逆势增长
	(二) 黑电：三星营收、业绩均短期承压，显示器业务收入逆势增长
	(三) 小家电：SEB、德龙收入业绩双升，Shark Ninja利润表现优于营收

	二、 2024全年海外市场整体需求预计部分复苏，中国家电龙头企业出口业务有望快速增长
	(一) 降本增效助力盈利能力提升，拉美等新兴市场和咖啡机等品类或存结构性增长机会
	(二) 2024开年以来家电行业出口快速增长，中国龙头企业出口业务有望率先受益

	三、 投资建议
	四、 风险提示

