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问界占据 3 月新势力销量榜首，M7 销量表现强势  

 
华为拟成立新公司，助力汽车智能化发展   

——新势力 3 月销量数据点评   

  

 

 

 
 

◼ 8 家新势力 3 月合计交付约 14.54 万辆，问界销量领先 

据各上市公司公告，2024 年 3 月，广汽埃安销量 27856 辆，环比

+178.4%，同比-30.4%；哪吒汽车交付量 8317辆，环比+36.7%，同比

-17.5%；零跑汽车交付量 14567 辆，环比+121.9%，同比+136.0%；蔚

来汽车交付量 11866 辆，环比+45.9%，同比 14.3%；小鹏汽车交付量

9026辆，环比+98.6%，同比+28.9%；极氪汽车交付量 13012辆，环比

+73.26%，同比+95.3%；理想汽车交付量 28984辆，环比+43.12%，同

比+39.2%。据盖世汽车新能源，问界汽车交付量 31727辆，环比+50%。

2024 年 3 月，8家新势力合计交付 14.54万辆，其中问界占据 3月

新势力月度销量榜首。 

◼ 问界：M7 销量表现强势，全系车型具备高阶智驾能力 

据盖世汽车新能源，1Q24 鸿蒙智行旗下 AITO 全系新车交付量累计达

85,842 辆，略高于理想汽车的 80,400 辆。具体来看，2024 年 3 月，问

界新 M7 交付新车 24,598 辆，较 2 月的 18,479 辆，环比+33%。问界

新 M7 自 2023 年 9 月正式上市并同步开启交付以来，累计交付量已经

超过约 12 万辆。问界 M9 3 月交付新车 6,243 辆。该车于 2023 年底上

市，2 月 26 日正式启动全国规模交付。截至 3 月下旬问界 M9 大定订

单已经突破 60,000 台。4 月 1 日，问界将新 M7 入门版车型 M7 Plus

后驱版售价下调至 22.98 万元，降幅 2 万元，此次降价有望进一步提

升新 M7 的销量。3 月问界全系车型迎来重磅 OTA 升级。问界 M9 新

增城区智驾领航辅助（City NCA）。自此，问界全系车型均已具备全国

范围内的高阶智能驾驶能力。 

◼ 理想：智能化水平提升，OTA 升级丰富用户驾乘体验 

据 IT 之家，3 月 28 日，理想汽车全自研多模态认知大模型 Mind GPT 

正式通过国家《生成式人工智能服务管理暂行办法》备案，成为首个

通过该备案的汽车厂商自研大模型。3 月 28 日，理想汽车公司宣布启

动其 OTA 5.1 版本的升级。这次的升级将涵盖理想 L 系列以及理想

MEGA 车型。OTA 5.1 升级带来了 41 项全新功能的添加和 27 项现有

功能的体验优化，用户车辆使用体验将更加丰富。 

◼ 小鹏：进军东盟及泛欧市场，海外市场版图持续扩张 

据盖世汽车，3 月以来，小鹏汽车相继进入东盟、德国在内的泛欧市

场。3 月 28 日，小鹏汽车宣布正式进入德国市场，并推出小鹏 G9 上

市版和小鹏 P7 上市版两款车型。未来小鹏汽车还计划进入包括法国、

意大利和英国在内的其他欧洲市场。 

◼ 投资建议 

维持汽车行业“增持”评级。建议关注以下投资主线： 

1）整车端，建议关注智能化领先、技术周期和车型周期共振的整车企

业，如赛力斯、小鹏汽车、比亚迪和小米集团等； 

2）零部件端，看好电动智能化增量环节，优选出口、新势力产业链。

我们建议关注沪光股份、无锡振华、瑞鹄模具、博俊科技、科博达和

保隆科技等。 

◼ 风险提示 

宏观经济不及预期、新车型上市不及预期、供应链配套不及预期、原

材料价格上涨、行业竞争加剧。 
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近一年行业与沪深 300 比较  

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所  

 

相关报告：  
《3 月乘用车自主份额约占 60%，出

口同比约+39%》 

——2024 年 04 月 15 日 

《比亚迪、赛力斯 2024 年 3 月汽车

销量分别同比约+46.1%、+225.8% 》 

——2024 年 04 月 09 日 

《小米 SU7 上市，24 小时大定接近

9 万台》 

——2024 年 04 月 02 日  
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