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◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 27.33/27.33 

总市值/流通(亿元) 536.83/536.83 

12 个月内最高/最低价

(元) 

30.37/12.66 
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事件：公司发布 2023 年年报。报告期内，公司实现营收（净额法）

19.27 亿元，同比+21.33%。实现归母净利润 7.01 亿元，同比+26.33%。 

截至本报告期末，公司资产总额为 432.01 亿元，同比+8.49%;归属于母公

司所有者权益 123.47亿元，同比+2.08%。加权平均净资产收益率为 5.74%，

同比+0.19pct。 

固收表现优异驱动投资业务业绩大幅增长。报告期内，公司投资类业

务收入为 9.00 亿元，占公司营业收入的 46.74%，同比+94.03%。其中固

收类业务实现营业收入 8.55 亿元，同比+20.76%，权益类证券投资业务和

另类投资业务收入实现扭亏为盈。在债市（中债综合财富(总值)指数累计

上涨 4.78%）良好的环境下，公司持续优化持仓结构，通过分散投资降低

风险，利用对冲工具做好防守，保持投资组合的稳定性。固定收益类投资

业务表现亮眼，驱动投资类业务业绩大幅增长。 

资产管理业务规模增加。公司资产管理类业务实现收入 5.59 亿元，

占公司营收的 29.01%。产品净值规模为 1303.36 亿元，同比+21.52%。公

司充分发挥固定收益产品优势，向权益类资管业务延伸，推动业务模式优

化。公司主动管理产品规模显著上升，存续期资产管理只数为 630 只，较

上年末增长 101 只。私募资产管理月均规模排名行业第 15 位，较上年同

期增加 1 位。报告期内，公司管理的私募基金数量为 13 只，较上年末增

加 3 只。 

投资银行类业务承压。报告期内，投资银行类业务实现收入 1.18 亿

元，同比-19.64%。IPO 阶段性缩紧，投资银行类业务营收的下降主要系

市场环境影响所致。公司担任主承销商完成的债券承销数量为 63 只，主

承销金额为 187.93 亿元。作为计划管理人共发行 25 只 ABS 产品，发行规

模为 157.94 亿元。作为计划销售机构，共销售 33 只 ABS 产品，销售规模

140.68 亿元。公司债券和销售规模稳中有升。 

投资建议：公司业绩优势明显，核心业务优化升级。预计公司 2024-

2026 年营收分别为 23.77、27.06、30.24 亿元；归母净利润为 9.16、

10.27、12.48 亿元，同比+30.66%、+12.16%、+21.44%。EPS 分别为 0.34、

0.38、0.46 元/股。对应 4 月 16 日收盘价的 PE 为 58.01、51.72、42.59

倍。维持“增持”评级。 

    风险提示：监管政策收紧、资本市场波动、投资业务增速放缓  
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1926.58 2377.31 2706.34 3024.09 

营业收入增长率(%) 21.33% 23.40% 13.84% 11.74% 

归母净利（百万元） 701.04 915.96 1027.36 1247.60 

净利润增长率(%) 26.33% 30.66% 12.16% 21.44% 

摊薄每股收益（元） 0.26 0.34 0.38 0.46 

市盈率（PE） 65.23 58.01 51.72 42.59 

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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公司点评 

P2 首创证券 2023年年报点评：营收净利双增，投资业务表现亮眼 
 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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