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基础化工指数反弹，关注旺季制冷剂涨价

 投资要点
行业供给虽承压，且处于持续去库存阶段，但盈利能力触底，

估值触底，2024 年需求有望改善，行业估值或迎向上拐点，推荐低

估值行业龙头&中特估&AI 材料链&出口链。

 今日化工行情概览
今日基础化工板块涨跌幅为 3.57 %,沪深 300 指数涨跌幅为

1.55%，基础化工跑赢沪深 300 指数 2.02 个 pct。

 今日股价大幅波动个股
上涨：凯华材料 (29.95%) 、 宝丽迪 (20.02%) 、 达威股份

(19.98%) 、 安 诺 其 (19.94%) 、 建 新 股 份 (19.79%) 、 宝 利 国 际

(19.28%)、银禧科技 (18.95%)、扬帆新材 (17.33%)、润阳科技

(17.26%)、保立佳(16.38%)。

下跌： ST 宁科 (-4.91%)、 ST 海越 (-4.89%)、 *ST 榕泰 (-

4.88%)、ST 红太阳(-3.72%)、新凤鸣(-1.90%)、华恒生物(-1.65%)、

中国石化(-0.60%)、至正股份(-0.51%)、宝莫股份(-0.48%)、海油发展

(-0.47%)。

 今日大宗价格大幅波动产品
主要上涨产品：液氯 (19.62%) 、 PMMA(4.38%) 、 甘氨酸

(2.70%)、锑精矿(1.91%)、氧化锑(1.84%)。

主要下跌产品：四氯乙烯(-4.97%)、盐酸(-3.74%)、硫酸(-

2.46%)、废锡(-1.91%)、铁矿石(-1.90%)。

 风险提示
供给格局恶化风险，出口不及预期风险，地产恢复不及预期风

险。

重点公司盈利预测与投资评级

代码 简称 投资评级
收盘价

（元）

总市值

（亿元）

归母净利润（亿元） PE（倍）

2023E 2024E 2023E 2024E

600309.SH 万华化学 买入 87.1 2734.1 167.7 213.0 16.3 12.8

301035.SZ 润丰股份 买入 52.1 145.2 10.6 14.6 13.7 10.0

000893.SZ 亚钾国际 买入 19.7 183.1 14.9 28.7 12.3 6.4

600486.SH 扬农化工 买入 57.7 234.5 14.9 16.9 15.8 13.9

600873.SH 梅花生物 买入 10.6 312.0 30.1 39.4 10.4 7.9

605016.SH 百龙创园 买入 25.1 62.5 1.9 2.9 33.8 21.5

601058.SH 赛轮轮胎 未评级 16.4 539.2 29.7 36.2 18.2 14.9

600426.SH 华鲁恒升 买入 28.2 597.7 35.8 47.2 16.7 12.7

600160.SH 巨化股份 未评级 23.6 636.3 10.8 24.2 59.1 26.3

资料来源：iFinD，中邮证券研究所（注：未评级公司盈利预测来自 iFinD 机构

的一致预测）
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1 今日基础化工行情概览

今日基础化工板块涨跌幅为 3.57 %,沪深 300 指数涨跌幅为 1.55%,基础化

工跑赢沪深 300 指数 2.02 个 pct。

1.1 今日股价涨跌排序前十

今日化工板块上涨排序前十：凯华材料(29.95%)、宝丽迪(20.02%)、达威股

份(19.98%)、安诺其(19.94%)、建新股份(19.79%)、宝利国际(19.28%)、银禧科

技(18.95%)、扬帆新材(17.33%)、润阳科技(17.26%)、保立佳(16.38%)。

图表 1：今日基础化工板块上涨排序前十

代码 公司名称 收盘日股价（元） 涨幅前十(%) 收盘日成交量(万股） 市值（亿元） 市盈率（TTM） 市净率

831526. BJ 凯华材料 17. 9 29. 95 576. 7 14. 8 86. 6 7. 2

300905. SZ 宝丽迪 25. 8 20. 02 1444. 4 45. 5 45. 7 2. 5

300535. SZ 达威股份 12. 0 19. 98 318. 5 12. 6 59. 0 1. 3

300067. SZ 安诺其 3. 9 19. 94 6874. 3 45. 1 - 251. 3 1. 8

300107. SZ 建新股份 8. 1 19. 79 8993. 4 45. 1 193. 9 3. 1

300135. SZ 宝利国际 2. 7 19. 28 9500. 5 24. 5 - 13. 7 2. 4

300221. SZ 银禧科技 6. 6 18. 95 5072. 4 31. 3 105. 5 2. 4

300637. SZ 扬帆新材 7. 1 17. 33 2249. 2 16. 7 - 135. 1 2. 2

300920. SZ 润阳科技 13. 2 17. 26 344. 1 13. 2 40. 9 1. 1

301037. SZ 保立佳 12. 7 16. 38 251. 3 12. 7 121. 2 1. 5

资料来源：iFind，中邮证券研究所

今日化工板块下跌排序前十： ST 宁科(-4.91%)、ST 海越(-4.89%)、*ST 榕

泰(-4.88%)、ST 红太阳(-3.72%)、新凤鸣(-1.90%)、华恒生物(-1.65%)、中国石

化(-0.60%)、至正股份(-0.51%)、宝莫股份(-0.48%)、海油发展(-0.47%)。

图表 2：今日基础化工板块下跌排序前十

代码 公司名称 收盘日股价（元） 跌幅前十(%) 收盘日成交量(万股） 市值（亿元） 市盈率（TTM） 市净率

600165. SH ST宁科 2. 1 - 4. 9 39. 7 14. 6 - 4. 3 3. 6

600387. SH ST海越 4. 5 - 4. 9 1619. 2 20. 9 80. 7 0. 7

600589. SH *ST榕泰 4. 1 - 4. 9 2028. 1 60. 5 73. 2 9. 7

000525. SZ ST红太阳 8. 0 - 3. 7 2450. 1 46. 6 - 24. 5 3. 7

603225. SH 新凤鸣 14. 5 - 1. 9 2175. 3 221. 0 20. 3 1. 3

688639. SH 华恒生物 108. 1 - 1. 6 98. 8 170. 3 40. 3 10. 0

600028. SH 中国石化 6. 6 - 0. 6 19109. 5 7473. 0 13. 4 1. 0

603991. SH 至正股份 27. 6 - 0. 5 200. 7 20. 5 - 98. 1 7. 2

002476. SZ 宝莫股份 4. 1 - 0. 5 3015. 6 25. 3 - 1223. 6 2. 9

600968. SH 海油发展 4. 2 - 0. 5 19326. 8 426. 9 13. 9 1. 7

资料来源：iFind，中邮证券研究所
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1.2 今日大宗商品价格涨跌排序前二十

今日大宗商品上涨前二十：液氯(19.62%)、PMMA(4.38%)、甘氨酸(2.70%)、

锑精矿(1.91%)、氧化锑(1.84%)、黄磷(1.75%)、R32(1.69%)、MMA(1.65%)、钨

材 (1.61%)、锑锭(1.60%)、PX(1.49%)、PX（CFR 中国）(1.42%)、异丁醛

(1.37%)、锰矿(1.32%)、DMF(1.20%)、固体烧碱(1.18%)、TMA(1.18%)、单甘酯

(1.09%)、戊二烯(1.05%)、玉米蛋白粉(1.05%)。

图表 3：今日大宗商品上涨前二十

产品 价格 较昨日 较上周 较上月 市场评点 单位

液氯 445 19. 62% 3. 73% 46. 38% 需求，区域内下游拿货情绪尚可，碱厂出货顺畅。供给，华中河南地区氯碱企业开工水平稳定。 元/吨

PMMA 18267 4. 38% 8. 30% 8. 73% 供给，成本与供应推动，粒子市场大幅上涨，仍有部分报盘更高，需求，实单商谈多为刚需。 元/吨

甘氨酸 11400 2. 70% 2. 70% 5. 56%

供给，国内主流工厂正常开工，市场供应充足；成本，近期上游山东、河北醋酸、液氯价格上

涨，甘氨酸生产成本增加；需求，下游草甘膦行业按需拿货，但供应端挺价态度坚定，市场低价

货源难寻，高价甘氨酸少量成交。

元/吨

锑精矿 79850 1. 91% 5. 27% 5. 98%
供给，矿山开工难有较强提升，导致目前锑精矿货源流通依旧紧张，需求，而下游炼厂近期原料

库存不足，导致场内供不应求形势相对明显。
元/金属吨

氧化锑 82830 1. 84% 3. 76% 4. 41%

成本，原料成本端价格持续上涨，上游厂家现货不多，近期普遍倾向于等待后续更高价格再出

售，供给，导致氧化锑厂家目前生产水平有限，多数厂家纷纷暂停报价，市场对于短期行情仍持

积极看好心态。

元/吨

黄磷 23209 1. 75% 2. 50% 3. 83% 需求，下游企业多以谨慎观望为主，对高价接受困难，整体市场供需僵持博弈，新单交投清淡。 元/吨

R32 30000 1. 69% 3. 45% 20. 00%
需求，市场旺季来临，4月家用空调内销排产1281万台，较去年同期内销实绩增长20. 9%，需求大

幅提升。
元/吨

MMA 14917 1. 65% 2. 05% 11. 60%
供给，场内现货供应紧张，利好支撑业者心态，厂商报盘重心上涨，需求，下游需求跟进有限，

场内低价难寻，实单商谈为主。
元/吨

钨材 315 1. 61% 3. 28% 14. 13%
成本，原料价格维持相对高位，冶炼厂生产风险加剧，目前报价略显坚挺，需求，场内成交略显

平静，需求表现不佳。
元/公斤

锑锭 95380 1. 60% 4. 95% 6. 10%
供给，目前市场出货货源不多，在场内整体看涨气氛的烘托下，持货商惜售不出等待高价接货出

现，整体市场现货流通偏紧状态较为明显。
元/吨

PX 8760 1. 49% 1. 81% 2. 96%

供给，原油方面，伊朗对以色列发动了史无前例的袭击，美国可能削弱伊朗的石油出口能力；然

而美联储主席鹰派讲话导致市场对美联储降息预期进一步延后，令油价承压，国际原油价格微跌

。需求，下游PTA市场高位震荡。

元/吨

PX（CFR

中国）
1070 1. 42% 1. 71% 2. 88%

供给，原油方面，伊朗对以色列发动了史无前例的袭击，美国可能削弱伊朗的石油出口能力；然

而美联储主席鹰派讲话导致市场对美联储降息预期进一步延后，令油价承压，国际原油价格微跌

。需求，下游PTA高位震荡。

美元/吨

异丁醛 7400 1. 37% 1. 37% - 14. 94%
成本，目前来说，成本面原料丙烯价格高位续涨，对异丁醛价格利好支撑，需求，但需求弱势暂

稳。
元/吨

锰矿 38. 5 1. 32% 1. 32% 6. 94%

成本，锰矿市场持续发酵，在成本支撑下，锰矿被动性挺涨，需求，而近期下游端硅锰虽有小幅

好转，但在化工焦及锰矿均大幅上行影响下，硅锰端盈利水平仍在挤压，下游厂商采购情绪一般

。

元/吨度

DMF 4900 1. 20% 1. 20% - 0. 81%

供给，山东某主力工厂正逐步恢复，但目前暂不对外报价，场内可销售资源未有实质性增加。需

求，临近五一场内交投氛围转好，下游积极补货，目前多数DMF厂家库存偏低，且部分厂家前期订

单尚未执行完毕，新单提货较为缓慢，整体供应较为紧缺，价格在需求带动下统一拉涨。

元/吨

固体烧碱 3182 1. 18% 1. 18% - 7. 55%

供给，当前碱厂多处于检修或降负状态，市场供应收紧，加之近期中间商积极拉涨，市场新单成

交尚可，库存，其中有部分碱厂库存陆续被消化，当前出货无压力。需求，需求端目前虽暂无明

显好转，但因临近五一假期，市场逐渐释放出节前备货信号，需求面节前或将出现转机，今日市

场多观望涨价后片碱市场新单成交状态。

元/吨

TMA 25800 1. 18% 25. 85% 39. 46%
供给，受价格上涨刺激，终端采购积极，供应端稍有增量，加之中间贸易商前期库存基本消耗完

毕，工厂实际流向市场现货较少。
元/吨

单甘酯 9300 1. 09% 1. 09% 1. 09% 成本，前期成本面利好单甘酯价格。需求，但市场需求量稳淡，场内走货速度偏慢。 元/吨

戊二烯 7690 1. 05% 1. 59% 1. 79%
成本，原料面给予双环市场有利支撑；供给，双环现货资源供应紧俏，UPR领域保持刚需用量，

DCPD加氢石油树脂领域维稳运行。
元/吨

玉米蛋白

粉
4346 1. 05% - 1. 52% - 5. 32%

供给，近期豆粕端受期价上涨带动现货价格上涨，利好蛋白粉市场；叠加受节日效应拉动，多数

企业试探性上调价格，市场也小幅给予正向反馈，拿货情绪有所增加，总体蛋白粉价格上涨。
元/吨

资料来源：百川盈孚，中邮证券研究所
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今日大宗商品下跌前二十：四氯乙烯(-4.97%)、盐酸(-3.74%)、硫酸(-2.46%)、

废锡(-1.91%)、铁矿石(-1.90%)、国内锡精矿(-1.73%)、锡锭(-1.66%)、豆粕(-

1.63%)、氧化钆(-1.62%)、MIBK(-1.60%)、合成氨(-1.60%)、2-萘酚(-1.54%)、银

(-1.53%)、锡合金(-1.50%)、锡粉(-1.48%)、棕榈油(-1.43%)、锡焊条(-1.43%)、

EVA(-1.25%)、吡虫啉(-1.25%)、环己烷(-1.25%)。

图表 4：今日大宗商品下跌前二十

产品 价格 较昨日 较上周 较上月 市场评点 单位

四氯乙烯 5050 - 4. 97% - 4. 97% 0. 00%
需求，新单落地后下游需求减弱，厂家原料支撑同步下滑，周初部分大厂下调报价，拖拽市

场总体下行。
元/吨

盐酸 206 - 3. 74% - 3. 29% - 3. 74%
供给，华南广西地区氯碱企业多维持正常水平生产，盐酸货源供应维稳，需求，下游需求表

现平稳，厂家出货暂无压力，市场成交暂稳。
元/吨

硫酸 278 - 2. 46% - 5. 44% 14. 40%
需求，下游肥料市场行情清淡，陆续有企业进入检修，对硫酸需求减少。供给，二季度检修

酸企虽较多，但供应面利好逐渐被消耗，部分酸企库存呈现缓慢上涨趋势。
元/吨

废锡 154480 - 1. 91% 1. 98% 12. 37% 需求，国内方面，现货市场交投清淡，下游刚需补库为主。 元/吨

铁矿石 775 - 1. 90% 0. 78% 1. 84%
需求，钢厂采购询盘谨慎，补库积极性较弱，近期铁水产量开始恢复，市场对钢企复产预期

较强，供给，但由于供应端偏强势，基本面没有出现明显的改善。
元/吨

国内锡精

矿
241550 - 1. 73% 2. 44% 12. 98% 需求，现货市场交投清淡，下游刚需补库为主。 元/吨

锡锭 252050 - 1. 66% 2. 33% 12. 37% 需求，现货市场交投清淡，下游刚需补库为主。 元/吨

豆粕 3325 - 1. 63% - 0. 84% - 3. 43%
供给，虽巴西贴水持续坚挺，但在美豆连续回落的成本驱动以及国内进口大的到港量回升、

市场供应逐步宽松的情况下，国内豆粕市场很难摆脱美豆走出独立反弹行情。
元/吨

氧化钆 18. 25 - 1. 62% 4. 58% 13. 00% 需求，市场询单少量，下游接货放缓，成交价格下调。 万元/吨

MI BK 15350 - 1. 60% - 2. 54% 8. 48%
供给，市场现货紧张有所缓解，利空业者心态，持货商报盘重心走低，需求，下游整体需求

跟进不足。
元/吨

合成氨 2774 - 1. 60% - 4. 41% - 4. 08%
需求，北方地区稳中趋弱，外围河南地区需求减弱，供给，而山西北部供应有缩减预期，供

需面持续博弈下，价格窄幅向下调整，河北、山东等地供应充足，高价持续走低。
元/吨

2-萘酚 12800 - 1. 54% - 1. 54% - 1. 54%

成本，原料精萘市场僵持为主，硫酸市场稳中向下，局部区域价格下滑，液碱市场交易情况

一般，企业成交信心不足，2-萘酚成本面支撑相对减弱。供给，目前大多2-萘酚厂家盈利不

理想，导致市场整体开工徘徊低位，场内货源流通量较少。需求，但下游2. 3酸及吐氏酸市

场运行低迷，终端消费情绪消极，市场运行疲软，制约2-萘酚市场。

元/吨

银 7333 - 1. 53% 1. 89% 16. 90%
需求，美联储主席鲍威尔等多位决策者周二对何时可能降息三缄其口，相反则表示货币政策

需要在更长时间内保持限制性，给今年大幅降息的希望再泼一盆冷水，金银价格高位回落。
元/千克

锡合金 229600 - 1. 50% 2. 23% 11. 40% 需求，现货市场交投清淡，下游刚需补库为主。 元/吨

锡粉 266. 5 - 1. 48% 2. 30% 11. 74% 需求，国内方面，现货市场交投清淡，下游刚需补库为主。 元/公斤

棕榈油 8260 - 1. 43% - 3. 05% - 1. 90%
库存，目前国内棕榈油库存持续下滑，供给，4月下旬后到港量稍微增多，但在刚需消耗

下，供应端预计对价格仍有支撑。
元/吨

锡焊条 172400 - 1. 43% 2. 07% 11. 30% 需求，现货市场交投清淡，下游刚需补库为主。 元/吨

EVA 12040 - 1. 25% - 1. 68% - 4. 99%
成本，乙烯外盘价格昨日收盘小幅下跌，成本面继续偏弱走势。供给，目前EVA生产装置部

分检修，供应面存在利好。需求，但受下游需求低迷影响，价格走势偏弱，且跌幅扩大。
元/吨

吡虫啉 79000 - 1. 25% - 1. 25% - 7. 06% 供给，多数吡虫啉主流供应商开工正常，需求，下游采购按需为主，成交情况一般。 元/吨

环己烷 7925 - 1. 25% 2. 59% 14. 86%
供给，上游纯苯价格支撑坚挺，山东地区环己烷供应量增加，场内低价货源增多，需求，下

游化纤市场需求有限，溶剂市场刚需采购。
元/吨

资料来源：百川盈孚，中邮证券研究所

2 风险提示

供给格局恶化风险，出口不及预期风险，地产恢复不及预期。
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中邮证券投资评级说明

投资评级标准 类型 评级 说明

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的
相对市场表现，即报告发布日
后的 6 个月内的公司股价
（或行业指数、可转债价格）
的涨跌幅相对同期相关证券市
场基准指数的涨跌幅。
市场基准指数的选取：A 股
市场以沪深 300 指数为基
准；新三板市场以三板成指为
基准；可转债市场以中信标普
可转债指数为基准；香港市场
以恒生指数为基准；美国市场
以标普 500 或纳斯达克综合
指数为基准。

股票评级

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下

行业评级

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下

可转债

评级

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上

谨慎推荐
预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之

间

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下

分析师声明

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、

公平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客

户等利益相关方的干涉和影响，特此声明。

免责声明

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内

容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容

而导致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员

于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供

或者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资

者使用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。

本公司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节

选、复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益

的任何情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节或修改。

中邮证券对于本申明具有最终解释权。
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公司简介

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中

邮证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。

公司经营范围包括：证券经纪；证券自营；证券投资咨询；证券资产管理；融资融券；证券投资基金销售；

证券承销与保荐；代理销售金融产品；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问。此外，公司还具有：证券经

纪人业务资格；企业债券主承销资格；沪港通；深港通；利率互换；投资管理人受托管理保险资金；全国银行间

同业拆借；作为主办券商在全国中小企业股份转让系统从事经纪、做市、推荐业务资格等业务资格。

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、

广东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家

分支机构正在建设中。

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方

位专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的

优秀企业。

中邮证券研究所

北京

邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com

地址：北京市东城区前门街道珠市口东大街17号

邮编：100050

上海

邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com

地址：上海市虹口区东大名路 1080 号邮储银行大厦 3

楼

邮编：200000

深圳

邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com

地址：深圳市福田区滨河大道9023号国通大厦二楼

邮编：518048
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