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气候：全球海平面温度距平

资料来源：climatereanalyzer
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气候：全球海平面温度距平

资料来源：climatereanalyzer 3



气候：全球海平面温度距平

资料来源：climatereanalyzer 4



气候：全球地表空气温度

资料来源：climatereanalyzer
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气候：4月ENSO展望

资料来源：NOAA、BoM 6



玉米投研的季节性要点

7

11月-次年1月 4月-5月2月-3月 6月-8月 9月-10月

北半球收获期，交
易开秤价格，是我
国价格中枢形成的
关键窗口；我国进
口谷物到港的季节
性高峰；

南半球播种-生长
期，交易产情；

我国售粮压力的次
高峰，库存从农户
向下游转移，通常
已经完成供应计价。

美国新季种植面积
引发新季平衡表的
讨论

南美售粮压力逐步显
现。

北美逐步开启种植，
通常跟踪种植进度及
土壤墒情。

易开启天气升水的季
节性交易。

北半球作物进入关键生长
期，跟踪降雨，优良率。

 6-7月是我国玉米消费的
传统淡季。8月深加工企
业开启补库。关注国产小
麦的替代。

南美卖压逐步结束。

北半球作物逐步开启收获期，
作物迎来定产。关注收获期
的天气变化。

 9月USDA报告通常有较强的指
引作用。

我国饲用消费回暖，开启补
库。

全球玉米产量分布示意

资料来源：USDA，中
信建投期货整理
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油脂油料：进口（压榨）利润

资料来源：Wind、上海邦成、上海钢联，中信建投期货整理 9
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油脂油料：进口（压榨）利润

资料来源：Wind、上海邦成、上海钢联，中信建投期货整理 10
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油脂油料：国内油粕成交

资料来源：上海钢联，中信建投期货整理 11
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油脂油料：周度数据一览

资料来源：上海钢联，中信建投期货整理 12
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油脂油料：海外油脂市场报价一览

资料来源：Wind、路孚特，中信建投期货整理 13



油脂油料：海外油脂市场报价一览

资料来源：Wind、路孚特，中信建投期货整理 14



油脂油料：棕榈油主产区年度累计降雨（mm）

资料来源：路孚特，中信建投期货整理 15
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油脂油料：棕榈油主产区年度累计降雨（mm）

资料来源：路孚特，中信建投期货整理 16
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油脂油料：棕榈油主产区月度累计降雨（mm）

资料来源：路孚特，中信建投期货整理 17
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油脂油料：油脂国内月度供需平衡表

资料来源：Wind、海关总署、上海钢联、MPOB，中信建投期货整理 18



油脂油料：油脂国内月度供需平衡表

资料来源：Wind、海关总署、上海钢联、MPOB，中信建投期货整理 19



油脂油料：油脂国内月度供需平衡表

资料来源：Wind、海关总署、上海钢联、MPOB，中信建投期货整理 20



油脂油料：马来西亚棕榈油月度平衡表

资料来源：MPOB，中信建投期货整理 21



油脂油料：马来西亚棕榈油一览

资料来源：MPOB，中信建投期货整理 22



油脂油料：印尼棕榈油一览

资料来源：MPOB，中信建投期货整理 23



油脂油料：国内棕榈油一览

资料来源：Wind、上海钢联、海关总署，中信建投期货整理 24



油脂油料：印度油脂一览

资料来源：SEA、SUNVIN GROUP，中信建投期货整理 25



油脂油料：印度油脂一览

资料来源：SEA、SUNVIN GROUP，中信建投期货整理 26



油脂油料：品种间价差

资料来源：Wind，中信建投期货整理 27



28资料来源：上海钢联，中信建投期货整理

玉米：各地区饲料企业库存



29资料来源：上海钢联，中信建投期货整理

玉米：各地区饲料企业库存



30资料来源：上海钢联，中信建投期货整理

玉米：下游深加工情况



31资料来源：上海钢联，中信建投期货整理

玉米：下游深加工情况



32资料来源：上海钢联，中信建投期货整理

玉米：下游深加工情况



生猪：屠宰情况

33



生猪：核心供给数据

34



鸡蛋：存栏情况

35



鸡蛋：补栏与预期开产

36



鸡蛋：淘汰与鸡龄

37



白糖：印度&泰国食糖主产区年度累计降雨（mm）

资料来源：路孚特，中信建投期货整理 38

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1000.00

1200.00

1400.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

印度-北方邦（33%）

2016-2023 2023 2024 Normal

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

印度-马邦（29%）

2016-2023 2023 2024 Normal

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

印度-泰米尔纳德邦（12%）

2016-2023 2023 2024 Normal

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

印度-卡邦（8%）

2016-2023 2023 2024 Normal



白糖：印度&泰国食糖主产区年度累计降雨（mm）

资料来源：路孚特，中信建投期货整理 *注：泰国北部包括东北区域 39
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白糖：印度&泰国食糖主产区月度累计降雨（mm）

资料来源：路孚特，中信建投期货整理
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白糖：印度&泰国食糖主产区月度累计降雨（mm）

资料来源：路孚特，中信建投期货整理 *注：泰国北部包括东北区域
41

0

100

200

300

400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

泰国

2024 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

100

200

300

400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

泰国-中部（36%）

2024 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

100

200

300

400

500

600

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

泰国-东部（9%）

2024 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

0

100

200

300

400

500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

泰国-北部（55%）*

2024 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023



纸浆：成品纸销售及企业库存

资料来源：Wind，中信建投期货整理
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棉花：棉纺行业下游需求强度跟踪

资料来源：iFind、Wind，中信建投期货整理
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棉花：棉纺行业下游需求强度跟踪

资料来源：iFind、Wind，中信建投期货整理 44



棉花：棉纺行业下游需求强度跟踪

资料来源：iFind、Wind，中信建投期货整理
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航运：集装箱船运市场高频数据追踪

资料来源：Wind、上海航运交易所、路孚特、Clarksons、Bloomberg，中信建投期货整理 46



航运：集装箱船运市场高频数据追踪

资料来源：Wind、上海航运交易所、路孚特、Clarksons、Bloomberg，中信建投期货整理 47
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