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2024年 04月 18日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

开年观影需求火热，五一档有望延续热度

投资要点

热点事件：据灯塔专业版，4月 18日 17时 51分，2024五一档总票房（点映

及预售）突破 1000万。据灯塔专业版实时宣发榜，已有 11部影片角逐五一档。

今年开年以来，元旦档、春节档两个主要档期票房均达到历史新高；本月刚结束

的清明档亦创纪录，成为历年最强清明档。影视产业全线复苏，有望提振行业信

心，刺激线上下业务需求；片方日益注重宣发，优质 IP或赋能周边产业发展。

排片种类丰富，满足多重观影需求。据灯塔专业版，截至目前，共 11部电影定

档五一档。将于 4月 30日上映的影片有：《间谍过家家代号：白》、《哈尔的

移动城堡》、《小倩》；将于 5月 1日上映的影片有：《维和防暴队》、《穿

过月亮的旅行》、《没有一顿火锅解决不了的事》、《九龙城寨之围城》、《末

路狂花钱》、《猪猪侠大电影·星际行动》、《怒海营救》；《出发》将于 5

月 4日上映。档期影片包含多重题材，有助于满足多样化观影需求。

头部效应亦呈多点开花，爆款佳作提振片方和院线信心。据灯塔专业版，截至 4

月 18日 17时 53分，《维和防暴队》票房（点映及预售）达到 417.5万，片方

有万达、淘票票、捷成等；第 2名《没有一顿火锅解决不了的事》预售票房达

169.8万，片方有唐德、淘票票、百纳千成等；第 3-5名《间谍过家家代号：白》、

《末路狂花钱》、《哈尔的移动城堡》票房（点映及预售）分别为 144.5万、

110.8万以及 110.2万，其中不乏中国电影（引进和出品等）、猫眼等上市公司

身影。档期内前五部影片票房在百万以上，其中题材各不相同，展现基于高热度

的多元化观影需求。档期聚集多部高人气影片，或将有效分散观影需求，促进

院线合理排片，赋能影视产业良性发展。

上半年多档期连创历史纪录，五一档有望延续热度。据猫眼&灯塔数据，今年元

旦档总票房 15.33亿，春节档 80.16亿，清明档 8.34亿，三档期均创下历史新

高。2024开年影视产业数据火热，主要档期接连破纪录叠加另类档期（清明档）

异军突起，有望长效赋能影视产业复苏，提振供需两端信心，五一档有望延续观

影热情；优质影片的变现有望和强观影需求实现共振，促进影视产业正向发展。

投资建议：11 部影片定档，多重题材满足多样需求；头部效应亦呈多点开花，

赋能院线排片合理化，促进产业健康发展。优质 IP 建议关注：阅文集团、奥飞

娱乐、中文在线等；佳作引进建议关注：中国电影等；优质影视建议关注：华

谊兄弟、光线传媒、猫眼娱乐、上海电影、唐德影视、百纳千成、欢瑞世纪、北

京文化、捷成股份、慈文传媒、华策影视、金逸影视等；影视院线建议关注：万

达电影、横店影视、博纳影业等；宣发营销和技术赋能建议关注：因赛集团、

蓝色光标、完美世界、天娱数科、中广天择、风语筑等。

风险提示：政策不确定性、新片质量不及预期、观影需求不及预期等。

投资评级 领先大市-A维持

首选股票 评级

一年行业表现

资料来源：聚源

升幅% 1M 3M 12M

相对收益 -9.52 -11.97 -7.89

绝对收益 -9.52 -1.42 -21.86

分析师 倪爽

SAC执业证书编号：S0910523020003
nishuang@huajinsc.cn

相关报告

传媒：AI 应用持续推进，端侧需求日益显现-

华金证券-传媒-行业快报 2024.4.17

传媒：进口网游版号发放提速，魔兽 IP确定性

回归-华金证券-传媒-行业快报 2024.4.10

传媒：清明档票房超预期，影视产业稳健复苏-

华金证券-传媒-行业快报 2024.4.8

传媒：清明档单品破记录，引进片倍受关注-华

金证券-传媒-行业快报 2024.4.2

传媒：游戏版号连月破百，关注低氪+休闲方向

-华金证券-传媒-行业快报 2024.4.1

传媒：DBRX 发布，持续关注商用 AI 落地进

度-华金证券-传媒-行业快报 2024.3.28

传媒：端侧 AI进军折叠屏，强强联合赋能应用

落地-华金证券-传媒-行业快报 2024.3.27



行业快报

http://www.huajinsc.cn/ 2 / 3 请务必阅读正文之后的免责条款部分

行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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