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钢铁月度数据跟踪（2024.03）
钢材出口继续高增，供需改善持续去库

投资要点：

 投资策略：

1、铁矿石方面：3月份铁矿石基本面继续呈现供强需弱的格局。在供

给端，3月国产矿产量和进口矿数量延续双增的态势，进口增幅有所回落，

铁矿石供应整体进一步走强；在需求端，生铁及粗钢产量明显低于去年同

期，需求表现不振推动铁矿石库存增长，日均疏港量持续低于去年同期水

平，港口铁矿石库存保持较大去库压力，供强需弱的格局短期或难以改变。

截至目前澳巴铁矿石发货量、铁矿石到港量均高于去年同期，铁矿石远近

端供给保持稳中有增；重点钢企生铁、粗钢日均产量仍处于低位，高炉复

产整体偏缓，预计近期铁矿石供应仍以宽松为主。

2、钢材方面：3 月钢材产量同比基本持平，当月钢材出口同比大增

25.3%，1-3 月钢材出口同比+30.7%，钢材出口持续大幅攀升；3月国内钢

材消费量 11,410万吨，同比-5%。下游方面，房地产行业继续探底，基建

及制造业投资保持增长；新增地方政府专项债券发行加快，工程项目资金

压力有望缓解，同时发改委目标推动所有增发国债项目于今年 6月底前开

工建设，预计下游开工将进一步加快；《推动消费品以旧换新行动方案》

发布，推动汽车、家电以旧换新，汽车和家电等制造业保持景气。近期多

项利好政策涌现，下游项目开工以及用钢消费的预期不断稳固，市场对钢

厂复产的预期开始增强，叠加焦炭提涨落地，钢价在政策预期和原料支撑

下阶段性出现反弹，未来继续关注钢材去库进程和钢厂复产节奏。

 铁矿石：

1、矿石供应：（1）3月国产铁矿石原矿产量 9,815万吨，同比+1,174
万吨/+14.5%；1-3月国产铁矿石原矿累计产量 28,409万吨，同比+15.3%。

（2）3 月进口铁矿砂及其精矿 10,072万吨，同比+49 万吨/+0.5%；1-3 月

累计进口铁矿砂及其精矿 31,012万吨，同比+5.5%。

2、钢铁冶炼：（1）3月生铁产量 7,266万吨，同比-541万吨/-6.9%；

1-3 月生铁累计产量 21,339 万吨，同比-644 万吨/-2.9%。（2）3 月粗钢产

量 8,827万吨，同比-746万吨/-7.8%；1-3 月粗钢累计产量 25,655万吨，同

比-500万吨/-1.9%。

 钢材：

（1）生产方面：3 月钢材产量 12,337 万吨，同比+0.1%；1-3 月钢材

累计产量 33,603万吨，同比+4.4%。（2）出口方面：3月出口钢材 989万
吨，同比+200万吨/+25.3%；1-3月累计出口钢材 2,580万吨，同比+30.7%。

（3）库存方面：4月上旬，全国重点统计钢企钢材库存 1,825万吨，环比

上月-127万吨/-6.5%，同比-7万吨/-0.4%。

 建议关注：

普钢板块建议关注低估值、高股息、盈利稳定的公司，如南钢股份、

华菱钢铁、新兴铸管等；特钢板块建议关注兼具盈利弹性和高股息的公司，

如中信特钢、常宝股份、甬金股份等。

 风险提示：

（1）控产限产不及预期；（2）下游需求不及预期；（3）海外需求不

及预期。

跟随大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

1M 6M 12M

绝对表现 3.68% 1.09% -10.58%

相对表现(pct) 3.9 0.2 2.4

资料来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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1 投资建议

1、铁矿石方面：3 月份铁矿石基本面继续呈现供强需弱的格局。在供给端，3
月国产矿产量和进口矿数量延续双增的态势，进口增幅有所回落，铁矿石供应整体

进一步走强；在需求端，生铁及粗钢产量明显低于去年同期，需求表现不振推动铁

矿石库存增长，日均疏港量持续低于去年同期水平，港口铁矿石库存保持较大去库

压力，供强需弱的格局短期或难以改变。截至目前澳巴铁矿石发货量、铁矿石到港

量均高于去年同期，铁矿石远近端供给保持稳中有增；重点钢企生铁、粗钢日均产

量仍处于低位，高炉复产整体偏缓，预计近期铁矿石供应仍以宽松为主。

2、钢材成材方面：3月钢材产量同比基本持平，当月钢材出口同比大增 25.3%，

1-3 月钢材出口同比+30.7%，钢材出口持续大幅攀升；3月国内钢材消费量 11,410万
吨，同比-5%。下游方面，房地产行业继续探底，基建及制造业投资保持增长；新增

地方政府专项债券发行加快，工程项目资金压力有望缓解，同时发改委目标推动所

有增发国债项目于今年 6 月底前开工建设，预计下游开工将进一步加快；《推动消

费品以旧换新行动方案》发布，推动汽车、家电以旧换新，汽车和家电等制造业保

持景气。近期多项利好政策涌现，下游项目开工以及用钢消费的预期不断稳固，市

场对钢厂复产的预期开始增强，叠加焦炭提涨落地，钢价在政策预期和原料支撑下

阶段性出现反弹，未来继续关注钢材去库进程和钢厂复产节奏。

建议关注：

普钢板块建议关注低估值、高股息、盈利稳定的公司，如南钢股份、华菱钢铁、

新兴铸管等；特钢板块建议关注兼具盈利弹性和高股息的公司，如中信特钢、常宝

股份、甬金股份等。

2 价格回顾

图表 1：铁矿石期货与指数价格趋势 图表 2：铁矿石期货价格与美元指数

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 3：螺纹钢期现价格趋势 图表 4：热卷期现价格趋势

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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3 铁矿石

3.1 矿石供应

1、国产方面：3月国产铁矿石原矿产量 9,815万吨，同比+1,174万吨/+14.5%；

1-3 月国产铁矿石原矿累计产量 28,409万吨，同比+15.3%。

2、进口方面：3月进口铁矿砂及其精矿 10,072万吨，同比+49万吨/+0.5%；1-3
月累计进口铁矿砂及其精矿 31,012万吨，同比+5.5%。

图表 5：铁矿石原矿当月产量（万吨） 图表 6：铁矿石原矿累计产量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 7：当月进口铁矿砂及其精矿（万吨） 图表 8：累计进口铁矿砂及其精矿（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

3.2 库存水平

铁矿石主要港口库存(45港口)合计 14,487万吨，环比上周增加 35万吨。铁矿石

日均疏港量(45港口)合计 302万吨，环比上周增加 11万吨。国内钢厂进口铁矿石平

均库存可用天数 21天，环比上周增加 1天。
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图表 9：铁矿石主要港口库存（万吨） 图表 10：铁矿石主要港口日均疏港量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 11：国内钢厂进口铁矿石平均库存可用天数（天） 图表 12：铁矿石到港量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

3.3 钢铁冶炼

1、生铁方面：3月生铁产量 7,266万吨，同比-541万吨/-6.9%；1-3月生铁累计

产量 21,339万吨，同比-644万吨/-2.9%。

2、粗钢方面：3月粗钢产量 8,827万吨，同比-746万吨/-7.8%；1-3月粗钢累计

产量 25,655万吨，同比-500万吨/-1.9%。

图表 13：生铁当月产量（万吨） 图表 14：生铁累计产量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 15：粗钢当月产量（万吨） 图表 16：粗钢累计产量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 17：重点钢企生铁日均产量（万吨） 图表 18：重点钢企粗钢日均产量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

4 钢材成材

1、生产方面：3月钢材产量 12,337万吨，同比+0.1%；1-3 月钢材累计产量 33,603
万吨，同比+4.4%。

2、进出口方面：3月进口钢材 62 万吨，同比-6 万吨/-9.5%；1-3 月累计进口钢

材 175万吨，同比-8.6%。3月出口钢材 989万吨，同比+200万吨/+25.3%；1-3 月累

计出口钢材 2,580万吨，同比+30.7%。钢材处于净出口状态，累计净出口 2,405万吨，

同比+32.4%。钢材表观消费量 11,410万吨，同比-594万吨/-5%。

3、库存方面：4月上旬，全国重点统计钢企钢材库存 1,825万吨，环比上月-127
万吨/-6.5%，同比-7万吨/-0.4%。

图表 19：我国钢材主要出口国家（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

备注：时间截至 2024 年 2月
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图表 20：钢材当月产量（万吨） 图表 21：钢材累计产量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 22：钢材累计进口量（元/吨） 图表 23：钢材累计出口量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 24：钢材当月净出口量（万吨） 图表 25：钢材当月消费量（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 26：重点统计钢企钢材库存（万吨） 图表 27：5大品种钢材社会库存（万吨）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

5 用钢下游

5.1 建筑业

（1）截至 3月底，我国房地产开发资金累计 2.57万亿元，累计同比减少 26%；

3月 100大中城市本月成交土地占地面积 0.67亿平方米，环比增长 0.21亿平方米，

同比减少 0.05亿平方米。

（2）截至 3月底，我国房屋新开工面积累计 1.73亿平方米，累计同比减少 27.8%；

房屋施工面积累计 67.85亿平方米，累计同比减少 11.1%；房屋竣工面积累计 1.53亿
平方米，累计同比减少 20.7%；商品房销售面积累计 2.27亿平方米，累计同比减少

19.4%。

（3）截至 3月底，全国固定资产投资完成额累计 10万亿元，累计同比增长 4.5%。

其中：基建投资(不含电力)累计同比增长 6.5%，制造业投资累计同比增长 9.9%，房

地产业投资累计同比减少 7.9%。

图表 28：房地产开发资金累计值 图表 29：百城成交土地占地面积当月值（亿平方米）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 30：房屋新开工面积累计值（亿平方米） 图表 31：房屋施工面积累计值（亿平方米）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 32：房屋竣工面积累计值（亿平方米） 图表 33：商品房销售面积累计值（亿平方米）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 34：固定资产投资完成额累计值 图表 35：基建、制造业、房地产投资增长情况

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 36：新增地方专项债券累计发行情况（亿元） 图表 37：新增地方专项债券当月发行情况（亿元）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

5.2 制造业

（1）汽车：3 月，全国汽车产量 279.4 万辆，新能源汽车产量 88.4 万辆。1-3
月，全国汽车累计生产 663.1万辆，累计同比增加 5.3%；新能源汽车累计生产 207.6
万辆，累计同比增加 29.2%。

（2）机械：3月，全国挖掘机产量 2.97万台。1-3月，全国挖掘机累计生产 7.04
万台，累计同比减少 6.3%。

（3）家电：1-3月，全国空调累计生产 6,878万台，同比增长 16.5%；家用电冰

箱累计生产 2,362万台，同比增长 12.8%；家用洗衣机累计生产 2,560万台，同比增

长 13.8%。

图表 38：汽车生产制造情况 图表 39：新能源汽车生产制造情况

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 40：挖掘机生产制造情况 图表 41：空调生产制造情况

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 42：冰箱生产制造情况 图表 43：洗衣机生产制造情况

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

5.3 间接出口

图表 44：汽车出口情况（万辆） 图表 45：新能源汽车出口情况（万辆）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所
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图表 46：空调出口情况（万台） 图表 47：冰箱出口情况（万台）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

图表 48：洗衣机出口情况（万台） 图表 49：挖掘机出口情况（万台）

来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所 来源：同花顺 iFinD、华福证券研究所

6 风险提示

（1）控产限产不及预期。若钢铁产量控产限产力度不及预期，将加剧供给过剩，

压制钢价。

（2）下游需求不及预期。若下游需求不及预期，将影响钢材消费，压制钢价。

（3）海外需求不及预期。若海外需求不及预期，将减少钢材出口，加剧供需矛

盾，压制钢价。
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$$LargePositionMessageEnd$$投资评级声明

类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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公司地址：上海市浦东新区浦明路 1436号陆家嘴滨江中心MT座 20层
邮编：200120
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