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新闻

 比亚迪加码钠电：4月 16日，弗迪电池产品线总监张剑表示，预计比

亚迪将在 6月于深圳实现大圆柱钠离子电池电动两轮车充换电综合应用场景

试点，实现车、柜、电智能一体化。张剑表示，弗迪电池始终以极致安全、

极致性能、极致成本为目标进行钠电研发生产。性能方面，比亚迪钠电池支

持-40℃低温放电，循环寿命超过 3000次。此外，能量密度上也取得了显著

进步，今年将量产的钠电池的能量密度是 105Wh/kg，远期的目标是

130Wh/kg以上。目前，比亚迪钠离子电池的开发已经进入了围绕成本的第

二阶段，预计将在 2025年 BOM成本和磷酸铁锂持平，远期 BOM成本可以

做到磷酸铁锂的 70%以下。

 1-2月全国锂电池产量超 117GWh：4月 15日，据工信部电子信息司消

息，1-2月，我国锂离子电池产业延续增长态势。根据锂电池行业规范公告

企业信息和行业协会测算，1-2月全国锂电池总产量超过 117GWh，同比增

长 15%。电池环节，1-2月储能型锂电池产量超过 17GWh。新能源汽车用动

力型锂电池装车量约 50GWh。1-2月全国锂电池出口总额达到 619.4亿元。

一阶材料环节，正极材料产量达 27.7万吨，同比增长 4.5%；负极材料产量

达 23万吨，同比增长 5.6%；隔膜产量达 24.5亿平方米，与去年同期持平；

电解液产量达 13.5万吨，同比增长 3.8%。二阶材料环节，电池级碳酸锂、

氢氧化锂产量分别为 7.5万吨和 4.1万吨，1-2月电池级碳酸锂和氢氧化锂

（微粉级）均价分别为 9.7万元/吨和 9.2万元/吨。

 特斯拉上海储能超级工厂 5月开工 ，2025年一季度实现量产：4月 17
日，上证报记者从特斯拉中国获悉，特斯拉上海储能超级工厂计划于 2024
年 5月开工，并于 2025年第一季度完成量产。这也是特斯拉在美国本土以

外的首个储能超级工厂项目，特斯拉在储能产业的布局脚步不断加快。按规

划，上海储能超级工厂将生产超大型商用储能电池 Megapack。该产品基于

一体化系统集成和模块化设计，帮助电网运营商、公用事业公司等更高效地

存储和分配可再生能源。Megapack 每台机组可存储超过 3.9MWh（兆瓦

时）的能源，足以满足 3600户家庭 1小时的用电需求；200多台 Megapack
可以组成一个储能电厂，可储存 100万度电，满足旧金山市 6个小时的用电

需求。

 全固态钠电循环寿命超 8800小时：4月 17日，青钠科技技术团队传出

喜讯，已开发出超稳定全固态聚合物钠金属电池。该电池具有极高的界面稳

定性和极佳的长循环性能：循环寿命超过 8800小时（365天），且容量保持

率高达 81.2%。这意味着固态钠离子电池已初步具备迈向产业化的技术条

件。

价格跟踪

 锂电池市场价格：根据百川盈孚数据，4月 19日，方形动力电芯（三

元）均价为 0.5 元/Wh，较上周价格持平，方形动力电芯（磷酸铁锂）均价
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为 0.4 元/Wh，周环比+2.3%。近期终端市场需求逐步回暖，头部电芯厂整

体装置负荷维持在 6-7成。本月下旬北京将举行国际车展，增强需求预期，

预计短期内锂电池价格或将小幅波动。

 碳酸锂价格：根据 Wind 数据，4 月 19 日，碳酸锂均价为 11.1 万元/
吨，周环比-2.2%。供给方面，江西环保影响逐步消散，青海龙头盐湖企业

开始检修，影响部分产量，整体供应宽松；需求方面，订单主要向头部企业

集中；利润较上周收缩，系本周碳酸锂价格下降；库存量较上周有所增量。

综合来看，5月市场预期较为悲观，碳酸锂价格继续反弹可能性不大，预计

下周碳酸锂价格小幅震荡。

 三元材料价格：根据百川盈孚数据，4月 19日，三元材料 523均价为

13.1万元/吨，周环比不变。本周三元开工率稳定，为 50.7%；多数企业库存

维持在 1-2周左右，部分企业上涨至 3-4周的库存量。综合来看，当前原料

市场不稳，预计下周三元价格下调。

 磷酸铁锂价格：根据百川盈孚数据，4月 19日，磷酸铁锂动力型均价

在 4.3万元/吨，周环比-1.1%，储能型均价在 4.1万元/吨，周环比-1.2%。本

周铁锂开工率稳定，为 60.4%；大厂预留 5-7天库存，中小企业亏损严重，

以销售库存为主，部分预留几百吨库存。综合来看，铁锂供应充足，成本端

不稳，我们预计短期铁锂价格可能下行。

 负极材料价格：根据百川盈孚数据，4月 19日，负极材料均价为 3.3万
元/吨，周环比不变。本周负极材料开工率为 48.7%，随出货量上升；库存

下降，企业成品库存逐步消耗，部分企业甚至无库存；利润微涨，系原料价

格有所下降。我们预计后期负极材料市场价格下行空间较小，短期变动不

大。

 隔膜价格：根据百川盈孚数据，4月 19日， 7微米湿法隔膜均价在 1.0
元/平方米，干法隔膜价格在 0.4元/平方米，较上周持平。隔膜价格下行幅

度收窄，开工率上升至 79.7%，行业整体维持高开工率；需求持稳，供应量

和库存充足。预计下周隔膜价格维持稳定。

 电解液价格：根据百川盈孚数据，4月 19日，电解液均价为 2.1万元/
吨，较上周持平。本周电解液企业产量和开工率同步上升，开工率为

28.6%，受产能过剩影响，整体开工持续低水平；库存随产量升高，利润偏

低。我们预计下周电解液市场价格维持稳定。

投资建议

 新能源车和动力电池需求回暖，汽车以旧换新支持政策逐步落地，新车

型电动车持续推出，有望进一步刺激新能源汽车市场的增长。终端车企为保

证利润仍将给上游传导降本压力，材料供给端产能尚未出清，预计产业链价

格难持续上涨，将继续博弈。重点推荐：宁德时代；建议关注：恩捷股份，

中国天楹，天奈科技，双星新材，传艺科技，南都电源，科陆电子。

风险提示

 原材料价格波动风险；国内外政策风险；下游需求不及预期风险。
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