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 行业走势：本周上证指数上涨 1.52%，沪深 300 指数上涨 1.89%，

创业板指数下跌 0.39%，煤炭行业指数（中信）上涨 3.23%。本周

板块个股涨幅前 5 名分别为：甘肃能化、潞安环能、电投能源、

淮北矿业、冀中能源。本周板块个股跌幅前 5 名分别为：云煤能

源、安源煤业、宝泰隆、郑州煤电、陕西黑猫。 

 

 本周观点：  

3 月国内煤炭产量同比仍呈降势，其中山西地区降幅尤为明显。从国

内生产端看，据国家统计局，2024 年 3 月，全国规上工业原煤产量

3.99 亿吨，同比-4.2%，增速与 2024 年 1-2 月基本持平，日均产量

1288 万吨。2024 年 1-3 月全国规上工业原煤产量 11.1 亿吨，同比-

4.1%。分省来看，2024年 3月，山西、内蒙、陕西同比增幅分别为-

21%、6.1%、-1.7%。值得注意的是，3月山西省原煤产量同比-21%的

跌幅创下了 2016年 8月以来的新低，1-3月累计同比跌幅达-18.9%。

山西产量骤降有两方面原因：一是 2024 年进入“稳产保供”阶段，超

产不再被默许，同时现阶段仍处于矿山安全生产综合整治排查工作

中，部分煤矿或处于停产整顿后缓慢复产阶段，一定程度影响产量释

放。二是根据山西省人民政府办公厅日前印发的《2024 年山西省煤

炭生产稳产稳供工作方案》，2024 年全省预计煤炭产量在 13 亿吨左

右，相比 2023年山西省全省原煤产量达 137752 万吨（山西省统计局

公布）减产约 7752 万吨，因此对于山西省而言，减产是今年既定基

调。而中国煤炭工业协会统计与信息部最新发布的数据显示，2024年

一季度排名前 10家企业原煤产量合计为 5.5亿吨，同比减少 3676万

吨，占规模以上企业原煤产量的 49.5%。但即便如此，山东能源集团、

陕煤集团、华能集团、淮河能源集团依旧实现同比增长，而地处山西

的晋能控股集团同比降幅达 25.0%，山西焦煤达 22.6%，潞安化工集

团达 20.7%。 

3 月进口煤量继续维持高位，同比增速显著减缓。从进口端看，据海

关总署，2024 年 3 月我国进口煤炭数量为 4138 万吨，同比+0.5%，

增速相比 2月的 36.8%以及 1 月的 29.5%明显放缓。2024年 1-3月我

国合计进口煤炭数量 1.2亿吨，同比+13.9%。据煤炭市场网的分析，

受船期因素影响，3 月到港通关的进口煤大多为 1 月招标采购的货

源，因此 3月依旧维持高位进口。展望 4月，由于 2-3月国内煤价下

行后与进口煤出现价差，叠加海运费攀升，进口煤价格倒挂后或部分

抑制终端的采购积极性，但同样受船期因素影响，预计对进口量的影

响或将于 4月显现。此外，俄罗斯由于经济制裁和物流问题，2024年

一季度俄罗斯海港转运煤炭同比下降 15.2%（中国煤炭经济研究会）。
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同时自 2024 年 3 月 1日起，俄罗斯重新恢复征收煤炭出口关税，上

述因素叠加或进一步限制俄罗斯煤炭出口量，进而影响国内进口。 

电力生产稳定增长，火电同比维持增长态势，水电与新能源接连发

力。据国家统计局，2024年 3月，规上工业发电量 7477亿千瓦时，

同比+2.8%，增速比 1-2 月份回落 5.5 个百分点，日均发电 241.2 亿

千瓦时。1-3 月份，规上工业发电量 22372 亿千瓦时，同比+6.7%。

分品种看，2024年 3月规上工业水电、风电、太阳能发电增速加快，

火电增速回落，核电由增转降。目前来看，水电方面，据国家气候中

心，今年以来，云南气象干旱持续发展。云南大部、四川西南部等地

降水较常年同期偏少 5至 9成，气温较常年同期偏高。目前预期四川

南部和云南等地 5 月降水较常年同期偏少 2～5 成；另外今年汛期

(4—9 月)广西大部地区平均气温偏高、高温日数偏多，有阶段性高

温热浪天气过程，部分地区可能出现较重气象干旱，若后续来水仍受

影响，火电发电托底作用将继续凸显。 

从投资策略看，动力煤方面，考虑到当前宏观经济和资本市场复杂多

变，十年期国债收益率水平接近历史低位水平，高股息率资产成为低

利率环境下不确定时代下拥有较高确定性收益的资产。现货价格波动

下，应当继续考虑长协占比较高、盈利较为稳定，可以为高股息提供

盈利支撑的相关标的，建议关注盈利稳健、历年分红可观的【中国神

华】、【陕西煤业】。炼焦煤方面，精煤洗选率下降叠加安全事故频发，

安监压力陡增情况下国内焦煤产量难言成长。在未来高炉大型化和钢

铁工业转型发展新趋势下，国内对于优质主焦煤的需求或更为迫切。

现货方面，本周焦炭第一轮提涨落地，带动原料交易情绪迅速升温，

由于此前整体终端焦煤库存持续压降，而近期终端铁水产量逐步回

升，补库需求强劲下或带动焦煤价格继续上行。建议关注【淮北矿业】、

【平煤股份】、【恒源煤电】、【山西焦煤】、【潞安环能】。此外，新一

轮国企改革正当时，“一利五率”结合“市值管理”有望驱动煤炭央

企 ROE 持续改善，助力估值重塑，重点推荐煤电联营典型标的【新集

能源】，各财务指标逐步修复，新产能释放带来成长空间的煤炭央企

【中煤能源】，同时建议关注【上海能源】、【电投能源】。 

 

 煤炭市场信息跟踪： 

煤炭价格：据煤炭资源网，截至 2024年 4月 20日，山西大同动力煤

车板价报收于 725元/吨，较上周上涨 19元/吨（2.7%）；山西阳泉平

定县动力煤车板价报收于 725 元/吨，较上周上涨 19 元/吨（2.7%）。

陕西榆林动力块煤坑口价报收于 790 元/吨，较上周上涨 25 元/吨

（3.3%）；韩城动力煤车板价报收于 740元/吨，较上周上涨 10元/吨

（1.4%）。内蒙古鄂尔多斯达拉特旗混煤坑口价报收于 402元/吨，较

上周上涨 7元/吨（1.8%）；内蒙古包头市动力煤车板价报收于 597元

/吨，较上周上涨 13元/吨（2.2%）。 

煤炭库存：据煤炭市场网，截至 2024 年 4 月 20 日，CCTD 主流港口

合计库存为 5871.7万吨，较上周增加 101.6 万吨（1.8%）；沿海港口

库存为 4974.7 万吨，较上周增加 58.5 万吨（1.2%）；内河港口库存

为 897.0万吨，较上周增加 42.9万吨（5.0%）；北方港口库存为 2875.9

万吨，较上周减少 23万吨（-0.8%）；南方港口库存为 2995.8万吨，
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较上周增加 124.4万吨（4.3%）；华东港口库存为 1875.2 万吨，较上

周增加 27.9 万吨（1.5%）；华南港口库存为 1504.4 万吨，较上周增

加 84.8 万吨（6.0%）。 

煤炭运价：据煤炭市场网，截至 2024年 4月 20日，中国沿海煤炭运

价综合指数报收于 626.0 点，较上周上涨 66.5 点（3.4%）；秦皇岛-

广州运价（5-6 万 DWT）报收于 37.2 元/吨，较上周上涨 2.7 元/吨

（7.8%）；秦皇岛-上海运价（4-5 万 DWT）报收于 23.0 元/吨，较上

周上涨 3.6 元/吨（18.6%）；秦皇岛-宁波运价（1.5-2 万 DWT）报收

于 38.3 元/吨，较上周上涨 2.3 元/吨（6.4%）。 

 

 风险提示：煤价大幅波动风险；下游需求增长低于预期；安全

事故生产风险 
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1.本周观点 

1.1.3 月内产同比仍呈降势，山西地区降幅尤为明显 

3 月国内煤炭产量同比仍呈降势，其中山西地区降幅尤为明显。从国内生产端看，据国

家统计局，2024年 3月，全国规上工业原煤产量 3.99亿吨，同比-4.2%，增速与 2024年 1-

2月基本持平，日均产量 1288万吨。2024年 1-3月全国规上工业原煤产量 11.1亿吨，同比

-4.1%。分省来看，2024 年 3 月，山西、内蒙、陕西分别贡献原煤产量 0.94 亿吨、1.21 亿

吨、0.65亿吨，同比分别为-21%、6.1%、-1.7%。值得注意的是，3月山西省原煤产量同比-

21%的跌幅创下了 2016 年 8 月以来的新低，1-3 月累计同比跌幅达-18.9%。山西产量骤降有

两方面原因：一是 2024年进入“稳产保供”阶段，超产不再被默许，同时现阶段仍处于矿山

安全生产综合整治排查工作中，部分煤矿或处于停产整顿后缓慢复产阶段，一定程度影响产

量释放。二是根据山西省人民政府办公厅日前印发的《2024 年山西省煤炭生产稳产稳供工作

方案》，2024年全省预计煤炭产量在 13亿吨左右，相比 2023年山西省全省原煤产量达 137752

万吨（山西省统计局公布）减产约 7752万吨，因此对于山西省而言，减产是今年既定基调。

而中国煤炭工业协会统计与信息部最新发布的数据显示，2024 年一季度排名前 10 家企业原

煤产量合计为 5.5亿吨，同比减少 3676万吨，占规模以上企业原煤产量的 49.5%。但即便如

此，山东能源集团、陕煤集团、华能集团、淮河能源集团依旧实现同比增长，而地处山西的

晋能控股集团同比降幅达 25.0%，山西焦煤达 22.6%，潞安化工集团达 20.7%。 

 

图1.月度原煤产量（万吨）  图2.月度原煤日均产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、国投证券研究中心  资料来源：国家统计局、国投证券研究中心 

 

图3.月度原煤产量同比增速（%）  图4.国内主要产煤省原煤产量情况 

 

 

 

资料来源：国家统计局、国投证券研究中心  资料来源：国家统计局、国投证券研究中心 
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3 月进口煤量继续维持高位，同比增速显著减缓。从进口端看，据海关总署，2024 年 3

月我国进口煤炭数量为 4138 万吨，同比+0.5%，增速相比 2 月的 36.8%以及 1 月的 29.5%明

显放缓。2024 年 1-3 月我国合计进口煤炭数量 1.2 亿吨，同比+13.9%。据煤炭市场网的分

析，受船期因素影响，3 月到港通关的进口煤大多为 1 月招标采购的货源，因此 3 月依旧维

持高位进口。展望 4 月，由于 2-3 月国内煤价下行后与进口煤出现价差，叠加海运费攀升，

进口煤价格倒挂后或部分抑制终端的采购积极性，但同样受船期因素影响，预计对进口量的

影响或将于 4月显现。此外，俄罗斯由于经济制裁和物流问题，2024年一季度俄罗斯海港转

运煤炭同比下降 15.2%（中国煤炭经济研究会）。同时自 2024 年 3 月 1 日起，俄罗斯重新恢

复征收煤炭出口关税，上述因素叠加或进一步限制俄罗斯煤炭出口量，进而影响国内进口。 

 

图5.月度煤炭进口量（万吨）  图6.月度煤炭进口价格（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、海关总署、国投证券研究中心  资料来源：国家统计局、海关总署、国投证券研究中心 

 

电力生产稳定增长，火电同比维持增长态势，水电与新能源接连发力。据国家统计局，

2024年 3月，规上工业发电量 7477亿千瓦时，同比+2.8%，增速比 1-2月份回落 5.5个百分

点，日均发电 241.2亿千瓦时。1-3月份，规上工业发电量 22372亿千瓦时，同比+6.7%。分

品种看，2024年 3月规上工业水电、风电、太阳能发电增速加快，火电增速回落，核电由增

转降。其中，规上工业火电同比增长 0.5%，增速比 1-2月份回落 9.2个百分点；规上工业水

电增长 3.1%，增速比 1-2月份加快 2.3个百分点；规上工业核电下降 4.8%，1-2月份为增长

3.5%；规上工业风电增长 16.8%，增速比 1-2月份加快 11.0 个百分点；规上工业太阳能发电

增长 15.8%，增速比 1-2 月份加快 0.4 个百分点。目前来看，水电方面，据国家气候中心，

今年以来，云南气象干旱持续发展。云南大部、四川西南部等地降水较常年同期偏少 5 至 9

成，气温较常年同期偏高。目前预期四川南部和云南等地 5月降水较常年同期偏少 2～5成；

另外今年汛期(4—9月)广西大部地区平均气温偏高、高温日数偏多，有阶段性高温热浪天气

过程，部分地区可能出现较重气象干旱，若后续来水仍受影响，火电发电托底作用将继续凸

显。 
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图7.火电/水电发电量同比增速（%）  图8.风电/光伏发电量同比增速（%） 

 

 

 

资料来源：国家统计局、国投证券研究中心  资料来源：国家统计局、国投证券研究中心 

 

1.2.投资策略 

从投资策略看，动力煤方面，考虑到当前宏观经济和资本市场复杂多变，十年期国债收

益率水平接近历史低位水平，高股息率资产成为低利率环境下不确定时代下拥有较高确定性

收益的资产。现货价格波动下，应当继续考虑长协占比较高、盈利较为稳定，可以为高股息

提供盈利支撑的相关标的，建议关注盈利稳健、历年分红可观的【中国神华】、【陕西煤业】。

炼焦煤方面，精煤洗选率下降叠加安全事故频发，安监压力陡增情况下国内焦煤产量难言成

长。在未来高炉大型化和钢铁工业转型发展新趋势下，国内对于优质主焦煤的需求或更为迫

切。现货方面，本周焦炭第一轮提涨落地，带动原料交易情绪迅速升温，由于此前整体终端

焦煤库存持续压降，而近期终端铁水产量逐步回升，补库需求强劲下或带动焦煤价格继续上

行。建议关注【淮北矿业】、【平煤股份】、【恒源煤电】、【山西焦煤】、【潞安环能】。此外，新

一轮国企改革正当时，“一利五率”结合“市值管理”有望驱动煤炭央企 ROE持续改善，助力

估值重塑，重点推荐煤电联营典型标的【新集能源】，各财务指标逐步修复，新产能释放带来

成长空间的煤炭央企【中煤能源】，同时建议关注【上海能源】、【电投能源】。 

 

2.市场回顾 

2.1.板块及个股表现 

本周上证指数上涨 1.52%，沪深 300指数上涨 1.89%，创业板指数下跌 0.39%，煤炭行业

指数（中信）上涨 3.23%。本周板块个股涨幅前 5 名分别为：甘肃能化、潞安环能、电投能

源、淮北矿业、冀中能源。本周板块个股跌幅前 5名分别为：云煤能源、安源煤业、宝泰隆、

郑州煤电、陕西黑猫。 
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图9.本周市场主要指数表现  图10.本周煤炭行业个股涨跌幅前 5名表现 

 

 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

图11.煤炭指数表现及估值情况 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心 
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2.2.煤炭行业一览 

图12.本周煤炭行业相关数据一览 

 

资料来源：煤炭市场网、Wind、煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

2.2.1.煤炭价格 

据煤炭市场网，截至 2024 年 4 月 20 日，环渤海动力煤价格指数报收于 712 元/吨，较

上周持平。 

据 Wind，截至 2024 年 4月 20 日，动力煤 CCI5500长协指数报收于 701 元/吨，较上周

持平；动力煤 CCI5500 大宗指数报收于 828 元/吨，较上周持平；动力煤 CCI5500 综合指数

报收于 752元/吨，较上周持平。 

 

 

 

 

类别 单位 本期 上周 较上周 上月 较上月 上年 较上年 更新日期

煤价指数
环渤海动力煤价格指数 元/吨 712.0 712.0 0.0% 724.0 -1.7% 732.0 -2.7% 2024/4/20

动力煤长协指数CCI5500 元/吨 701.0 701.0 0.0% 708.0 -1.0% 720.0 -2.6% 2024/4/20

动力煤大宗指数CCI5500 元/吨 828.0 828.0 0.0% 918.0 -9.8% 900.0 -8.0% 2024/4/20

动力煤综合指数CCI5500 元/吨 752.0 752.0 0.0% 792.0 -5.1% 792.0 -5.1% 2024/4/20

煤炭价格
山西

大同动力煤车板价 元/吨 715.0 696.0 2.7% 785.0 -8.9% 885.0 -19.2% 2024/4/19

阳泉平定县动力煤车板价 元/吨 725.0 706.0 2.7% 795.0 -8.8% 895.0 -19.0% 2024/4/19

陕西

榆林动力块煤坑口价 元/吨 790.0 765.0 3.3% 850.0 -7.1% 980.0 -19.4% 2024/4/19

韩城动力煤车板价 元/吨 740.0 730.0 1.4% 760.0 -2.6% 895.0 -17.3% 2024/4/19

内蒙古

鄂尔多斯达拉特旗混煤坑口价 元/吨 402.0 395.0 1.8% 450.0 -10.7% 550.0 -26.9% 2024/4/19

包头市动力煤车板价 元/吨 597.0 584.0 2.2% 642.0 -7.0% 753.0 -20.7% 2024/4/19

港口

秦皇岛港动力末煤(Q5500)平仓价 元/吨 826.0 801.0 3.1% 855.0 -3.4% 1022.0 -19.2% 2024/4/18

京唐港山西产主焦煤库提价 元/吨 2140.0 1890.0 13.2% 1960.0 9.2% 2170.0 -1.4% 2024/4/18

海外

纽卡斯尔动力煤现货价 美元/吨 125.5 129.3 -2.9% 135.9 -7.7% 199.6 -37.1% 2024/4/12

欧洲ARA动力煤现货价 美元/吨 113.5 113.5 0.0% 113.5 0.0% 142.3 -20.2% 2024/4/12

理查德RB动力煤现货价 美元/吨 101.9 102.1 -0.2% 91.8 11.1% 132.4 -23.0% 2024/4/12

煤炭库存
CCTD主流港口煤炭库存 万吨 5871.7 5770.3 1.8% 5674.8 3.5% 6622.7 -11.3% 2024/4/15

沿海港口库存 万吨 4974.7 4916.2 1.2% 4742.5 4.9% 5615.7 -11.4% 2024/4/15

内河港口库存 万吨 897.0 854.1 5.0% 932.3 -3.8% 1007.0 -10.9% 2024/4/15

北方港口库存 万吨 2875.9 2898.9 -0.8% 2734.9 5.2% 3771.9 -23.8% 2024/4/15

南方港口库存 万吨 2995.8 2871.4 4.3% 2939.0 1.9% 2850.8 5.1% 2024/4/15

华东港口库存 万吨 1875.2 1847.3 1.5% 1847.0 1.5% 2026.2 -7.5% 2024/4/15

华南港口库存 万吨 1504.4 1419.6 6.0% 1435.8 4.8% 1328.6 13.2% 2024/4/15

煤炭运价
中国沿海煤炭运价综合指数 点 626.0 559.5 11.9% 549 14.1% 758 -17.4% 2024/4/20

秦皇岛-广州运价（5-6万DWT） 元/吨 37.2 34.5 7.8% 36 3.6% 45 -16.6% 2024/4/20

秦皇岛-上海运价（4-5万DWT） 元/吨 23.0 19.4 18.6% 18 26.4% 28 -18.1% 2024/4/20

秦皇岛-宁波运价（1.5-2万DWT） 元/吨 38.3 36.0 6.4% 37 4.6% 44 -12.2% 2024/4/20

下游情况

电力

六大电厂合计日耗 万吨 0.0 72.7 -100.0% 77.7 -100.0% 72.7 -100.0% 2024/4/20

六大电厂合计库存 万吨 0.0 1347.5 -100.0% 1294.1 -100.0% 1269.5 -100.0% 2024/4/20

六大电厂可用天数 天 0.0 18.5 -100.0% 16.6 -100.0% 17.5 -100.0% 2024/4/20

三峡(入库)流量 立方米/秒 9600.0 9500.0 1.1% 5400.0 77.8% 7200.0 33.3% 2024/4/20

三峡(出库)流量 立方米/秒 11000.0 8280.0 32.9% 6960.0 58.0% 6450.0 70.5% 2024/4/20
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图13.环渤海动力煤价格指数（元/吨）  图14.动力煤 CCI5500长协/大宗/综合指数（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

据 Wind，截至 2024 年 4 月 12 日，纽卡斯尔动力煤现货价报收于 125.5 美元/吨，较上

周下跌 3.8 美元/吨（-2.9%）；欧洲 ARA 动力煤现货价报收于 113.5 美元/吨，较上周持平；

理查德 RB动力煤现货价报收于 101.9美元/吨，较上周下跌 0.2美元/吨（-0.23%）。 

 

图15.国际动力煤现货价格走势（美元/吨） 

 

资料来源：Wind、国投证券研究中心 

 

据煤炭资源网，截至 2024 年 4 月 20 日，山西大同动力煤车板价报收于 725 元/吨，较

上周上涨 19元/吨（2.7%）；山西阳泉平定县动力煤车板价报收于 725元/吨，较上周上涨 19

元/吨（2.7%）。陕西榆林动力块煤坑口价报收于 790 元/吨，较上周上涨 25 元/吨（3.3%）；

韩城动力煤车板价报收于 740元/吨，较上周上涨 10元/吨（1.4%）。内蒙古鄂尔多斯达拉特

旗混煤坑口价报收于 402 元/吨，较上周上涨 7 元/吨（1.8%）；内蒙古包头市动力煤车板价

报收于 597元/吨，较上周上涨 13 元/吨（2.2%）。 

据 Wind，截至 2024 年 4 月 20 日，秦皇岛港动力末煤(Q5500)平仓价报收于 826 元/吨，

较上周上涨 25元/吨（3.1%）。 
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图16.山西省动力煤产地价格（元/吨）  图17.陕西省动力煤产地价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

图18.内蒙古动力煤产地价格（元/吨）  图19.秦皇岛港动力末煤(Q5500)平仓价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

2.2.2.煤炭库存 

据煤炭市场网，截至 2024 年 4 月 20 日，CCTD 主流港口合计库存为 5871.7 万吨，较上

周增加 101.6 万吨（1.8%）；沿海港口库存为 4974.7 万吨，较上周增加 58.5 万吨（1.2%）；

内河港口库存为 897.0万吨，较上周增加 42.9万吨（5.0%）；北方港口库存为 2875.9万吨，

较上周减少 23万吨（-0.8%）；南方港口库存为 2995.8万吨，较上周增加 124.4万吨（4.3%）；

华东港口库存为 1875.2万吨，较上周增加 27.9万吨（1.5%）；华南港口库存为 1504.4万吨，

较上周增加 84.8万吨（6.0%）。  
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图20.CCTD主流港口合计库存（万吨）  图21.沿海/内河港口库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心 

 

图22.北方/南方港口库存（万吨）  图23.华东/华南港口库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心 

 

据煤炭资源网，截至 2024年 4月 20日，六大电厂合计日耗 72.1万吨，较上周减少 0.9

万吨（-1.2%）；六大电厂合计库存为 1364.6万吨，较上周增加 22.8万吨（1.7%）；六大电厂

合计可用天数为 18.9天，较上周增加 0.6天（3.2%）。 

 

图24.六大电厂合计日耗（万吨） 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 
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图25.六大电厂合计库存（万吨）  图26.六大电厂合计可用天数（天） 

 

 

 

资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭资源网、国投证券研究中心 

 

2.2.3.煤炭运价 

据煤炭市场网，截至 2024 年 4 月 20 日，中国沿海煤炭运价综合指数报收于 626.0 点，

较上周上涨 66.5点（3.4%）；秦皇岛-广州运价（5-6万 DWT）报收于 37.2元/吨，较上周上

涨 2.7 元/吨（7.8%）；秦皇岛-上海运价（4-5 万 DWT）报收于 23.0 元/吨，较上周上涨 3.6

元/吨（18.6%）；秦皇岛-宁波运价（1.5-2万 DWT）报收于 38.3 元/吨，较上周上涨 2.3元/

吨（6.4%）。 

 

图27.中国沿海煤炭运价综合指数  图28.中国沿海煤炭运价情况（元/吨） 

 

 

 

资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心  资料来源：煤炭市场网、国投证券研究中心 

 

3.产业动态 
煤炭行业首个通信团体标准正式发布 

4月 19 日，据中国煤科报，由中国煤科煤科院牵头，联合国家能源集团、中国信通院、长扬

科技和中国信息通信科技集团等单位制定的中国通信标准化协会团体标准 T/CCSA 495-2024

《面向煤矿的数据安全管理技术要求》正式发布。该标准是煤炭行业单位牵头立项的首个中

国通信标准化协会团体标准，将于 2024年 6月 1日起正式实施。 

https://www.cctd.com.cn/show-176-241402-1.html 

 

四川首个国家级储煤基地即将投入运行 
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4月 17 日，据四川新闻网报，2024 年初全面完成项目建设、目前正开展设备联调联试和试运

行的四川省广安华蓥市高兴物流园区煤炭储备基地，将于 5 月中旬正式投入运行，确保该基

地在夏季用电高峰前期实现煤炭储备，起到煤炭安全“迎峰度夏”兜底保供作用。 

https://www.cctd.com.cn/show-176-241298-1.html 

 

一季度全国煤炭开采和洗选业产能利用率为 71.6% 

4月 17 日，据国家统计局发布，2024 年一季度，全国规模以上工业产能利用率为 73.6%，比

上年同期下降 0.7 个百分点，比上季度下降 2.3 个百分点。采矿业产能利用率为 75.0%，比

上年同期下降 0.2个百分点；制造业产能利用率为 73.8%，下降 0.7个百分点；电力、热力、

燃气及水生产和供应业产能利用率为 71.2%，下降 0.7个百分点。 

https://www.cctd.com.cn/show-361-241308-1.html 

 

煤炭行业社会责任与可持续发展专题研讨会召开 

4月 17 日，据中国煤炭工业协会报，中国煤炭工业协会在浙江宁波组织召开煤炭行业社会责

任建设交流研讨会。自中国社科院、责任云研究院、中国上市公司协会专家教授分别做“ESG

体系的进展与煤炭企业的应对之道”“社会责任及 ESG报告编制实务”“上市公司 ESG发展现

状、趋势及建议”主题报告。 

https://www.cctd.com.cn/show-67-241307-1.html 

 

1-3 月份规上工业原煤、原油、天然气、电力生产总体平稳 

4 月 16 日，据国家统计局发布，1—3 月份，规上工业原煤产量 11.1 亿吨，同比下降 4.1%。

进口煤炭 1.2亿吨，同比增长 13.9%；规上工业原油产量 5348万吨，同比增长 2.3%。进口原

油 13736 万吨，同比增长 0.7%；规上工业天然气产量 632亿立方米，同比增长 5.2%，进口天

然气 3279万吨，同比增长 22.8%；规上工业发电量 22372亿千瓦时，同比增长 6.7%。 

https://www.cctd.com.cn/show-361-241288-1.html 

 

贵州能源集团获得主体信用评级国内最高“AAA”等级 

4月 15 日，据贵州能源集团，经国内权威评级机构上海新世纪资信评估投资有限公司综合评

定，贵州能源集团主体信用等级为“AAA”，评级展望为“稳定”，成为贵州省省管大（一）型

主体信用“AAA”等级的非金融类国有企业之一。 

https://www.cctd.com.cn/show-22-241338-1.html 

 

我国将建立煤炭产能储备制度 

4月 15 日，据人民日报，国家发展改革委、国家能源局近日印发《关于建立煤炭产能储备制

度的实施意见》，提出到 2027年，初步建立煤炭产能储备制度，有序核准建设一批产能储备

煤矿项目，形成一定规模的可调度产能储备；到 2030年，力争形成 3亿吨/年左右的可调度

产能储备。 

https://www.cctd.com.cn/show-176-241239-1.html 

 

京津冀铁路电煤储运首季开门红 

4 月 15 日,据新华社报，今年一季度，位于河北井陉县的河北省煤炭应急保障储运中心共发

送电煤 127列、42.2万吨，同比增长 5.02%，电煤储运实现首季开门红。据了解，河北省现

有 4家煤炭应急保障储运中心，位于井陉县的煤炭应急保障储运中心年发运量居全省第一位，

由中联铁运物流（井陉）有限公司经营，煤源主要来自山西，部分来自内蒙古和新疆，承担

着京津冀及山东部分电厂、钢厂煤炭保供责任，石家庄、保定、邢台、衡水、德州、聊城等

地所需电煤从这里发运。 

https://www.cctd.com.cn/show-39-241236-1.html 

 

4.重点公告 
中国神华:关于控股股东增持公司股份进展情况的公告 
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公司 4月 19日发布公告，国家能源集团公司计划自该公告披露之日起 12个月内，通过其全

资子公司国家能源集团资本控股有限公司（“资本控股”），以上海证券交易所允许的方式（包

括但不限于集中竞价交易、大宗交易等）增持本公司 A股股份，增持金额不低于人民币 5亿

元、不超过人民币 6 亿元，增持价格不超过人民币 33.10 元/股（“增持计划”）。自 2023 年

10 月 20 日至 2024 年 4 月 19 日期间，资本控股通过上海证券交易所交易系统以集中竞价方

式累计增持本公司 A股股份 11,593,528股，占本公司已发行总股本的 0.0584%；增持金额约

为人民币 36,527.90万元（不含佣金及交易税费），占增持计划下限金额 5亿元的 73.1%。资

本控股后续将按照增持计划继续择机增持本公司股份。 

 

广汇能源:关于 2023 年度利润分配预案的公告 

公司 4 月 19 日发布公告，公司将实施差异化分红方案，即以实施权益分派股权登记日登记

的总股本（扣除回购专用证券账户中股数）为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 7 元

（含税），即派发现金红利 0.7 元/股（含税），剩余未分配利润全部滚存结转至以后年度分

配；2023年度不送股，不进行资本公积金转增股本。目前，公司回购专用证券账户持有股份

数量为 69,707,300 股，拟按公司总股本 6,565,755,139 股扣除回购专用证券账户中股数后

的股份数量 6,496,047,839 股为基数进行计算，本次拟分配现金红利总额为

4,547,233,487.30元（含税），占公司 2023年度归属于上市公司股东的净利润比例为 87.90%。 

 

中煤能源：关于控股股东增持公司股份的进展公告 

公司 4月 19日发布公告，中国中煤能源股份有限公司于 2023年 10月 16日披露了《中国中

煤能源股份有限公司关于控股股东增持公司股份计划的公告》（公告编号：2023-035），公司

控股股东中国中煤能源集团有限公司（简称“中国中煤”）拟自该公告披露之日起 12个月内

通过上海证券交易所采用集中竞价、大宗交易等方式增持公司 A股股份，累计增持数量不超

过 5,000 万股（简称“本次增持计划”）。增持进展情况：中国中煤于 2023 年 10 月 16 日至

2024年 4月 16日期间通过上海证券交易所系统以集中竞价交易方式累计增持公司2,036,100

股 A 股股份，占公司总股本比例约为 0.02% 

 

华阳股份:2023年年度报告 

公司 4 月 18 日发布公告，2023 年，公司实现营业收入 285.18 亿元；归母净利润 51.79 亿

元；扣非净利润 50.83亿元；基本每股收益为 1.44元。拟 10股派 7.18元（含税），合计拟

派发现金红利 25.9亿元（含税）。公告显示，2023年公司主要收入来源为：洗末煤收入 186.01

亿元，占营业收入的 65.23%；洗块煤收入 39.01 亿元，占营业收入的 13.68%；洗粉煤收入

18.86亿元，占营业收入的 6.61% 

 

兖矿能源：关于年度预计担保的进展公告 

公司 4月 18日发布公告，自 2024 年 3月 1日至 2024年 3月 31日，公司在年度预计担保金

额内为兖矿瑞丰提供人民币 9.50 亿元融资担保；截至 2024 年 3 月 31 日，公司已实际为兖

矿瑞丰提供的担保余额为人民币 21.80 亿元。截至 2024年 3月 31日，兖煤澳洲为其子公司

提供担保余额为 600万澳元，兖煤澳洲下属子公司以银行保函和保险保函形式为兖矿能源澳

洲附属公司提供担保余额为 9.15 亿澳元，前述担保余额合计为 9.21亿澳元。 

 

美锦能源：关于不向下修正“美锦转债”转股价格的公告 

公司 4月 17日发布公告，公司股票已触发“美锦转债”转股价格向下修正条款。经公司十届

十五次董事会会议审议通过，公司董事会决定本次不行使“美锦转债”的转股价格向下修正

的权利。从 2024年 4月 18日开始计算，若再次触发“美锦转债”的转股价格向下修正条款，

届时公司董事会将再次召开会议决定是否行使“美锦转债”的转股价格向下修正权利。 
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表1：已公布 2023 年业绩的上市煤企 
公司简称 总市值 营业收入 （亿元） 同比（%） 归母净利润（亿元） 同比（%） 
  2023/12/31 2022/12/31  2023/12/31 2022/12/31  

中国神华 7914.54 3430.74 3445.33 -0.42% 596.94 696.26 -14.26% 

陕西煤业 2639.95 1708.14 1668.48 2.38% 212.60 351.23 -39.47% 

兖矿能源 1632.90 1500.25 2008.29 -25.30% 201.40 307.74 -34.56% 

中煤能源 1458.20 1929.69 2205.77 -12.52% 195.34 182.41 7.09% 

潞安环能 712.55 431.37 542.97 -20.55% 79.22 141.68 -44.09% 

淮北矿业 539.19 735.92 692.25 6.31% 62.25 70.10 -11.20% 

神火股份 517.88 376.25 427.04 -11.89% 59.05 75.71 -22.00% 

华阳股份 366.16 285.18 350.42 -18.62% 51.79 70.26 -26.28% 

冀中能源 297.88 243.30 360.36 -32.49% 49.44 44.58 10.92% 

山煤国际 312.83 373.71 463.91 -19.44% 42.60 69.81 -38.98% 

平煤股份 354.61 315.61 360.44 -12.44% 40.03 57.25 -30.08% 

新集能源 237.29 128.45 120.03 7.01% 21.09 20.64 2.18% 

兰花科创 171.98 132.84 141.56 -6.16% 20.98 32.24 -34.93% 

恒源煤电 171.36 77.86 83.86 -7.16% 20.36 25.13 -18.98% 

甘肃能化 187.31 112.59 122.61 -8.17% 17.38 31.69 -45.16% 

开滦股份 138.77 228.41 260.04 -12.16% 10.90 18.51 -41.10% 

昊华能源 123.41 84.37 92.87 -9.15% 10.40 13.44 -22.60% 

上海能源 109.06 109.78 126.34 -13.11% 9.69 17.40 -44.30% 

淮河能源 111.15 273.33 253.57 7.79% 8.40 3.47 141.97% 

郑州煤电 44.59 43.23 44.23 -2.26% 0.32 0.68 -52.98% 

大有能源 79.14 58.14 85.89 -32.30% -4.81 15.55 扭亏 

陕西黑猫 71.28 185.93 232.00 -19.86% -5.12 2.78 扭亏 

安泰集团 20.74 100.06 126.96 -21.19% -6.78 -2.97 减亏 

资料来源：公司公告、国投证券研究中心 
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