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[Table_Title] 台积电 AI 相关收入快速增长，GPU 产品代际切换

或引需求波动 
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[Table_Summary] 
报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2024.04.15-2024.04.19）上证综指上涨 1.52%，深

证成指上涨0.56%，创业板回调0.39%。本周申万通信回调 0.67%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2024.04.15-2024.04.19）通信板块三级子行业

中，通信网络设备及器件回调幅度最低，跌幅为 0.48%；通信工程及

服务回调幅度最高，跌幅为 7.00%，本周各细分板块主要呈回调趋

势。 

个股表现：本周（2024.04.15-2024.04.19）通信板块涨幅板块分析

方面，广哈通信（15.84%）、亿联网络（12.96%）、太辰光

（10.37%）涨幅分列前三。 

·台积电 CEO 下调 2024 全球代工厂预估产值增幅：AI 服务器处理

器需求快速增长，预计到 2028 年贡献 20%营收 

台积电 4 月 18 日宣布截至 2024 年 3 月 31 日的第一季度合并收入为

5926.4 亿新台币，同比增长 16.5%，环比下降 5.3%；净利润为

2254.9 亿新台币，同比增长 8.9%，环比下降 5.5%。 

台积电在财报电话会议上强调了两项重大修正：下调了全球晶圆代

工行业的年度增长预期、汽车行业的增长前景从积极转为消极。 

其中，AI 服务器处理器需求强劲，并将持续快速增长，到 2028 年相

关业务可贡献总收入的 20%。台积电方面将 AI 服务器处理器狭义定

义为执行 AI 训练和推理的 GPU、CPU 和 AI 加速器，不包含网络边

缘和消费级设备上的 AI 处理器。 

台积电 CEO 魏哲家表示，今年台积电在 AI 服务器处理器方面的营收

预计将相对去年翻倍，占整体收入的约一成。未来 5 年相关收入将在

今年的基础上实现 50% 的复合年增长率，到 2028 年可贡献总体收

入的 20%。 

关于其他需求，魏哲家认为智能手机市场正在温和地逐步复苏、PC 

市场已处于触底后缓慢回升的阶段、传统服务器整体不瘟不火而 IoT 

和消费部分继续低迷。对于车用市场，台积电上个季度持有较为乐观

的看法，但目前还是认为其继续处于库存盘整的阶段。（信息来源：

IT 之家） 
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1 周行情：本周通信板块指数回调 

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数回调 0.67% 

本周（2024.04.15-2024.04.19）上证综指上涨 1.52%，深证成指上涨 0.56%，创业

板回调 0.39%。本周申万通信回调 0.67%。 

图 1：本周申万通信回调 0.67% 

 
资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件回调幅度最低 

本周（2024.04.15-2024.04.19）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件回调

幅度最低，跌幅为 0.48%，通信工程及服务回调幅度最高，跌幅为 7.00%，本周各

细分板块主要呈回调趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈回调趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) -0.48% 

通信终端及配件(申万) -0.68% 

通信线缆及配套(申万) -3.77% 

通信应用增值服务(申万) -5.05% 

其他通信设备(申万) -5.41% 

通信工程及服务(申万) -7.00% 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 15.84% 

本周（2024.04.15-2024.04.19）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

14.81%、84.26%和 0.93%。其中，涨幅板块分析方面，广哈通信（15.84%）、亿

联网络（12.96%）、太辰光（10.37%）涨幅分列前三。 

图 2：本周广哈通信领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 
资料来源：Wind，国元证券研究所  资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2024.04.15-2024.04.21） 

2.1 华为 Pura 70 Ultra 卫星消息支持发送图片 

4 月 19 日，华为终端 BG CTO 李小龙博展示了华为 Pura 70 Ultra 卫星通信功能新

增的卫星图片消息功能。该功能不仅支持发送文字、地理位置，还能发送图片信息，

更直观。 

据悉，华为 Pura 70 Ultra 支持北斗卫星消息和天通卫星通信双卫星通信，在无人区、

远海、沙漠等极端环境下，用户在手机上可以将文字和位置信息通过卫星发出去寻

求救援。 

北斗卫星消息服务由北斗应用研究院提供，你发送的图片会经过极限压缩处理，导

致模糊或细节失真。所以如无必要，IT 之家不建议大家使用北斗卫星消息去发图片。 

相对于北斗卫星消息，天通卫星通信是中国电信依托中国自主研发的“天通一号”

卫星移动通信系统及网络，为客户提供卫星移动话音、短信、数据及增值服务。 

此外，华为 Pura 70 Ultra 支持灵犀通信，通过灵犀天线、灵犀网络与灵犀 Al 算法

联合，带来更出色的通信体验，在高铁、地铁、车库等弱信号场景下，仍能自在通

话、稳定连网。（信息来源：IT 之家） 

 

2.2 LightCounting：PAM4 DSP 与 LPO 之争正在上演 

近日，光通信行业市场研究机构 LightCounting 在 OFC 2024 后更新其 PAM4 和相

干 DSP 的报告。 
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LightCounting 表示，去年，模块供应商展示了首款 1.6T 光模块，今年，DSP 供应

商展望了第二代1.6T模块设计。首批1.6T模块将16x100G主机接口连接到8x200G

光模块（16：8），而下一代设计将与即将推出的 200G/lane 交换 ASIC配合使用，

如图中最上面一行所示。 

图 4：下一代 1.6T 模块设计展示图 

 
资料来源：C114 通信网，国元证券研究所 

博通公司（Broadcom）在 3 月份的投资者活动中披露了其 Sian2 1.6T 8:8 DSP，

Marvell也紧随其后在OFC上发布了类似的Nova 2。为了不被 1.6T的格局所淘汰，

MaxLinear 预先发布了类似于 8:8 设计的 Rushmore，虽然该公司没有透露产品细

节，但披露了三星是其代工厂，使其与使用台积电的竞争对手区别开来。 

线性可插拔光模块（LPO）和其他非全DSP的变体在 100G/lane方面取得了明显进

展，但供应商也为 200G/lane 做好了准备。去年 11月，Credo 公司率先宣布推出用

于半重定时模块的 800G PAM4 DSP（现在称为线性接收光模块（LRO)）。 

在 OFC 上，Marvell 也加入了 LRO 阵营，推出了其 5nm 800G DSP 的单向传输版

本 Spica Gen2-T。该公司声称，新芯片可以使 800G 光模块的功耗降低到 8W，与

全 DSP 模块相比，功耗降低了约 40%。 

尽管Macom展示了200G/lane LPO所需的组件，但越来越多的人认为在200G/lane

时，可能需要 LRO。与此同时，仅用于发送的 100G/lane DSP 可作为 LRO 概念验

证工具。 

DSP 的高成本和高功耗，加上客户对 LPO 的兴趣，为提供替代方案的初创公司创

造了机会。TeraSignal 在 OFC上推出了一款称为智能再驱动器的独特集成电路，该

芯片面向 400G和 800G LPO 模块，是一款基于 CMOS 工艺的 100G/lane 线性再驱

动器，其具备额外的智能功能，例如数字眼监测器，可以实现链路调节和监测。 

另一家初创公司 NewPhotonics 在光学领域展示了 200G/lane 均衡技术。除了发送

均衡器外，该公司的 PIC 还集成了调制器和激光器。 

总的来说，OFC 2024 证明了 PAM4 光模块没有放之四海而皆准的方案。人工智能

后端网络的大规模应用对降低功耗提出了更高要求，特别是对于短距离光模块。随

着 DSP 与 LPO 之争迅速转向 200G/lane 设计，可以期待 2025 年出现新的创新。

（信息来源：C114 通信网） 
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2.3 工信部：低空经济是新质生产力代表，将形成万亿级产业规模 

 4月 18日上午，国新办举行新闻发布会，请工业和信息化部副部长单忠德，工业和

信息化部新闻发言人、总工程师赵志国，工业和信息化部新闻发言人、运行监测协

调局局长陶青介绍 2024 年一季度工业和信息化发展情况，并答记者问。 

对于当前大热的低空经济，单忠德指出，低空经济是典型的新兴产业，是新质生产

力的典型代表，更是培育发展新动能的重要方向，具有创新引领、绿色低碳、数实

融合等特点。 

前不久，工业和信息化部联合科技部、财政部、中国民航局印发了《通用航空装备

创新应用实施方案（2024-2030 年）》，加快实现以无人化、电动化、智能化为技

术特征的新型通用航空装备商业应用，推动“低空+物流配送”、“低空+城市空中

交通”、“低空+应急救援”等规模化发展。 

单忠德强调，发展低空经济离不开先进飞行器，发展低空经济需要信息化、网络化、

通信的支撑，通用航空制造业为低空经济发展提供了很好的装备支撑，信息通信网

络为低空经济发展提供了很好的基础支撑。 

2023年，我国交付民用无人机超过 317万架，通用航空制造业产值超过 510亿元，

同比增长近 60%。下一步，工业和信息化部将在加快装备创新、加强应用牵引、增

强技术贯通、强化标准支撑四个方面推进低空经济产业发展。其中，应充分利用好、

发挥好新一代信息通信技术、数字技术、智能技术、人工智能等使能技术，加速低

空智联技术攻关和模式创新，为构建未来低空安全高效运行体系提供坚实支撑。 

“低空经济是新兴产业未来发展的重要方向，将来一定会形成万亿级产业规模，一

定能够更好地造福百姓，更好地满足人民对美好生活的向往。” 单忠德表示。（信

息来源：C114 通信网） 

 

2.4 中国移动完成全球首个三代全速率融合 50GPON 技术验证 

近日，中国移动联合合作伙伴完成全球首个三代全速率融合 50G PON 万兆接入技

术验证，此次验证成功标志着 50G PON 技术已初步解决现网商用的“最后一公里”

挑战，奠定了 50G PON 产业化的核心技术基础。 

随着千兆光网的加速普及，在市场需求和产业发展的共同推动下，万兆时代已经初

现端倪。50G PON是下一代万兆接入的关键基础技术，随着 ITU-T国际标准体系的

完成，推动技术和产业成熟势在必行。为满足中国移动自身网络演进及发展需求，

50G PON 系统同端口应支持“三代五模”全速率融合。 

本次技术验证面向可商用部署需求，围绕三代全速率融合 50G PON 万兆接入技术

的核心能力进行，取得了系列标志性成果：一是三代五模共存能力：通过采用新型

合分波器件结构，首次实现三代五种不同制式 ONU 的 50G PON 同端口共存，为现

网三代平滑演进部署奠定基础；二是 50GPON兼容全速率上行：提出动态自适应均

衡 oDSP方案针对 ONU上行速率和远近距离不同进行差异化EQ均衡，验证了对称

50G PON 首次实现同端口兼容对称和非对称 50G PON ONU 的按需部署；三是万

兆基础能力：突破性实现 8 端口全速率转发，时延特性提升到百微秒级，系统可靠
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性进一步提升，为万兆时代新业务提供网络基础。 

此次三代全速率融合 50G PON 技术验证的成功，为后续现网试商用做好了技术储

备。中国移动集团计划建设部传输网络处副经理白立荣表示，50G PON 商用部署

需要充分考虑前后向的兼容性，三代全速率融合是平滑演进的关键基础。中国移动

研究院基础网络技术研究所技术经理李俊玮表示，提出的动态自适应均衡 oDSP 等

核心关键技术本次均得到了验证，后续还将进一步明确对称C+系统性能指标要求，

加速 50G PON 三代全速率融合技术产业的成熟。 

面向万兆接入时代，中国移动将继续携手产业链伙伴，持续深耕技术创新和探索，

不断推进万兆宽带生态构建，促进基于 50G PON+FTTR 智能协同的新一代光接入

网面向新架构、新业务和新体验的网业协同发展，为家庭和企业数字化提供更高品

质的泛在光接入底座。（信息来源：C114 通信网） 

 

2.5 Canalys：2023 年 Q4 中国云服务市场回暖 天翼云正缩小与百度云的

差距 

 据 Canalys 预计，2023 年第四季度，中国大陆云基础设施服务支出增长 22.4%，

达到 97 亿美元。 

中国大陆前三大云厂商分别为阿里云、华为云、腾讯云，其总增长达 27.8%，占云

服务总支出的 73.7%。 

图 5：中国云服务市场变化情况 

 
资料来源：Canalys estimates, Cloud Channels Analysis，国元证券研究所 

 

阿里云 2023 年第四季度增长 33.7%，市场份额达 38.9%。 

华为云以 18.6%的市场份额位居第二，实现 17.4%的同比增长。 

腾讯云市场份额为 16.3%，同比增长 27%。 

百度云排名第四，市场份额为 7.2%。 
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图 6：云服务市场份额排名（按季度） 

 
资料来源：Canalys 云服务分析统计数据 ，国元证券研究所 

值得注意的是，天翼云连续三个季度市场份额超越 AWS，并正缩小与百度 AI 云的

差距，牢牢占据了市场第五，第四季度获得了 6.3%的份额。（信息来源：C114 通

信网） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2024.04.15-2024.04.21） 

本周通信板块公司重点公告： 

表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

000988.SZ 
华工科技 分红股东大会公告 20240419 2023 年年报分红：10 派 1.5 元(含税) 

002583.SZ 海能达 诉讼仲裁原告方 20240417 为民事诉讼原告方，标题：本公司诉摩托罗拉商业秘密和版

权纠纷 

300101.SZ 振芯科技 分红股东大会公告 20240416 2023 年年报分红：不分配不转增 

300620.SZ 光库科技 违规处罚 20240419 处理人：中国证券监督管理委员会广东监管局，处罚对象：

离任高级管理人员HE ZAIXIN，违规类型：未依法履行其他职

责,其他 

300627.SZ 华测导航 分红预案公告 20240418 2023 年年报分红预案方案：10 派 3.5 元(含税) 

300627.SZ 华测导航 披露年报 20240418 2023 年报：营业收入 26.78亿元，同比去年 19.77%；归母净

利润 4.49 亿元，同比去年 24.32%；基本每股收益 0.84 元。 

300638.SZ 广和通 分红股东大会公告 20240416 2023 年年报分红：10 派 3.8 元(含税) 

300857.SZ 协创数据 分红股东大会公告 20240415 2023 年年报分红：10 派 1.12 元(含税) 

600050.SH 中国联通 披露一季报 20240420 2024 一季报：营业收入 994.96亿元，同比去年 2.34%；归母

净利润24.47亿元，同比去年7.98%；基本每股收益0.08元。 

688019.SH 安集科技 披露年报 20240416 2023 年报：营业收入 12.38亿元，同比去年 14.96%；归母净

利润 4.03 亿元，同比去年 33.60%；基本每股收益 4.09 元。 
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688019.SH 安集科技 分红预案公告 20240416 2023 年年报分红预案方案：10 转 3 股派 3.5 元(含税) 

688618.SH 三旺通信 限售股份上市流通 20240419 11.4019 万股股权激励限售股份于 20240419 上市流通 

688618.SH 三旺通信 分红股东大会公告 20240418 2023 年年报分红：10 转 4.8 股派 5.2 元(含税) 

688618.SH 三旺通信 高管离职 20240417 财务总监袁玲离职 

835640.BJ 富士达 分红股东大会公告 20240415 2023 年年报分红：10 派 3 元(含税) 

000988.SZ 
华工科技 分红股东大会公告 20240419 2023 年年报分红：10 派 1.5 元(含税) 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

3.2 下周通信板块公司公告（2024.04.22-2024.04.28） 

下周通信板块公司限售解禁或股东大会情况： 

表 3：下周通信板块重点公司情况 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

300620.SZ 光库科技 股东大会 20240426 年度股东大会 

300615.SZ 欣天科技 股东大会 20240426 年度股东大会 

838924.BJ 广脉科技 股东大会 20240425 年度股东大会 

603220.SH 中贝通信 股东大会 20240425 临时股东大会 

002467.SZ 二六三 股东大会 20240425 临时股东大会 

300383.SZ 光环新网 股东大会 20240424 年度股东大会 

002194.SZ 武汉凡谷 股东大会 20240423 年度股东大会 

300211.SZ 亿通科技 股东大会 20240422 年度股东大会 

002467.SZ 二六三 股东大会 20240422 年度股东大会 

835640.BJ 富士达 限售股解禁 20240423  首发原股东限售股份 

300620.SZ 光库科技 限售股解禁 20240423  股权激励限售股份 

301307.SZ 美利信 限售股解禁 20240424  首发原股东限售股份,首发战略配售股份 
 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 

 



  

  

 

 

 


