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[Table_Summary] 
投资要点 

 事件：国家金融监督管理总局下发《关于推进新能源车险高质量发展有关
工作的通知（征求意见稿）》（以下简称“征求意见稿”）。以深化车险综合
改革，促进新能源车险降本增效，提升保障水平，更好维护消费者权益。 

 对整体车均保费影响：明确市场在资源配置中的决定性作用，风险定价精
确度有望提升。①征求意见稿明确推进新能源商业车险的自主定价系数从
当前[0.65,1.35]扩张至[0.5,1.5]，提升市场经营主体的定价能力。客观来看，
当前 1.35 的新能源商业车险定价上限，是导致车主投保难和财险公司承保
亏损的问题根源之一，若未来进一步放开至[0.5,1.5]，有望提升财险公司参
与的积极性，更好匹配车主风险状况。②优化基准纯风险保费测算。征求
意见稿明确支持行业根据市场实际风险情况，定期测算并适时调整新能源
商业车险行业纯风险保费，优化新车型的定价标准，提升定价精准度，我
们认为若后续新能源车险“纯风险保费测算的常态化机制”形成，将大幅
改善当前赔付率高的根源。③提高定价基准精确度。征求意见稿提出，研
究推出“基础+变动”组合保险产品，为兼职运营网约车的新能源车提供更
加全面的保险保障。我们预计后续新能源家自车和网约车费率将进一步分
化，考验财险公司风险识别和定价能力，头部公司竞争优势有望加速显现。 

 对综合成本率的影响：赔付率有望改善。当前部分新能源车型采用高集成
度、高价值的原厂配件或一体化设计，叠加社会化维修服务能力不足，导
致维修费用较高，使得赔付率显著高于燃油车。征求意见稿提出要求保险
行业协会组织“新能源车零整比、安全指数等研究”，有望提升保险行业在
新能源汽车产业链的地位和作用，进一步发挥保险业落实服务实体经济的
积极作用。展望未来，我们预计赔付率改善可期主要基于：1）随着渗透率
的提升，险企定价数据积累不断优化，因驾驶习惯差异导致的出险频率较
高现象将逐步得到缓解。2）随着财险公司深化后汽车市场生态，倒逼主机
厂提升安全性和易修复性，叠加后续动力电池技术逐渐成熟，案均赔款有
望回归传统燃油车水平。3）随着新能源车险经营数智化水平提高和新能源
汽车风险减量服务创新，有望助力险企提升风险识别能力。 

 政策思路一脉相承，新能源车险作为新能源汽车发展的最后一公里，在服
务国家战略的同时，财险公司理应享受行业红利而非简单为车主降价埋单。
2024 年年初金监总局发布《关于切实做好新能源车辆保险承保工作的通
知》，主要内容包括督促财险公司提高思想认识，深入挖掘新能源车险市场
潜力，为新能源车险消费者提供更多差异化、定制化的保险服务，建立健
全新能源车险数据监测分析机制，严格依法做好新能源车交强险承保服务。
金监总局李云泽局长于 2024 年两会部长通道中表示，正在研究降低乘用车
贷款首付比，同时进一步优化新能源车险的定价机制。商务部副部长盛秋
平于中国电动汽车百人会论坛中提出将研究降低新能源车险费费率，推动
提高新能源汽车社会化维修服务能力，着力解决群众购车后顾之忧。 

 投资建议：本次征求意见稿体现市场化理念下激活风险识别与定价能力。
我们预计到 2025 年新能源车险保费规模达 1,947 亿元，占车险总保费比例
约为 20.1%；2030 年保费规模将达 4,821 亿，占车险总保费比例约为 37.1%。
新“国九条”发布，建议紧握金融板块“高股息”+“资本市场高质量发展”
双重主线，保险板块受益于严监管肃清市场乱象，股票投资收益预期改善，
财险板块防御优势仍将继续显现，推荐中国财险和中国太保。 

 风险提示：征求意见稿与终稿存在较大差异，新能源车险竞争超出预期  
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图1：《关于推进新能源车险高质量发展有关工作的通知(征求意见稿)》的主要内容 

 

数据来源：金监总局，东吴证券研究所 

 

图2：本次新能源车险保费定价边际变化（土黄色部分为调整内容） 

 

数据来源：中国保险行业协会，东吴证券研究所 

 

  

• (一)扩大新能源商业车险自主定价系数范围。 

• (二)丰富新能源商业车险产品。 

• (三)优化调整新能源商业车险基准费率。 

• (四)建立新能源车险兜底保障机制。 

• (五)加强新能源汽车专业研究能力。 

一、优化新能源车险供给机制 

• (六)提高新能源车险经营数智化水平。 

• (七)探索新能源汽车风险减量服务创新。 

• (八)确定政策实施时间。 

二、提升行业新能源车险经营水平 

• (九)强化费率回溯监管。 

• (十)履行市场主体责任。 

• (十一)做好行业协同配合。 

• (十二)加强跟进督促和宣传引导。 

三、统筹推进各项重点工作 

新能源汽

车保费

纯风险保费

1-附加费用率

无赔款

优待系

数

自主定价系数
[0.65,1.35]

交通违

法系数

根据当地监管及中国保险行业协

会规定，据实使用

推进新能源商业车险的自主定价
系数范围按照[0.5-1.5]执行，提
升市场经营主体的定价能力，充
分发挥市场在资源配置中的决定

性作用

充分发挥行业纯风险保费在定价中的基
准作用，完善行业纯风险保费测算和调
整的常态化机制。支持行业根据市场实
际风险情况，定期测算并适时调整新能
源商业车险行业纯风险保费，优化新车

型的定价标准，提升定价精准度
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图3：优化新能源车险高质量发展需要多部门合力解决，《关于推进新能源车险高质量发展有关工作的通知(征求意见

稿)》对各主体提出要求 

 

数据来源：金监总局，东吴证券研究所 

  

监管局 

•要积极主动发挥引导作用，指导各财产保险公司合
理设定各地区新能源商业车险自主定价系数均值和
手续费率上限，并持续做好市场监测，确保辖区市
场平稳运行。 

财产保险公司 

•要严格执行新能源车险各项监管要求，积极落实各
项政策举措，优化新能源车险供给，满足消费者保
障需求，持续完善服务体系，增强新能源车险消费
者的获得感 

保险业协会 

•制定并发布新能源车“基础+变动”组合保险产品的
示范条款，研究制定关于高风险新能源车兜底保障
的实施细则，组织开展新能源车零整比、安全指数
等研究 

精算师协会 

•要进一步完善新能源商业车险纯风险保费测算的常
态化机制，根据市场风险变化情况及时科学测算和
发布新能源商业车险纯风险保费 

银保信公司 

•要持续升级车险信息平台，为财险行业提供数据和
系统支持，做好新能源车险的费率监测与预警 

•协同有关单位构建新能源车跨行业数据共享机制。 

上海保交所 

•要持续建设完善新能源车险交易服务系统，为实施
新能源车兜底保障提供配套系统支持 

•协同有关单位构建新能源车跨行业数据共享机制。 
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表1：新能源车险规模（含交强险和商业险） 

年份 2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 

新能源汽车新增销量

（万辆） 
132 351 687 945 1,134 1,247 1,372 1,482 1,600 1,680 1,764 

增速 10% 165% 96% 37% 20% 10% 10% 8% 8% 5% 5% 

新能源汽车保有量

（万辆） 
492 784 1,310 2,041 2,921 3,855 4,835 5,843 6,922 8,000 9,081 

报废车辆（万辆） 21 59 161 214 254 313 392 474 521 602 684 

报废率 4.3% 7.5% 12.3% 10.5% 8.0% 7.5% 7.5% 7.5% 7.0% 7.0% 7.0% 

投保率 78% 96% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

新能源汽车承保数量

（万件） 
386 750 1,310 2,041 2,921 3,855 4,835 5,843 6,922 8,000 9,081 

增速 12% 94% 75% 56% 43% 32% 25% 21% 18% 16% 14% 

新能源汽车车均保费

（元） 
5,699 4,667 4,807 4,903 5,001 5,051 5,101 5,152 5,204 5,256 5,309 

增速 5% -18% 3% 2% 2% 1% 1% 1% 1% 1% 1% 

新能源汽车保费规模

（亿元） 
220 350 630 1,001 1,461 1,947 2,467 3,011 3,602 4,205 4,821 

增速 17% 59% 80% 59% 46% 33% 27% 22% 20% 17% 15% 

机动车辆保险车险保

费（亿元） 
8,245 7,875 8,316 8,779 9,127 9,684 10,266 10,882 11,542 12,239 12,988 

增速 1% -4% 5.6% 5.6% 4.0% 6.1% 6.0% 6.0% 6.1% 6.0% 6.1% 

机动车辆保险车险保

费占比 
2.7% 4.4% 7.6% 11.4% 16.0% 20.1% 24.0% 27.7% 31.2% 34.4% 37.1% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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