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1.1 周度回顾（0415-0421） 研究咨询部

4免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，4月15日。根据美国商务部数据，美国3月零售销售环比0.7%，预期0.4%，前值

由0.6%修正为0.9%。近日，包括美联储主席在内的美联储委员关于货币政策相关言论再

度“放鹰”，其中，拥有FOMC永久投票权的美国纽约联储主席威廉姆斯更是提到加息的

可能。至4月19日，根据新华社的消息，据美国广播公司19日报道，以色列袭击了伊朗一

地点。

⚫ 周二，4月16日。根据中国人民银行消息，中美金融工作组在美国华盛顿举行第四次会议。

同日，根据财政部消息，中美经济工作组举行第四次会议。至4月17日，据商务部消息，

美国贸易代表办公室宣布发起针对中国海事、物流和造船业的301调查。中方对此强烈不

满，坚决反对。至4月18日，外交部发言人林剑主持例行记者会，在回答记者的提问时表

示，中方欢迎布林肯国务卿近日访华。

数据来源：财政部等 国信期货



1.2 周度回顾（0415-0421） 研究咨询部

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周二，4月16日。根据国家统计局数据，中国一季度GDP实际增长5.3%，符合预期，高

于全年目标0.3个百分点。

⚫ 周三，4月17日。国新办举行新闻发布会，解读宏观经济形势和政策；会上，国家发展改

革委副主任刘苏社表示，推动2023年增发国债项目加快建设实施；推动所有增发国债项目

于今年6月底前开工建设。

⚫ 周四，4月18日。根据环球银行金融电信协会（SWIFT）的数据，从3月国际支付分币种

市场份额来看，占比排名前五的货币分别是，美元占比47.37%，欧元占比21.93%，英镑

占比6.57%，人民币占比4.69%，日元占比4.13%。

⚫ 周五，4月19日。近日，美元兑日元相对走贬，连续突破152和154的高位，达到1990年

8月以来近34年的高点。

数据来源：财政部等 国信期货
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2.1 国内商品：物价水平 研究咨询部

7免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0415-0419 ）

猪肉批发价相对稳定，

价格至20.65元/公斤；

蔬菜批发价略有下行，

价格至4.79元/公斤；

水果批发价略有上行，

价格至7.36元/公斤。



2.2 国际商品：大宗价格 研究咨询部

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0415-0419 ）

CRB指数震荡上行，

至298.15。



2.3 货币市场：利率 研究咨询部

9免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（ 0415-0419 ）

DR007略有上行，至

1.8775%；R007震

荡上行至1.9013%。



2.5 外贸市场：海运指数 研究咨询部

10免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0415-0419）

波罗的海干散货指数

（BDI）显著上行，

至1919点。



2.6 外贸市场：出口集装箱指数 研究咨询部

11免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。数据来源：Choice  国信期货

上周（0419当周）

出口集装箱运价综合

指数（CCFI）相对稳

定，至1186.53点。
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3.1 大类资产（0415-0419） 研究咨询部

13免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

股票市场

A股主要指数涨跌不一，

上 证 综 合 指 数 上 涨

1.52%，沪深300指数

上涨1.89%，中小板指

数下跌0.38%；

国债期货市场

收盘价涨跌不一，2年

期国债期货持平，30年

期国债期货上涨1.20%。

数据来源：Choice  国信期货



3.2 大类资产（0415-0419） 研究咨询部

14免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

外汇市场

美元指数上涨0.09%，

在岸美元兑人民币上

涨0.04%，英镑兑人

民 币 中 间 价 下 跌

0.86%；

商品市场

原油下跌2.69%；沪

金下跌0.39%；沪铜

上涨3.20%。

数据来源：Choice  国信期货
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4.周度关注0422-0428 研究咨询部

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

⚫ 周一，4月22日。中国4月一年期和五年期以上贷款市场报价利率（LPR）。

⚫ 周四，4月25日。美国一季度实际GDP年化季环比初值；美国一季度PCE年化季环比初值。

⚫ 周五，4月26日。美国3月PCE物价指数同比；美国3月PCE物价指数环比。

⚫ 周六，4月27日。中国3月规模以上工业企业利润和库存。

总体来说，一季度国民经济开局良好；GDP实际增长5.3%，符合预期，高于全年目标

0.3个百分点。当前，国民经济总体仍处于恢复期，虽然一季度GDP增速相对较好，但是，二

季度或略有压力。具体来看，一季度工业增加值相对恢复同比增长6.1%，制造业和私营表现

较好。一季度，社零总额同比增长4.7%，相对不佳；由于2023年3月至5月社零基数较高，因

此，社零短期内仍有压力。一季度，固投同比增长4.5%增速相对适中，增速较去年同期收窄

0.6个百分点，较去年末加快1.5个百分点；其中，民间投资同比增长0.5%，扭转了去年年中



4.周度关注0422-0428 研究咨询部

17免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

开始的同比萎缩的不利局面；房地产总体不及预期，目前，房地产政策仍以边际优化、持续微

调为主。一季度，出口恢复性改善，增长1.5%，后期有望趋势性回升。物价总体相对稳定，

但是货币交易需求仍待增强；财产净收入增幅不佳，食品烟酒支出占比仍较高。考虑到一季度

广义财政尚未发力，因此，二季度广义财政具有较大发力空间和可能，叠加去年增发国债项目

今年6月底前开工建设，二季度基建投资有望加速回升，对固投形成支撑。中美在经济和金融

方面的沟通交流仍在稳定推进。但是，目前来说，短期内，中美之间既竞争又合作的总体态势，

变化不大。近期，日元走贬的主要原因是，受到美元降息预期后置的影响；次要原因是，虽然

日本央行在3月19日结束负利率，但是，日本央行仍然维持此前购买国债的规模，货币政策本

质上仍然较为宽松。从物价水平来看，3月日本CPI同比录得2.7%，较2月回落0.1个百分点；

叠加近期日经225指数回落，日本经济显著恢复的迹象并不明确。关于后期日本央行货币政策，

短期来说，日本央行再度加息或可缓解日元走贬幅度，但是，相对走弱的物价水平或并不支持



4.周度关注0422-0428 研究咨询部

18免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。

加息，则日元或仍相对弱势。中长期来说，日本央行或仍以宽松政策为主，但是，随着后期美

联储降息预期的兑现，可逐步缓解日元贬值压力。目前，中东地缘冲突仍有不确定性，尤其是

对国际原油供给和价格的影响。后期，如果国际原油价格继续大幅上行，将抬升美国物价水平，

叠加美联储委员关于货币政策的“鹰派”表态，对美联储降息形成进一步压制。当然，目前来

说，影响美联储降息操作的因素仍然较多，如美联储的缩表以及美股走势，需综合考虑相关影

响；预计2024年内美联储或仍会降息，关键节点在7月。4月26日将公布美联储较为青睐的通

胀指标，3月PCE物价指数同比数据。考虑到3月CPI超预期，3月PCE或相对坚挺。建议注意

短期波动风险与中长期趋势之间的差异。



研究咨询部

重要免责声明
本研究报告由国信期货撰写，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布

及分发研究报告的全部或部分给任何其他人士。如引用发布，需注明出处为国信期货，且不得对本报
告进行有悖原意的引用、删节和修改。国信期货保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为进行
追究的权利。

报告所引用信息和数据均来源于公开资料，国信期货力求报告内容、引用资料和数据的客观与公

正，但不对所引用资料和数据本身的准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点仅代表报告撰写时
的判断，仅供阅读者参考，不能作为投资研究决策的依据，不得被视为任何业务的邀约邀请或推介，
也不得视为诱发从事或不从事某项交易、买入或卖出任何金融产品的具体投资建议，也不保证对作出
的任何判断不会发生变更。阅读者在阅读本研究报告后发生的投资所引致的任何后果，均不可归因于
本研究报告，均与国信期货及分析师无关。

国信期货对于本免责声明条款具有修改权和最终解释权。



感谢观赏 研究咨询部

欢迎关注国信期货订阅号分析师：夏豪杰
从业资格号：F0275768
投资咨询号：Z0003021
电话：0755-23510053
邮箱：15051@guosen.com.cn

分析师助理：张俊峰
从业资格号：F03115138
电话：021-55007766-305163
邮箱：15721@guosen.com.cn

国信期货交易咨询业务资格： 证监许可【2012】116号


	幻灯片 1: 国内经济一季度开局良好  中东地缘冲突不确定性凸显 ——国信期货宏观周报
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16
	幻灯片 17
	幻灯片 18
	幻灯片 19
	幻灯片 20

