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投资要点： 

➢ 市场表现：（1）美容护理板块：本周沪深300指数上涨1.89%，申万美容护理指数下跌

1.78%，行业跑输大盘3.67pcts，涨幅在全部申万一级行业中第19位。（2）个股方面：本

周板块涨幅前五的个股分别为豪悦护理（16.05%）、百亚股份（4.70%）、珀莱雅（3.60%）、

润本股份（1.16%）、华熙生物（1.08%）；本周板块跌幅前五的个股分别为青岛金王（-

15.33%）、延江股份（-14.86%）、可靠股份（-14.29%）、嘉亨家化（-13.12%）、华业香料

（-12.88%）。 

➢ 重要公告及新闻：  

➢ ①国家统计局公布3月社零数据。4月16日，国家统计局公布了2024年3月份社会消费品零

售数据。3月社会消费品零售总额39020亿元，同比增长3.1%。2024年3月化妆品类零售总

额为411亿元，同比增长2.2%。1-3月份，化妆品类零售总额为1086亿元，同比增长3.4%。 

➢ ②多家公司披露2023年度报告及2024年一季度报告。洁雅股份：2023年全年，公司实现

营业收入6.23亿元，同比-6.60%；归母净利润1.15亿元，同比-18.28%；2024年一季度，

公司预计归母净利润1200-1600万元，同比下降67.8%-57.1%。锦波生物：2024年一季度，

公司预计归母净利润0.85-1.05亿元，同比增长97.65%-144.16%。科思股份：2023年全年，

公司实现营业收入24.00亿元，同比+35.99%；归母净利润7.34亿元，同比+89.02%； 2024

年一季度，公司实现营业收入7.12亿元，同比+21.10%；归母净利润2.20亿元，同比

+37.16%。珀莱雅：2023年全年，公司实现营业收入89.05亿元，同比+39.45%；归母净

利润11.94亿元，同比+46.06%。2024年一季度，公司实现营业收入21.82亿元，同比

+34.56%；归母净利润3.03亿元，同比+45.58%。百亚股份：2024年一季度，公司实现营

业收入7.65亿元，同比+46.40%；归母净利润1.03亿元，同比+28.07%；扣非归母净利润

0.98亿元，同比+30.63%。青岛金王：2023年全年，公司实现营业收入25.09亿元，同比-

14.99%；归母净利润0.10亿元，由亏转盈。嘉亨家化：2023年全年，公司实现营业收入

10.16亿元，同比-3.41%；归母净利润0.40亿元，同比-42.39%。 

➢ 投资建议：化妆品方面，业绩披露期到来，建议关注优质国货品牌表现。随着国货品牌力、

产品力、研发力以及性价比不断提高，消费者消费理念转变、国潮风为国货化妆品提供机

遇与空间，建议关注强alpha国货龙头企业珀莱雅。 

➢ 医美方面，供需双发展、渗透率提升、合规化趋严、国产替代率提升的仍为医美赛道的主

旋律，重组胶原蛋白、再生类等新兴赛道具备布局价值，推荐关注合规产品线丰富的龙头

企业爱美客以及积极布局医美赛道的江苏吴中。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧、新品推出不及预期、行业景气度下行。 
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1.市场表现 

本周沪深 300指数上涨 1.89%，申万美容护理指数下跌 1.78%，行业跑输大盘 3.67pcts，

涨幅在全部申万一级行业中第 19 位。 

表1  市场及行业表现 

 本周涨跌幅（%） 上一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

美容护理 -1.78% -3.98% -8.84% 

上证指数 1.52% -1.62% 3.04% 

沪深 300 1.89% -2.58% 3.22% 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

图1  本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

本周板块涨幅前五的个股分别为豪悦护理（16.05%）、百亚股份（4.70%）、珀莱雅

（3.60%）、润本股份（1.16%）、华熙生物（1.08%）；本周板块跌幅前五的个股分别为青岛

金王（-15.33%）、延江股份（-14.86%）、可靠股份（-14.29%）、嘉亨家化（-13.12%）、华

业香料（-12.88%）。 
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图2  美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） 

 
资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

2.行业动态 

【LVMH：2024 年一季度业绩报告】 

4 月 16 日，LVMH 集团公布了 2024 年第一季度财报，收入为 207 亿欧元，同比下降

2%，在有机基础上增长 3%。其中，香水及化妆品部门收入为 21.82 亿欧元，同比增长 3%，

在有机基础上增长 7%。 

按区域划分，欧洲（不含法国）销售收入同比增长 2%，对 LVMH 集团收入的相对贡献

率上升 1%至 15%；美国地区销售收入同比增长 2%，相对贡献率维持在 23%；而亚洲（不

含日本）成为销售收入唯一下降的地区，同比下降 6%，同时对 LVMH 集团收入的相对贡献

率也下降 3%至 33%，但亚洲地区仍是 LVMH 收入来源的重心。 

（信息来源：同花顺、化妆品报） 

 

【丝芙兰中国区官宣新 CEO】 

4 月 15 日，丝芙兰官宣大中华区新任总经理。据丝芙兰官方公布，任命丁霞女士为丝

芙兰大中华区总经理，全面负责全球高端美妆零售商丝芙兰在中国内地及香港特别行政区的

全渠道业务，其中包括近 350 家门店、两大电商平台和数字生态管理。相关信息显示，丁霞

在中美两国市场均拥有丰富的商业管理经验，在战略布局、跨国业务及创新管理等方面尤有

建树。据悉，丁霞已开始履新，她常驻上海，直接向丝芙兰亚洲区总裁 Alia Gogi 汇报工作。 

（信息来源：同花顺） 

 

3.上市公司新闻与公告 

【洁雅股份：2023 年度业绩报告及 2024 年一季度业绩预告】 
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2023 年全年，公司实现营业收入 6.23 亿元，同比-6.60%；归母净利润 1.15 亿元，同

比-18.28%；扣非归母净利润 0.89 亿元，同比-31.35%。2023 年度拟向全体股东每 10 股派

发现金红利 3.60 元（含税），合计派发现金红利总额 0.29 亿元人民币（含税）。 

2024 年一季度，公司预计归母净利润 1200-1600 万元，同比下降 67.8%-57.1%；扣非

归母净利润 600-1000 万元，同比下降 81.2%-68.7%。 

（信息来源：同花顺） 

 

【锦波生物：2024 年一季度业绩预告】 

2024 年一季度，公司预计归母净利润 0.85-1.05 亿元，同比增长 97.65%-144.16%。 

（信息来源：同花顺） 

 

【科思股份：2023 年度业绩报告及 2024 年一季度业绩报告】 

2023 年全年，公司实现营业收入 24.00 亿元，同比+35.99%；归母净利润 7.34 亿元，

同比+89.02%；扣非归母净利润 7.15 亿元，同比+89.11%。2023 年度公司拟每 10 股派息

15 元（含税），每 10 股拟转增 10 股，现金分红金额 2.54 亿元（含税）。 

2024 年一季度，公司实现营业收入 7.12 亿元，同比+21.10%；归母净利润 2.20 亿元，

同比+37.16%；扣非归母净利润 2.04 亿元，同比+29.78%。 

（信息来源：同花顺） 

 

【珀莱雅：2023 年度业绩报告及 2024 年一季度业绩报告】 

2023 年全年，公司实现营业收入 89.05 亿元，同比+39.45%；归母净利润 11.94 亿元，

同比+46.06%；扣非归母净利润 11.74 亿元，同比+48.91%。2023 年度公司拟每 10 股派发

9.10 元现金红利（含税），预计合计派发现金红利 3.59 亿元。 

2024 年一季度，公司实现营业收入 21.82 亿元，同比+34.56%；归母净利润 3.03 亿元，

同比+45.58%；扣非归母净利润 2.92 亿元，同比+47.50%。 

（信息来源：同花顺） 

 

【百亚股份：2024 年一季度业绩报告】 

2024 年一季度，公司实现营业收入 7.65 亿元，同比+46.40%；归母净利润 1.03 亿元，

同比+28.07%；扣非归母净利润 0.98 亿元，同比+30.63%。 

（信息来源：同花顺） 

 

【青岛金王：2023 年度业绩报告】 

2023 年全年，公司实现营业收入 25.09 亿元，同比-14.99%；归母净利润 0.10 亿元，

由亏转盈；扣非归母净利润-0.09 亿元。 

（信息来源：同花顺） 
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【嘉亨家化：2023 年度业绩报告】 

2023 年全年，公司实现营业收入 10.16 亿元，同比-3.41%；归母净利润 0.40 亿元，同

比-42.39%；扣非归母净利润 0.38 亿元，同比-43.03%。2023 年度公司拟每 10 股派息 3.5

元（含税），现金分红金额 0.35 亿元（含税）。 

（信息来源：同花顺） 

 

4.数据跟踪 

2024 年 3 月，国内社会消费品零售总额 39019.9 亿元，同比增长 3.1%，3 月化妆品零

售额为 411 亿元，同比增长 2.2%，1-3 月化妆品零售额累计同比增长 3.4%。 

图3  化妆品社零当月同比表现 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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图4  2024 年 3 月各品类社零当月同比 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

 

5.风险提示 

1、行业竞争加剧。不断涌入的竞争者导致竞争格局发生转变，同时国货品牌可能受到

外资品牌打压。 

2、新品推出不及预期。公司新品如不及预期可能影响经营业绩。 

3、行业景气度下行。行业整体受到外部环境影响景气度向下。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅
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