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[Table_Title]
4 月上半月新能源车渗透率突破 50%，地方

政府密集发布“以旧换新”政策细则

核心观点：

[Table_Summary] 本周观点更新

根据乘联会数据，4 月 1 日-14 日，乘用车市场零售 51.6 万辆，同比

-11%，较上月同期-3%，今年以来累计零售 534.8 万辆，同比+10%；4

月 1-14 日，全国乘用车厂商批发 53.4 万辆，同比+13%，较上月同期-9%，

今年以来累计批发 612.8 万辆，同比+11%，4 月销量同比下滑主要是受到

清明节假期影响。4 月 1 日-14 日，新能源车市场零售 26 万辆，同比+32%，

较上月同期+2%，4 月上半月新能源零售渗透率首次突破 50%，今年以来

累计零售 203.2 万辆，同比+34%，新能源车渗透率自 3 月以来不断上升，

主要受益于前期新款产品产能爬升，加速兑现在手订单。全国乘用车厂

商新能源批发 26.8 万辆，同比+43%，较上月同期+8%，渗透率同样超过

50%，今年以来累计批发 221.9 万辆，同比+32%。新能源车持续保持在

驱动车市销量稳健增长中的关键性地位，政策助力有望成为巩固新能源

车发展的重要力量。为响应商务部等 14 个部门于 4 月 12 日发布的《推

动消费品以旧换新行动方案》中提到的“鼓励有条件的地方支持汽车置

换更新”，众多地方政府开始发布汽车“以旧换新”补贴细则，并对新

能源汽车的购买进行了倾向性的补贴，以推动本地区的新能源车产业发

展，如湖南省发布《推动大规模设备更新和消费品以旧换新实施方案》，

重点提到“加大政策支持力度，扩大节能与新能源汽车消费”；广东省

发布《推动大规模设备更新和消费品以旧换新实施方案》，鼓励汽车生

产、经销企业通过促销、补贴、赠送充电桩等形式提供购车优惠让利，

促进汽车更新消费；南京市在 4 月 15 日-6 月 30 日，根据车价差异，对

购买燃油车提供 1000 元/3000 元的补贴金额，购买新能源车提供 2000 元

/4000 元的补贴金额，且以旧换新叠加额外 1000 元补贴；苏州自 4 月 20

日起，根据车价差异，对以旧换新购置燃油车提供 3000/5000 元的补贴，

直接新购不提供补贴，以旧换新购置新能源车提供 4000/6000 元的补贴，

直接新购亦提供 3000/5000 元的补贴。

 周度行情回顾
本周上证综指、深证成指和沪深 300 指数涨跌幅分别为 1.52%、

0.56%、1.89%。汽车板块的涨跌幅为-0.45%，涨跌幅排行位列 30 个行业

中第 14 位。分子板块来看，商用车、摩托车及其他、乘用车、零部件、

销售及服务周涨跌幅分别为 2.97%、2.25%、-0.02%、-1.97%、-5.63%。

估值方面,销售及服务、摩托车及其他、零部件、商用车、乘用车市

盈率分别为 33.17x/22.88x/22.49x/20.29x/17.35x。摩托车及其他、零部件、

商用车、乘用车、销售及服务市净率分别为 2.29x/2.18x/2.01x/1.94x/0.64x。

 投资建议
整车端推荐广汽集团、比亚迪、长安汽车、长城汽车等；智能化零

部件推荐华域汽车、伯特利、德赛西威、中科创达、科博达、均胜电子、

星宇股份等；新能源零部件推荐法拉电子、中熔电气、华纬科技、精锻

科技、拓普集团、旭升集团等。

 风险提示
1、汽车销量不达预期的风险。2、芯片及零部件短缺导致的产业链

风险。3、行业竞争加剧的风险。
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一、本周观点更新

根据乘联会数据，4 月 1 日-14 日，乘用车市场零售 51.6 万辆，同比-11%，较上月同期

-3%，今年以来累计零售 534.8 万辆，同比+10%；4 月 1-14 日，全国乘用车厂商批发 53.4

万辆，同比+13%，较上月同期-9%，今年以来累计批发 612.8 万辆，同比+11%，4 月销量同

比下滑主要是受到清明节假期影响。4 月 1 日-14 日，新能源车市场零售 26 万辆，同比+32%，

较上月同期+2%，4 月上半月新能源零售渗透率首次突破 50%，今年以来累计零售 203.2 万

辆，同比+34%，新能源车渗透率自 3 月以来不断上升，主要受益于前期新款产品产能爬升，

加速兑现在手订单。全国乘用车厂商新能源批发 26.8 万辆，同比+43%，较上月同期+8%，

渗透率同样超过 50%，今年以来累计批发 221.9 万辆，同比+32%。新能源车持续保持在驱动

车市销量稳健增长中的关键性地位，政策助力有望成为巩固新能源车发展的重要力量。为响

应商务部等 14 个部门于 4 月 12 日发布的《推动消费品以旧换新行动方案》中提到的“鼓励

有条件的地方支持汽车置换更新”，众多地方政府开始发布汽车“以旧换新”补贴细则，并

对新能源汽车的购买进行了倾向性的补贴，以推动本地区的新能源车产业发展，如湖南省发

布《推动大规模设备更新和消费品以旧换新实施方案》，重点提到“加大政策支持力度，扩

大节能与新能源汽车消费”；广东省发布《推动大规模设备更新和消费品以旧换新实施方案》，

鼓励汽车生产、经销企业通过促销、补贴、赠送充电桩等形式提供购车优惠让利，促进汽车

更新消费；南京市在 4 月 15 日-6 月 30 日，根据车价差异，对购买燃油车提供 1000 元/3000

元的补贴金额，购买新能源车提供 2000 元/4000 元的补贴金额，且以旧换新叠加额外 1000

元补贴；苏州自 4 月 20 日起，根据车价差异，对以旧换新购置燃油车提供 3000/5000 元的补

贴，直接新购不提供补贴，以旧换新购置新能源车提供 4000/6000 元的补贴，直接新购亦提

供 3000/5000 元的补贴。

二、行情回顾

（一）本周汽车板块涨跌幅位居所有行业第 14 位，子板块中商用车表现

最好

本周上证综指、深证成指和沪深 300 指数涨跌幅分别为 1.52%、0.56%、1.89%。汽车板

块的涨跌幅为-0.45%，涨跌幅排行位列 30 个行业中第 14 位。个股情况来看，本周行业涨幅

前五位的公司是万丰奥威、万安科技、钱江摩托、肇民科技、中集车辆，涨幅分别为 23.43%、

21.81%、19.70%、17.90%、14.63%，跌幅前五位的公司是*ST 越博、*ST 中期、深中华 A、

迪生力、中自科技，跌幅分别是 47.97%、22.98%、22.85%、20.42%、19.99%。

图 1：本周汽车板块涨跌幅为-0.45%

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院
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表 1：本周汽车行业涨幅前五位个股

证券代码 名称 最新收盘价 周涨跌幅 市盈率 市净率

002085.SZ 万丰奥威 16.07 23.43% 47.71 5.21

002590.SZ 万安科技 14.69 21.81% 25.96 3.32

000913.SZ 钱江摩托 15.80 19.70% 15.24 1.91

301000.SZ 肇民科技 19.63 17.90% 36.46 3.05

301039.SZ 中集车辆 10.58 14.63% 7.03 1.46

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院（市盈率：去年三季*4/3；市净率：去年三季）

表 2：本周汽车行业跌幅前五位个股

证券代码 名称 最新收盘价 周涨跌幅 市盈率 市净率

300742.SZ 越博动力 2.05 -47.97% -1.69 -1.33

000996.SZ 中国中期 1.81 -22.98% 3,028.69 1.29

000017.SZ 深中华 A 7.70 -22.85% 787.51 18.63

603335.SH 迪生力 4.52 -20.42% -16.17 4.26

688737.SH 中自科技 18.29 -19.99% 50.22 1.17

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院（市盈率：去年三季*4/3；市净率：去年三季）

分子板块来看，商用车、摩托车及其他、乘用车、零部件、销售及服务周涨跌幅分别为

2.97%、2.25%、-0.02%、-1.97%、-5.63%。

估 值 方 面 ,销 售 及 服 务 、 摩 托 车 及 其 他 、 零 部 件 、 商 用 车 、 乘 用 车 市 盈 率 分 别 为

33.17x/22.88x/22.49x/20.29x/17.35x。摩托车及其他、零部件、商用车、乘用车、销售及服务

市净率分别为 2.29x/2.18x/2.01x/1.94x/0.64x。

表 3：汽车板块区间涨跌幅统计

板块名称 周涨跌幅 当月涨跌幅

上证综指 1.52% 0.79%

深证成指 0.56% -1.29%

沪深 300 1.89% 0.12%

整车

乘用车 -0.02% 2.86%

商用车 2.97% 8.61%

零部件 -1.97% -5.84%

商用车(中信)
销售及服务 -5.63% -8.84%

摩托车及其他 2.25% 6.71%

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院

表 4：汽车板块估值比较

板块名称 市盈率 市净率

上证 A 股 11.16 1.18

深证 A 股 20.47 1.96

沪深 300 10.55 1.16

整车

乘用车 17.35 1.94

商用车 20.29 2.01

零部件 22.49 2.18

商用车(中信)
销售及服务 33.17 0.64

摩托车及其他 22.88 2.29

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院（市盈率：TTM，整体法，剔除负值；市净率：最新报告
期（MRQ），整体法，剔除负值）
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（二）个股大小非解禁、大宗交易一览

表 5：未来三个月大小非解禁一览

股票代码 股票名称 解禁日期
解禁数量

(万股)

解禁前 解禁后

总股本 流通 A 股 占比(%) 总股本 流通 A 股 占比(%)

300969.SZ 恒帅股份 2024-04-22 1,428.94 8,000.00 2,131.82 26.65 8,000.00 3,560.76 44.51

600178.SH 东安动力 2024-04-22 439.62 47,549.31 46,208.00 97.18 47,549.31 46,647.62 98.10

603529.SH 爱玛科技 2024-04-24 275.94 86,192.51 22,353.35 25.93 86,192.51 22,629.29 26.25

300978.SZ 东箭科技 2024-04-26 6,677.40 42,270.27 18,343.66 43.40 42,270.27 25,021.06 59.19

300985.SZ 致远新能 2024-04-29 9,700.00 13,333.34 3,633.34 27.25 13,333.34 13,333.34 100.00

601633.SH 长城汽车 2024-04-29 70.80 854,377.50 616,845.74 72.20 854,377.50 616,916.54 72.21

603319.SH 湘油泵 2024-04-29 54.48 20,806.65 20,697.70 99.48 20,806.65 20,752.17 99.74

300680.SZ 隆盛科技 2024-05-06 122.30 23,102.43 17,300.77 74.89 23,102.43 17,423.07 75.42

603107.SH 上海汽配 2024-05-06 168.89 33,733.50 8,264.61 24.50 33,733.50 8,433.50 25.00

002708.SZ 光洋股份 2024-05-14 8,166.19 56,209.80 41,300.35 73.48 56,209.80 49,466.54 88.00

605133.SH 嵘泰股份 2024-05-17 28.80 18,607.98 6,404.57 34.42 18,607.98 6,433.37 34.57

600733.SH 北汽蓝谷 2024-05-20 30,825.09 557,350.32 453,966.72 81.45 557,350.32 484,791.81 86.98

001282.SZ 三联锻造 2024-05-24 1,150.00 11,336.00 2,838.00 25.04 11,336.00 3,988.00 35.18

603596.SH 伯特利 2024-05-27 7.10 43,325.15 43,230.30 99.78 43,325.15 43,237.40 99.80

002328.SZ 新朋股份 2024-06-03 70.00 77,177.00 56,698.94 73.47 77,177.00 56,768.94 73.56

300998.SZ 宁波方正 2024-06-03 840.00 13,716.92 6,576.78 47.95 13,716.92 7,416.78 54.07

605319.SH 无锡振华 2024-06-07 13,000.00 25,048.22 8,688.22 34.69 25,048.22 21,688.22 86.59

601965.SH 中国汽研 2024-06-11 471.92 100,418.06 98,277.15 97.87 100,418.06 98,749.08 98.34

603982.SH 泉峰汽车 2024-06-11 1,811.11 26,137.52 24,326.41 93.07 26,137.52 26,137.52 100.00

301459.SZ 丰茂股份 2024-06-13 103.30 8,000.00 1,896.70 23.71 8,000.00 2,000.00 25.00

301007.SZ 德迈仕 2024-06-17 2,611.20 15,334.00 12,360.78 80.61 15,334.00 14,971.98 97.64

301225.SZ 恒勃股份 2024-06-17 519.80 10,338.00 2,498.20 24.17 10,338.00 3,018.00 29.19

603006.SH 联明股份 2024-06-17 6,317.61 25,425.43 19,107.82 75.15 25,425.43 25,425.43 100.00

603529.SH 爱玛科技 2024-06-17 62,842.50 86,192.51 22,629.29 26.25 86,192.51 85,471.79 99.16

601279.SH 英利汽车 2024-06-24 9,153.28 158,578.60 149,425.32 94.23 158,578.60 158,578.60 100.00

300707.SZ 威唐工业 2024-06-27 2,000.00 17,697.58 12,456.89 70.39 17,697.58 14,456.89 81.69

301170.SZ 锡南科技 2024-06-27 857.54 10,000.00 2,500.00 25.00 10,000.00 3,357.54 33.58

301397.SZ 溯联股份 2024-06-28 2,046.00 10,004.00 2,501.00 25.00 10,004.00 4,547.00 45.45

002328.SZ 新朋股份 2024-07-01 330.00 77,177.00 56,768.94 73.56 77,177.00 57,098.94 73.98

301022.SZ 海泰科 2024-07-02 4,078.19 8,320.95 4,053.50 48.71 8,320.95 8,131.69 97.73

301488.SZ 豪恩汽电 2024-07-04 242.61 9,200.00 2,098.89 22.81 9,200.00 2,341.50 25.45

000913.SZ 钱江摩托 2024-07-05 11.75 52,719.10 45,732.61 86.75 52,719.10 45,744.36 86.77

603786.SH 科博达 2024-07-05 113.05 40,397.43 40,126.15 99.33 40,397.43 40,239.19 99.61

301039.SZ 中集车辆 2024-07-08 72,844.35 201,760.00 72,523.65 35.95 201,760.00 145,368.00 72.05

605151.SH 西上海 2024-07-08 51.74 13,531.91 13,404.71 99.06 13,531.91 13,456.45 99.44

000913.SZ 钱江摩托 2024-07-12 377.13 52,719.10 45,744.36 86.77 52,719.10 46,121.48 87.49

002863.SZ 今飞凯达 2024-07-16 9,977.10 59,865.06 49,887.95 83.33 59,865.06 59,865.06 100.00

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院
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表 6：本周大宗交易一览

股票代码 股票名称 交易日期 成交价
前一交易日

收盘价
折价率(%) 当日收盘价 成交量(万股)

成交额

(万元)

603286.SH 日盈电子 2024-04-19 16.68 17.42 -4.25 16.68 32.94 549.41

002965.SZ 祥鑫科技 2024-04-18 35.00 37.06 -5.56 37.85 8.50 297.50

002865.SZ 钧达股份 2024-04-17 53.59 53.22 0.70 54.68 60.00 3,215.40

600733.SH 北汽蓝谷 2024-04-17 6.54 6.17 6.00 6.54 328.73 2,149.89

002865.SZ 钧达股份 2024-04-16 52.16 57.07 -8.60 53.22 50.00 2,608.00

002126.SZ 银轮股份 2024-04-15 17.46 17.46 0.00 17.82 56.00 977.76

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院

三、行业本周要闻

1、 三部门:开展县域充换电设施补短板试点

财政部、工信部交通运输部三部门发布关于 2024 至 2026 年财政部、工业和信息化部、

交通运输部将开展县域充换电设施补短板试点工作。按照规划，2024 至 2026 年将开展“百

县千站万桩”试点工程，加强重点村镇新能源汽车充换电设施规划建设。

资料来源：http://cpcaauto.com/newslist.php?types=news&id=12219

2、 工业和信息化部：中德续签《关于自动网联驾驶领域合作的联合意向声明》

北京时间 4 月 16 日下午，在国务院总理李强与德国总理朔尔茨见证下，工业和信息化

部部长金壮龙与德国联邦经济和气候保护部、联邦数字化和交通部代表共同签署了《关于自

动网联驾驶领域合作的联合意向声明》。中德双方将进一步深化自动网联驾驶/智能网联汽

车领域政府、机构产业等多层面对话交流，开展标准规范制定、技术法规协同、数据采集传

输、法规政策交流、无线电频率协同、测试示范应用等多方面合作，推动两国智能网联汽车

产业高质量发展。

资料来源：http://cpcaauto.com/newslist.php?types=news&id=12233

3、 南京市商务局：发布《2024 年南京市汽车消费补贴政策公告》

4 月 15 日，南京市商务局发布了《2024 年南京市汽车消费补贴政策公告》。此次汽车

消费补贴金额总量为 1 亿元，活动期间，对在活动企业新购 7 座（含）以内非营运乘用车新

车并完成上牌的个人消费者，根据新购车的不含税车价分档进行补贴。其中，10 万元（含）

-30 万元燃油车购买新车补贴 1000 元/辆，新能源车购买新车补贴 2000 元/辆；30 万元（含

以上）燃油车购买新车补贴 3000 元/辆，新能源车购买新车补贴 4000 元/辆。如参与以旧换

新，在购买新车基础上叠加 1000 元/辆。

资料来源：https://auto.gasgoo.com/news/202404/17I70389048C1101.shtml

4、 小鹏汽车：与大众正式签订 EEA 架构合作协议，2026 年起实现应用

4 月 17 日，小鹏汽车与大众汽车集团共同宣布，双方签订电子电气架构技术战略合作框

架协议。本次合作，小鹏汽车与大众汽车集团将基于小鹏汽车最新一代电子电气架构，联合

开发并将其集成到大众汽车在中国的 CMP 平台上。双方联合开发的电子电气架构预计将从

2026 年起应用于在中国生产的大众汽车品牌电动车型。

资料来源：https://auto.gasgoo.com/news/202404/17I70389174C109.shtml

http://cpcaauto.com/newslist.php?types=news&id=12219
http://cpcaauto.com/newslist.php?types=news&id=12233
https://auto.gasgoo.com/news/202404/17I70389048C1101.shtml
https://auto.gasgoo.com/news/202404/17I70389174C109.shtml
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5、 奇瑞汽车：与西班牙 EV Motors 签署合资协议，在当地投产

西班牙企业 EV Motors 与加泰罗尼亚地区政府在 4 月 16 日表示，奇瑞汽车已经与 EV

Motors 签署一项合资协议，将于今年晚些时候在日产汽车于 2021 年关闭的一家西班牙工厂

生产汽车，这将是奇瑞在欧洲的首个生产基地。EV Motors 在合资企业中将持有多数股权，

奇瑞汽车持少数。奇瑞将首先在该工厂生产其 Omoda 品牌的汽车，随后 EV Motors 将在第四

季度开始生产自己的汽车。

资料来源：https://auto.gasgoo.com/news/202404/17I70389136C109.shtml

6、 理想全新 L6 正式上市售价 24.98 万元起 预计 5 月可大规模交付

理想全新 L6 正式上市，理想 L6 分别有 Pro 和 Max 两种配置版本，售价范围定在

24.98 万至 27.98 万之间。目前，理想 L6 已开放定购，消费者只需支付 5000 元定金，

且在 7 天内可无理由退款。根据官方消息，理想 L6 计划在下周开始小批量交付，并预计

在 5 月份进行大规模交付。

资料来源：http://www.myzaker.com/article/66229b1f8e9f097df46cc50c

四、本周重点公司动态

东风汽车：2023 年度业绩报告。公司在 2023 年的营业收入为 12.07 亿元，较 2022 年的

12.19 亿元下降了 0.98%。归母净利润为 2 亿元，同比下降 29.83%，扣非归母净利润为负 2.72

亿元。EPS 为 0.1 元，同比减少了 29.82%。

航天科技：2024 年一季度业绩预告。公司预计第一季度归母净利润将达到 700 万元至

1000 万元，比去年同期的 195.75 万元增长 257.60%至 410.86%。扣非归母净利润预计为 600

万元至 900 万元，从上年同期的亏损 323.09 万元转为盈利，增长率在 285.71%至 378.56%之

间。

力帆科技：2023 年度业绩报告。2023 年力帆科技实现了营业收入 6.77 亿元，同比下降

21.79%。归母净利润为 2421.22 万元，同比下降了 84.35%。扣非归母净利润为-1.35 亿元，

相较于 2022 年的 6110.14 万元，表现出较大幅度的下滑。EPS 为 0.01 元，同比下降了 66.67%。

祥鑫科技：2023 年度业绩报告。公司在 2023 年营业总收入约 57.03 亿元，较上年的 42.89

亿元增长 32.96%。归母净利润为 4.07 亿元，比上年的 2.57 亿元增长 58.52%，而扣非归母净

利润为 3.91 亿元，同比增长 63.50%。EPS 为 2.3036 元，上年为 1.5487 元，增长 48.74%。

祥鑫科技：2024 年一季度业绩预告。公司预计一季度归母净利润在 1.08 亿元到 1.2 亿

元之间，比上年同期的 8205.12 万元增长了 31.63%到 46.25%。扣非归母净利润预计在 9000

万元到 10200 万元之间，比上年同期的 7934.62 万元增长 13.43%到 28.55%。EPS 预计在 0.6059

元到 0.6732 元之间。

中鼎股份：2023 年度业绩报告。2023 年公司实现了营业总收入约 57.03 亿元，较上年

的 42.89 亿元增长了 32.96%。归母净利润为 4.07 亿元，同比增长 58.52%。扣非归母净利润

为 3.91 亿元，同比增长 63.50%。EPS 为 2.3036 元，较上年的 1.5487 元增长了 48.74%。

中鼎股份：2024 年一季度业绩预告。公司预计实现归母净利润为 3.2 亿元到 3.8 亿元，

比上年同期的 2.62 亿元增长了 21.96%到 44.83%。扣非归母净利润预计为 2.7 亿元到 3.3 亿

元，比上年同期的 2.15 亿元增长 25.59%到 53.49%。EPS 预计在 0.24 元到 0.29 元之间。

爱玛科技：2023 业绩报告。在 2023 年，爱玛科技实现了 21.04 亿元的营业收入，较上

年的 20.80 亿元微增 1.12%。归母净利润为 1.88 亿元，同比略增 0.41%。扣非归母净利润为

1.76 亿元，较去年的 1.80 亿元略有下降 1.83%。EPS 为 2.20 元，相比于 2022 年的 3.31 元，

https://auto.gasgoo.com/news/202404/17I70389136C109.shtml
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下降了 33.53%。

常熟汽饰：2023 年度业绩报告。2023 年公司实现了营业收入 45.99 亿元，较 2022 年的

36.66 亿元增长了 25.45%。归母净利润为 5.46 亿元，同比增长 6.71%，扣非归母净利润为 5.41

亿元，同比增长 18.80%。EPS 为 1.44 元，较 2022 年的 1.37 元增长了 5.11%。

春风动力：2024 年一季度业绩报告。2024 年第一季度公司实现营业收入约 30.61 亿元，

同比增长 6.31%。归母净利润为 2.78 亿元，增长 31.97%。扣非归母净利润为 2.72 亿元，同

比增长 38.70%。EPS 为 1.84 元，较上年同期增长 31.43%。

春风动力：2023 年业绩报告。2023 年公司实现营业收入约 121.10 亿元，同比增长 6.44%。

归母净利润约为 10.08 亿元，同比增长 43.65%。扣非归母净利润约为 9.71 亿元，同比增长

21.78%。EPS 为 6.70 元，比 2022 年的 4.68 元增长 43.16%。

贵州轮胎：2023 年度业绩报告。公司 2023 年营业收入为 96.01 亿元，比 2022 年的 84.40

亿元增长了 13.76%。归母净利润为 8.33 亿元，相较于 2022 年的 4.29 亿元大幅增长了 94.19%。

扣非归母净利润为 8.23 亿元，比 2022 年的 4.04 亿元增长了 103.56%。EPS 从 2022 年的 0.38

元增加到 0.73 元，增长了 92.11%。

凯龙高科：回购公告书。截至 2024 年 4 月 16 日，公司已累计回购 1,223,300 股，占总

股本的 1.06%，交易的最高价格为 14.18 元/股，最低价格为 9.75 元/股，总成交金额约为 1470

万元（不包含交易费用）。

林海股份：关于收到政府补助的公告。公司于 2024 年 4 月 12 日从北大荒农垦集团有限

公司收到了 2,350,000 元人民币的补助，这笔资金用于农机研发制造推广应用一体化试点项

目。

上海物贸：2023 年度业绩报告。公司实现了营业收入 78.67 亿元，比 2022 年的 50.22

亿元增长了 56.65%。归母净利润达到 1.4 亿元，比 2022 年的 0.60 亿元增长了 133.21%。扣

非归母净利润为 0.42 亿元，较 2022 年的 0.31 亿元增长了 36.89%。EPS 为 0.28 元，与 2022

年的 0.12 元相比增长了 133.21%。

松原股份：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 12.8 亿元，比 2022 年的 9.92

亿元增长了 29.09%。归母净利润为 1.98 亿元，相较于 2022 年的 1.18 亿元增长了 67.56%。

扣非归母净利润为 1.92 亿元，从 2022 年的 1.16 亿元增长了 65.14%。每股基本收益为 0.88

元，上一年为 0.52 元，增长了 69.23%。

威孚高科：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 110.93 亿元，比 2022 年的 127.30

亿元下降了 12.86%。归母净利润为 18.37 亿元，相比 2022 年的 1.19 亿元增长了 1446.28%。

扣非归母净利润为 15.97 亿元，相比 2022 年的 1.20 亿元增长了 1231.47%。EPS 为 1.88 元，

显著高于 2022 年的 0.09 元。

银轮股份：2023 年度业绩报告。2023 年公司的营业收入为 110.18 亿元，比 2022 年的

84.80 亿元增长了 29.93%。归母净利润为 6.12 亿元，较 2022 年的 3.83 亿元增长了 59.71%。

扣非归母净利润为 5.81 亿元，较 2022 年的 3.05 亿元增长了 90.36%。EPS 为 0.77 元，较 2022

年的 0.48 元增长了 60.42%。

肇民科技：2024 年一季度业绩预告。公司预计 2024 年 1 月 1 日至 3 月 31 日的净利润

将达到 3400 万元至 4000 万元，比去年同期的 2028.56 万元增长 68%至 97%。扣非归母净利

润预计在 2800 万元至 3400 万元之间，较去年同期的 1798.29 万元增长 56%至 89%。

标榜股份：回购公告书。公司计划使用资金总额为 1500 万元至 3000 万元回购股份，回

购价格不超过 30 元/股。公司已于 2024 年 4 月 17 日通过集中竞价交易方式回购了 50,000 股，

占总股本的 0.04%，成交价为 19.94 元/股，总成交金额为 997,000 元。

科华控股：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入 26.15 亿元，比 2022 年的 22.62

亿元增长了 15.58%。归母净利润为 1.23 亿元，比 2022 年的 0.20 亿元大幅增长了 530.94%。

扣非归母净利润为 1.03 亿元，较 2022 年的 0.26 亿元增长了 291.24%。EPS 为 0.92 元，显著
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高于 2022 年的 0.15 元。

明阳科技：2023 年度业绩报告。2023 年公司的营业收入为 2.58 亿元，比 2022 年的 2.07

亿元增长了 24.31%。归母净利润为 6653.11 万元，比 2022 年的 5094.51 万元增长了 30.59%。

扣非归母净利润为 6597.36 万元，较 2022 年的 4958.37 万元增长了 33.07%。EPS 为 0.74 元，

较 2022 年的 1.02 元下降了 27.45%。

万安科技：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 39.83 亿元，比 2022 年的 33.64

亿元增长了 18.38%。归母净利润为 3.20 亿元，相比 2022 年的 0.72 亿元增长了 346.07%。扣

非归母净利润为 0.84 亿元，比 2022 年的 0.08 亿元增长了 917.00%。EPS 为 0.67 元，较 2022

年的 0.15 元增长了 346.67%。

无锡振华：2023 年度业绩报告。2023 年公司实现了营业收入为 23.17 亿元，比 2022 年

的 18.81 亿元增长了 23.19%。归母净利润为 2.77 亿元，比 2022 年的 1.62 亿元增长了 71.23%。

扣非归母净利润为 2.66 亿元，相比 2022 年的 0.73 亿元增长了 251.32%。EPS 为 1.11 元，较

2022 年的 0.65 元增长了 70.77%。

继峰股份：对外投资公告。公司宣布与其控股子公司 Grammer AG 共同在德国新设一家

合资公司，名为 Grammer Jifeng Automotive Seating GmbH（名称暂定）。这项投资主要目的

是为了扩展宝马等欧洲主机厂的全球座椅业务，投资总额为 5000 万欧元，约合人民币

37986.50 万元。公司将持有新公司 80%的股份，而 Grammer AG 持有 20%。

建设工业：2023 年度业绩报告。2023 年，公司的营业收入为 42.56 亿元，与 2022 年的

42.55 亿元基本持平。归母净利润为 2.29 亿元，较 2022 年的 2.29 亿元微增。扣非归母净利

润为 1.59 亿元，从 2022 年的负值-0.35 亿元大幅增加。EPS 为 0.29 元，比 2022 年的 0.24 元

增长了 20.83%。

建设工业：2024 年一季度业绩报告。2024 年第一季度，公司营业收入为 833.81 万元，

比上年同期的 807.35 万元增长了 3.28%。归母净利润为 2303.53 万元，相比上年同期的

11177.74 万元下降了 79.39%，这主要是由于 2023 年一季度包含了非持续性资产处置收益 1.24

亿元的影响。扣非归母净利润为 1244.85 万元，比上年同期的 1119.70 万元增长了 11.18%。

经营活动产生的现金流量净额为-4733.81 万元，较上年同期的-2524.27 万元下降了 87.53%。

EPS 为 0.02 元，比上年同期的 0.12 元下降了 83.33%。

纽泰格：2023 年度业绩报告。2023 年公司的营业收入为 9.03 亿元，比 2022 年的 6.92

亿元增长了 30.46%。归母净利润为 7264.69 万元，相比 2022 年的 4149.39 万元增长了 75.08%。

扣非归母净利润为 6961.64 万元，比 2022 年的 3713.6 万元增长了 87.46%。EPS 为 0.91 元，

较 2022 年的 0.54 元增长了 68.52%。

钱江摩托：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 50.98 亿元，较 2022 年的 56.48

亿元下降了 9.75%。归母净利润为 4.65 亿元，比 2022 年的 4.16 亿元增长了 11.67%。扣非归

母净利润为 3.84 亿元，较 2022 年的 3.94 亿元略微下降了 3.30%。EPS 为 0.88 元，较 2022

年的 0.92 元下降了 4.35%。

天铭科技：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 2.26 亿元，比 2022 年的 1.65

亿元增长了 36.69%。归母净利润为 5791.37 万元，比 2022 年的 4402.25 万元增长了 31.55%。

扣非归母净利润为 5102.85 万元，比 2022 年的 3453.85 万元增长了 47.71%。EPS 为 0.66 元，

较 2022 年的 0.55 元增长了 20%。

亚太股份：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 38.74 亿元，比 2022 年的 37.50

亿元增长了 3.32%。归母净利润为 9.70 亿元，较 2022 年的 6.79 亿元增长了 42.74%。扣非归

母净利润为 6.85 亿元，比 2022 年的 3.43 亿元增长了 100.08%。EPS 为 0.13 元，较 2022 年

的 0.09 元增长了 44.44%。

长安汽车：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 1512.98 亿元，较 2022 年的

1212.53 亿元增长了 24.78%。归母净利润为 113.27 亿元，相比 2022 年的 77.99 亿元增长了
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45.25%。扣非归母净利润为 37.82 亿元，较 2022 年的 32.55 亿元增长了 16.19%。EPS 为 1.15

元，较 2022 年的 0.80 元增长了 43.75%。

浙江仙通：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 10.66 亿元，比 2022 年的 9.36

亿元增长了 13.81%。归母净利润为 1.51 亿元，较 2022 年的 1.26 亿元增长了 19.68%。扣非

归母净利润为 1.47 亿元，比 2022 年的 1.18 亿元增长了 24.14%。EPS 为 0.56 元，比 2022 年

的 0.47 元增长了 19.15%。

浙江仙通：2024 年一季度业绩报告。公司在 2024 年第一季度的营业收入达到 2.70 亿元，

同比增长 20.44%。归母净利润为 5194.51 万元，同比增长 71.03%。扣非归母净利润为 5082.81

万元，增长 70.59%。EPS 为 0.19 元，增长 72.73%。经营活动产生的现金流量净额为-3316.44

万元，比去年同期的正流量下降了 289.13%。

中路股份：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 9.73 亿元，比 2022 年的 9.27

亿元增长了 4.94%。归母净利润为 2410.08 万元，较 2022 年的亏损 7633.65 万元显著改善。

扣非归母净利润为 1911.52 万元，较 2022 年的 1335.35 万元增长了 43.15%。EPS 为 0.07 元。

德迈仕：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 6.47 亿元，较 2022 年的 5.76 亿

元增长了 12.24%。归母净利润为 5335.02 万元，较 2022 年的 4691.78 万元增长了 13.71%。

扣非归母净利润为 5135.19 万元，较 2022 年的 4260.60 万元增长了 20.53%。EPS 为 0.35 元，

较 2022 年的 0.31 元增长了 12.90%。

多利科技：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 39.13 亿元，比 2022 年的 33.55

亿元增长了 16.62%。归母净利润为 4.97 亿元，较 2022 年的 4.47 亿元增长了 11.05%。扣非

归母净利润为 4.77 亿元，比 2022 年的 4.43 亿元增长了 7.60%。

飞龙股份：关于收到项目定点协议的公告。公司最近收到了一份来自一家国际知名汽车

零部件公司的《项目定点协议》，成为某项目涡轮增压器壳体的供应商。该项目预计生命周

期内销售收入约 3.2 亿元。

福达股份：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入 13.52 亿元，比 2022 年的 11.35

亿元增长了 19.18%。归母净利润为 1.04 亿元，比 2022 年的 0.66 亿元增长了 57.85%。扣非

归母净利润为 0.98 亿元，比 2022 年的 0.36 亿元增长了 175%。EPS 为 0.16 元，较 2022 年的

0.10 元增长了 60%。

华阳变速：2024 一季度业绩报告。2024 年第一季度，公司营业收入达到 1.12 亿元，比

去年同期的 5070 万元增长了 120.89%。归母净利润为-902.57 万元，较去年同期的-357.59

万元下降了 152.40%。经营活动产生的现金流量净额为 357.18 万元，比去年同期的 272.90

万元增长了 30.88%。EPS 为-0.07 元，比去年同期的-0.03 元下降了 133.33%。

卡倍亿：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 34.52 亿元，比 2022 年的 29.48

亿元增长了 17.08%。归母净利润为 1.66 亿元，比 2022 年的 1.40 亿元增长了 18.49%。扣非

归母净利润为 1.58 亿元，比 2022 年的 1.42 亿元增长了 11.41%。EPS 为 1.90 元，比 2022 年

的 1.69 元增长了 12.43%。

美力科技：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 13.76 亿元，比 2022 年的 10.87

亿元增长了 26.56%。归母净利润为 4069.77 万元，较 2022 年的亏损 3763.23 万元实现盈利，

增长率达 208.15%。扣非归母净利润为 3507.04 万元，较 2022 年的亏损 5682.38 万元增长了

161.72%。EPS 为 0.19 元，较 2022 年的-0.2 元增长了 195%。

南方精工：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 6.71 亿元，比 2022 年的 5.88

亿元增长了 14.26%。归母净利润为 2728.13 万元，较 2022 年的 4848.55 万元下降了 43.73%。

扣非归母净利润为 8688.24 万元，比 2022 年的 8156.17 万元增长了 6.52%。EPS 为 0.0784 元，

较 2022 年的 0.1393 元下降了 43.72%。

双林股份：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 41.85 亿元，比 2022 年的 41.88

亿元略微下降了 0.07%。归母净利润为 7.52 亿元，比 2022 年的 7.52 亿元持平。扣非归母净
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利润为 6.95 亿元，与 2022 年的 6.95 亿元持平。EPS 为 0.19 元，与 2022 年的 0.19 元相同。

双林股份：2024 年一季度业绩报告。公司 2024 年第一季度的营业收入为 1.06 亿元，同

比增长 19.64%。归母净利润为 7757.82 万元，同比增长 83.68%。扣非归母净利润为 7263.55

万元，同比增长 156.97%。EPS 为 0.1936 元，同比增长 84.38%。

天普股份：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 34,838.47 万元，比 2022 年的

32,942.11 万元增长了 5.76%。归母净利润为 3,060.82 万元，比 2022 年的 2,556.32 万元增长

了 19.74%。扣非归母净利润为 2,796.47 万元，比 2022 年的 2,003.37 万元增长了 39.59%。EPS

为 0.23 元，比 2022 年的 0.19 元增长了 21.05%。

信质集团：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 46.16 亿元，比 2022 年的 37.17

亿元增长了 24.18%。归母净利润为 2.43 亿元，比 2022 年的 2.11 亿元增长了 15.11%。扣非

归母净利润为 2.52 亿元，比 2022 年的 2.09 亿元增长了 20.93%。EPS 为 0.60 元，比 2022 年

的 0.52 元增长了 15.38%。

正裕工业：2023 年度业绩报告。2023 年公司营业收入为 17.58 亿元，比 2022 年的 17

亿元增长了 3.42%。归母净利润为 5.89 亿元，相比 2022 年的 7.06 亿元下降了 16.61%。扣非

归母净利润为 5.26 亿元，较 2022 年的 6.36 亿元下降了 17.38%。EPS 为 0.26 元，比 2022 年

的 0.32 元下降了 18.75%。

中鼎股份：关于获得项目定点书的公告。公司子公司安徽中鼎减震橡胶技术有限公司获

得国内某新能源品牌主机厂的空气悬挂系统总成产品项目定点书。该项目的生命周期为 6 年，

总金额约为 14.18 亿元。

五、投资建议

整车端推荐广汽集团、比亚迪、长安汽车、长城汽车等；智能化零部件推荐华域汽车、

伯特利、德赛西威、中科创达、科博达、均胜电子、星宇股份等；新能源零部件推荐法拉电

子、中熔电气、华纬科技、精锻科技、拓普集团、旭升集团等。

重点推荐公司

股票代码 股票名称
EPS(元/股) PE（X）

周涨跌幅
最新收

盘价

投资

评级2022A 2023A/E 2024E 2022A 2023A/E 2024E

整车环节：

601238.SH 广汽集团* 0.78 0.42 0.67 14.34 20.69 12.97 -1.14% 8.69 推荐

002594.SZ 比亚迪 5.71 10.32 12.82 45.00 20.36 16.39 -0.22% 210.13 推荐

000625.SZ 长安汽车 0.80 1.14 0.91 15.66 14.73 18.71 -5.13% 17.03 推荐

601633.SH 长城汽车* 0.91 0.83 1.18 31.41 30.98 21.79 1.10% 25.71 推荐

智能化零部件：

600741.SH 华域汽车* 2.28 2.29 2.55 7.59 7.88 7.08 4.15% 18.05 推荐

603596.SH 伯特利 1.71 2.06 2.85 47.03 25.39 18.35 -2.19% 52.31 推荐

002920.SZ 德赛西威 2.15 2.79 3.62 49.41 42.30 32.60 -10.54% 118.01 推荐

300496.SZ 中科创达* 1.77 2.27 3.04 59.69 19.87 14.84 -3.84% 45.10 推荐

603786.SH 科博达* 1.12 1.51 2.12 59.08 47.34 28.00 0.08% 59.35 推荐

600699.SH 均胜电子* 0.29 0.77 1.02 48.76 21.74 16.41 1.21% 16.74 推荐

601799.SH 星宇股份* 3.30 3.86 5.34 38.65 34.33 24.81 -3.48% 132.50 推荐

新能源零部件：

600563.SH 法拉电子* 4.47 4.55 5.51 35.73 20.35 17.40 5.11% 95.88 推荐

301031.SZ 中熔电气 2.32 3.72 5.41 70.24 24.40 16.77 5.52% 90.75 推荐
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001380.SZ 华纬科技 0.87 1.61 2.39 37.19 16.73 11.27 -7.74% 26.94 推荐

300258.SZ 精锻科技* 0.51 0.49 0.69 22.65 26.20 13.38 -3.45% 9.23 推荐

601689.SH 拓普集团 1.54 2.11 2.71 37.97 24.98 19.45 -4.18% 52.70 推荐

603305.SH 旭升集团 0.75 1.01 1.32 30.65 12.65 9.68 -2.14% 12.78 推荐

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院

注：*采用 Wind 一致预期，其余股票采用银河证券汽车组预测

六、风险提示

1、汽车销量不达预期的风险。

2、芯片及零部件短缺导致的产业链风险。

3、行业竞争加剧的风险。
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