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事件简评 

2024 年 4 月 19 日，中国人民解放军信息支援部队成立大会在北京举行，网络空间部队和信息支援部队正式成立。其

中，网络空间部队是应对网络空间复杂战场的专业技术兵种；信息支援部队是战略性兵种，是支援各军兵种在联合指

挥作战中统筹网络信息体系建设运用的关键支撑。根据中央军委决定，新组建的信息支援部队由中央军委直接领导指

挥，同时撤销战略支援部队番号，相应调整军事航天部队、网络空间部队领导管理关系。这次改革后，中国人民解放

军总体形成中央军委领导指挥下的陆军、海军、空军、火箭军等军种，军事航天部队、网络空间部队、信息支援部队、

联勤保障部队等兵种的新型军兵种结构布局。 

投资逻辑 

网络安全板块目前具有较高性价比，叠加 AI、低空经济、数据要素等多重催化，预期下游建设需求将逐步回暖，有望

迎来困境反转，具体观点如下： 

 国家成立网络空间相关部队，是站在战略全局的高度进行考量。国防部新闻局局长、国防部新闻发言人吴谦大校

在答记者问中提出“推进网络空间部队建设，大力发展网络安全防御手段，对筑牢国家网络边防，及时发现和抵

御网络入侵，捍卫国家网络主权和信息安全具有重要意义”。网络安全基础设施建设已上升到国防高度，预期特

种行业及关基行业网络安全基础设施需求会逐步回暖。 

 重视网络安全板块的中长线投资机会，网安板块个股已经连续调整三年，网安相关公司从 2019~2020 年的前置

投入到 2021~2023 年的连续人员优化，叠加 2024~2025 年“十四五”收官，当下板块已兼具性价比及困境反转

逻辑。 

 预期下游的新场景安全需求将快速释放。以 AI+安全、低空及数据要素安全、智能网联车及物网联安全等多场景

安全需求将带动相关公司业绩逐步分化，板块未来竞争将加速出清。 

投资建议 

建议关注网络安全板块投资机会：1）新细分赛道的龙头公司有望受益，如提供网络攻防训练靶场、以及 AI 和数据安

全第三方独立测评的公司：永信至诚；2）建议关注特种行业收入预期未来占比持续提升的公司，如永信至诚、盛邦

安全等；3）建议关注网安国家队阵营，如中国移动旗下的启明星辰、第二大股东由中国电子控股的奇安信、中国电

科旗下的电科网安等，完整组合详见后文。 

风险提示 

下游客户预算不及预期，研发进度不及预期，项目进展不及预期。 
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图表1：建议关注网络安全板块投资机会 

所属 

领域 

公司 

名称 

股票 

代码 
公司概况 

网络安全

国家队 

启明星辰 002439.SZ 
启明星辰是网络安全产业中主力经典产业板块的龙头企业，与中国移动进入到战略融合新

阶段。根据 iFind 一致预测，预计 24、25、26 年摊薄 EPS 分别为 0.98、1.21、1.22 元。 

奇安信 688561.SH 

公司是业内领先的企业级网络安全产品及服务提供商，持续为政企客户提供全面的网络安

全软硬件产品以及安全运营与实战化服务。根据 iFind 一致预期，24、25 年公司摊薄 EPS

分别为 0.61、0.99 元。 

电科网安 002268.SZ 

公司聚焦数据安全业务，覆盖包括个人隐私安全保护、数据防泄露、数据安全流通共享在
内的数据安全众多领域。公司构建了相对完善的数据安全能力供给体系和数据安全生态

圈，面向多个行业应用场景提供数据安全整体解决方案、产品及服务。 

绿盟科技 300369.SZ 

公司为国内领先的综合性网安厂商，为客户提供安全检查与评估、安全检测与防护、认证
与访问控制、安全审计、安全运营及管理等系列基础安全产品。根据 iFind 一致预测， 24、

25 年公司摊薄 EPS 分别为 0.35、0.48 元。 

国投智能 300188.SZ 

国投智能是国内电子数据取证行业龙头企业、公共安全大数据领先企业、网络空间安全与

社会治理领域国家队，具备数据治理、数据应用和数据安全防护的数据全链条业务能力。
根据 iFind 一致预测，预计 24、25、26 年摊薄 EPS 分别为 0.32、0.41、0.43 元。 

新场景细

分赛道龙

头 

永信至诚 688244.SH 

公司是网络靶场和人才建设领军企业，旗下网络靶场和“数字风洞”产品均是人工智能安

全测试评估的基础设施平台。根据 iFind 一致预测 24、25 年公司摊薄 EPS 分别为 1.62、

2.24 元。 

三未信安 688489.SH 
公司是国内领先的商用密码基础设施提供商，坚持以密码技术创新为核心发展战略。预计

24、25、26 年摊薄 EPS 分别为 1.65、2.17、1.26 元。 

安恒信息 688023.SH 
公司是新兴安全领跑者，“云、大、物、工、智”等新型安全领域全面覆盖，并积极推动
产品 AI 智能化。根据 iFind 一致预期，24、25 年公司摊薄 EPS 分别为 1.69、3.68 元。 

格尔软件 603232.SH 

公司专注于信息安全产业领域，为用户提供基于 PKI 的信息安全系列产品、安全服务和信

息安全整体解决方案。同时为政务、金融、军工、企业的信息系统提供关键的安全支撑与

保障。根据 iFind 一致预期，24、25 年公司摊薄 EPS 分别为 0.38、0.53 元。 

信安世纪 688201.SH 

公司以密码技术为基础支撑，形成了身份安全、通信安全、数据安全、移动安全、云安全
和平台安全六大产品系列，致力于解决多种网络环境中的身份安全、通信安全等问题。根

据 iFind 一致预期，24、25 年公司摊薄 EPS 分别为 1.15、1.48 元。 

吉大正元 003029.SZ 
吉大正元是一家专业的信息安全厂商，为广大用户在数字化转型中面临的难题，提供密码

安全、身份与信任、数据安全、物联安全等方面的解决方案。 

亚信安全 688225.SH 

公司专注于网络空间安全领域，是中国网络安全软件领域的领跑者，致力于护航产业互联

网，成为在 5G 云网时代，守护云、网、边、端的安全智能平台企业。根据 iFind 一致预

期，24、25 年公司摊薄 EPS 分别为 0.39、0.65 元。 

山石网科 688030.SH 

公司主营业务聚焦网络安全领域，目前业务线已涵盖边界安全、云安全、应用安全、数据

安全、工业互联网安全、安全运营、安全服务、安全教育在内的 8 大类产品和服务。根据

iFind 一致预期，24、25、26 年公司摊薄 EPS 分别为-0.12、0.43、0.59 元。 

天融信 002212.SZ 

天融信是中国领先的网络安全、大数据与云服务提供商，覆盖基础网络、工业互联网、物

联网、车联网等业务场景。根据 iFind 一致预期，24、25 年公司摊薄 EPS 分别为 0.50、

0.64 元。 

迪普科技 300768.SZ 

迪普科技是全场景网络安全产品及运营解决方案的领先提供商，公司深耕安全行业，公司

最终用户覆盖了中央部委、省市级政府单位、各运营商、电力能源、教育、医疗、金融机
构等。根据 iFind 一致预期，24、25、26 年公司摊薄 EPS 分别为 0.27、0.35、0.40 元。 

深信服 300454.SZ 

深信服是网络安全和云计算服务提供商，于 23 年上半年发布国内首款安全垂直领域大模

型，大幅提升安全检测效果和安全运营效率。根据 iFind 一致预期，24、25、26 年公司

摊薄 EPS 分别为 1.01、1.51、1.50 元。 

特种行业

收入占比

较高的安

全公司 

盛邦安全 688651.SH 
公司专注于网络空间安全领域，主营业务为网络安全产品的研发、生产和销售，并提供相
关网络安全服务。根据 iFind 一致预期，24、25 年公司摊薄 EPS 分别为 1.25、1.78 元。 

中孚信息 300659.SZ 

公司着力构建围绕国家秘密数据、核心重要数据和敏感数据的防护、检查评估、监测以及
预警的核心技术能力，包括终端安全能力、国产平台安全能力、移动安全能力等，广泛应

用于党政、央国企、特殊行业等客户群体。根据 iFind 一致预期，24、25 年公司摊薄 EPS

分别为 1.43、1.86 元。 
 

来源：iFind，国金证券研究所 

说明：以上数据使用 2024 年 4 月 22 日的 iFind 一致盈利预测 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限

公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告

反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材

料产生的任何直接或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情

况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意

见不同或者相反。 

本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能

不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。

本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级

高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的建

议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担

相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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