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新大陆（000997.SZ）2023 年年报点评     

支付业务迎“量价齐升”，发布大手笔分红方案 
 

 2024 年 04 月 23 日 

 

➢ 事件：新大陆于 4 月 22 日晚发布 2023 年年报，公司 2023 年全年实现营

收 82.50 亿元，同比增长 12%；实现归母净利润 10.04 亿元，去年同期为-3.82

亿元；实现扣非净利润 10.84 亿元，同比增长 137%。 

➢ 23Q4 收入增速亮眼。从 2023 年 Q4 看，公司单季度实现营收 23.66 亿元，

同比增长 28%；实现归母净利润 1.85 亿元，去年同期为-7.54 亿元；实现扣非

净利润 1.94 亿元，去年同期为-0.16 亿元。公司摆脱了 2022 年支付行业的整体

政策性影响，实现了收入、利润端的强势反弹。 

➢ 支付业务迎来“流水+费率”提升的双击。新大陆 2023 年商户运营与增值

业务实现收入 38.82亿元，同比增长 33.57%，同时商户业务毛利率达到 41.19%，

同比增长 13.99pct。对于支付业务，可以从流水+费率两个角度看，流水方面

2023 年全年，新大陆支付服务业务交易总量超 2.5 万亿，较上年同期增长约 8%，

而毛利率同比大幅增长，印证了支付行业费率提升的趋势。 

➢ 加大力度布局海外业务，寻找新增量。新大陆在智能终端制造领域具备显著

规模优势，最新全球尼尔森报告中，新大陆支付全球出货量排名全球第一。2023

年公司电子支付产品实现营收 31.99 亿元，同比下滑 4.07%，毛利率达到

37.68%，相较于 2022 年提升 4.41pct。2023 年公司实现智能和泛智能 POS、

智能收银机、标准 POS、扫码 POS、泛智能终端等产品销量合计超 700 万台，

其中海外销量超 350 万台，23 年公司境外地区收入 22.53 亿元，同比增长

8.69%，公司全方位布局海外业务，在亚太、拉美、中东、欧洲等地区均加速拓

展当地市场。 

➢ 现金流创历史新高，发布强有力分红计划。2023 年公司销售收现达到 80.20

亿元，同比增长 10%，经营性净现金流达到 22.27 亿元，同比增长 113%，公司

整体现金流表现亮眼。同时，公司公布了 2023 年分红计划，拟每 10 股派息 5

元（含税），整体现金分红金额达到 5.07 亿元。亮眼的现金流表现以及有利的

分红计划，彰显了公司高质量经营的同时重视股东回报。 

➢ 投资建议：预计公司 24-26 年归母净利润分别 12.4、15.0、16.6 亿元，同

比增速分别为 24%、21%、11%，当前市值对应 24/25/26 年 PE 为 14/12/11

倍。考虑到支付行业供给格局持续改善，以及海外支付市场进一步扩大，公司主

营业务有望充分受益，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场竞争加剧；监管风险；无法持续享受税收优惠；技术风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 8,250 9,197 10,249 11,286 

增长率（%） 11.9 11.5 11.4 10.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 1,004 1,240 1,501 1,659 

增长率（%） 362.9 23.6 21.1 10.5 

每股收益（元） 0.97 1.20 1.45 1.61 

PE 17 14 12 11 

PB 2.7 2.4 2.0 1.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 4 月 22 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 8,250 9,197 10,249 11,286  成长能力（%）     

营业成本 4,976 5,564 6,150 6,772  营业收入增长率 11.94 11.48 11.44 10.12 

营业税金及附加 43 46 51 56  EBIT 增长率 192.08 7.13 21.20 8.99 

销售费用 391 460 512 564  净利润增长率 362.91 23.57 21.05 10.51 

管理费用 541 644 717 790  盈利能力（%）     

研发费用 632 782 871 959  毛利率 39.69 39.50 40.00 40.00 

EBIT 1,257 1,347 1,633 1,779  净利润率 12.43 13.76 14.95 15.00 

财务费用 -101 -34 -39 -68  总资产收益率 ROA 7.60 8.77 9.47 9.38 

资产减值损失 -94 -29 -37 -44  净资产收益率 ROE 15.69 16.81 17.59 16.96 

投资收益 -56 -46 51 56  偿债能力     

营业利润 1,144 1,406 1,702 1,881  流动比率 1.26 1.39 1.52 1.65 

营业外收支 -3 0 0 0  速动比率 1.06 1.14 1.28 1.41 

利润总额 1,140 1,406 1,702 1,881  现金比率 0.71 0.76 0.91 1.04 

所得税 115 141 170 188  资产负债率（%） 49.18 45.45 43.84 42.44 

净利润 1,026 1,265 1,532 1,693  经营效率     

归属于母公司净利润 1,004 1,240 1,501 1,659  应收账款周转天数 41.05 60.00 55.00 55.00 

EBITDA 1,363 1,505 1,855 2,067  存货周转天数 64.75 75.00 70.00 70.00 

      总资产周转率 0.62 0.65 0.65 0.64 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 4,492 4,746 6,192 7,619  每股收益 0.97 1.20 1.45 1.61 

应收账款及票据 928 1,212 1,194 1,301  每股净资产 6.20 7.15 8.27 9.48 

预付款项 34 83 92 102  每股经营现金流 2.16 0.94 2.08 2.12 

存货 883 1,123 1,154 1,269  每股股利 0.25 0.25 0.33 0.40 

其他流动资产 1,602 1,530 1,661 1,790  估值分析     

流动资产合计 7,939 8,694 10,294 12,080  PE 17 14 12 11 

长期股权投资 79 79 79 79  PB 2.7 2.4 2.0 1.8 

固定资产 412 573 673 714  EV/EBITDA 10.44 9.28 6.75 5.37 

无形资产 133 156 171 178  股息收益率（%） 1.48 1.50 1.96 2.38 

非流动资产合计 5,261 5,444 5,560 5,608       

资产合计 13,200 14,138 15,854 17,688       

短期借款 1,246 1,246 1,246 1,246  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 910 991 1,095 1,206  净利润 1,026 1,265 1,532 1,693 

其他流动负债 4,164 4,019 4,439 4,885  折旧和摊销 105 158 223 288 

流动负债合计 6,321 6,256 6,780 7,337  营运资金变动 444 -886 -4 -232 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 2,227 968 2,142 2,192 

其他长期负债 171 171 171 171  资本开支 -59 -350 -350 -350 

非流动负债合计 171 171 171 171  投资 -15 0 0 0 

负债合计 6,492 6,426 6,951 7,508  投资活动现金流 -1,467 -396 -299 -294 

股本 1,032 1,032 1,032 1,032  股权募资 1 0 0 0 

少数股东权益 312 337 368 401  债务募资 723 0 0 0 

股东权益合计 6,708 7,712 8,903 10,181  筹资活动现金流 307 -318 -397 -471 

负债和股东权益合计 13,200 14,138 15,854 17,688  现金净流量 1,042 254 1,446 1,427 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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