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长盈通（688143.SH）2024 年一季报点评     

1Q24 营收同比增长 148%；订单边际改善趋势显著 
 

 2024 年 04 月 23 日 

 

➢ 事件：4 月 22 日，公司发布 2024 年一季报，1Q24 实现营收 5705 万元，

YOY +147.8%；归母净利润 653 万元，1Q23 亏损 846 万元；扣非净利润 297

万元，1Q23 亏损 1279 万元。业绩表现符合市场预期。客户订单保持较大幅度

增长，公司 1Q24 同比扭亏为盈。 

➢ 1Q24 业绩同比扭亏；需求恢复明显。1）单季度：自 4Q22 开始至 4Q23，

公司营收连续五个季度同比下滑，1Q24 实现同比大幅增长，YOY +147.8%。

自 4Q22 开始至 4Q23，公司归母净利润连续五个季度同比下滑，其中 1Q23 和

3Q23 亏损。1Q24，公司归母净利润实现同比扭亏，4Q23 以来公司需求边际改

善明显。2）盈利能力：公司 1Q24 毛利率同比增加 3.5ppt 至 47.1%；净利率

同比增加 47.8ppt 至 11.2%（1Q23 净利率为-36.7%）。1Q24 营收规模恢复式

增长，期间费用率减少，系净利率提升的主要原因。 

➢ 费用率恢复至正常水平；回款影响经营现金流。1Q24 公司期间费用率同比

减少 68.6ppt 至 40.2%：1）销售费用率同比减少 9.9ppt 至 7.3%；2）管理费

用率同比减少 41.8ppt 至 23.5%；3）财务费用率为-0.6%，1Q23 为-7.1%；4）

研发费用率同比减少 23.4ppt 至 10.0%。1Q24 期间费用率基本与 1Q23 的期间

费用率（37.1%）接近。截至 1Q24 末，公司：1）应收账款及票据 3.1 亿元，

较年初增加 7.8%；2）预付款项 720 万元，较年初增加 47.0%；3）存货 6392

万元，较年初减少 0.2%；4）合同负债 637 万元，较年初减少 25.5%。1Q24

经营活动净现金流为-3594 万元，1Q23 为-575 万元，系 1Q24 回款减少所致。 

➢ 拟定增募资 3 亿元；持续取得突破性研发进展。1）定增：4 月 22 日，公

司公告提请股东大会授权董事会以简易程序向特定对象发行股票，拟向不超过

35 名（含）特定对象发行股票募集资金不超过 3 亿元且不超过最近一年末净资

产的 20%，募集资金拟用于公司主营业务相关项目及补充流动资金。2）研发：

2023 年，公司在研发方面取得一系列进展，扩展了方形芯光纤全系列光纤型号，

新增部分型号已形成小批量销售或稳定订单，为后续发展奠定基础。超高精度光

纤惯组技术研究项目顺利结题，公司跻身光纤陀螺行业先进技术领跑者地位。 

➢ 投资建议：公司是国内光纤陀螺核心器件光纤环及其综合解决方案供应商，

具备一体化微型产业链，拥有稳定可靠规模化生产交付能力。除了传统赛道，水

听器是光纤环应用新兴领域；公司也成功切入储能热失控防护新赛道，紧跟新能

源发展趋势。我们预计公司 2024~2026 年归母净利润分别是 0.86 亿元、1.50

亿元、2.00 亿元，当前股价对应 2024~2026 年 PE 分别是 29x/16x/12x。我们

考虑到公司的传统业务需求恢复及新业务加快布局，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：原材料价格波动、订单低于预期等。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 220 317 499 679 

增长率（%） -29.8 44.0 57.4 36.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 16 86 150 200 

增长率（%） -80.7 455.8 73.5 33.2 

每股收益（元） 0.13 0.70 1.22 1.63 

PE 159 29 16 12 

PB 2.0 1.9 1.7 1.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 04 月 22 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 220 317 499 679  成长能力（%）     

营业成本 105 137 216 285  营业收入增长率 -29.82 44.05 57.40 36.02 

营业税金及附加 1 2 3 4  EBIT 增长率 -97.61 4421.34 72.79 32.30 

销售费用 18 19 26 35  净利润增长率 -80.72 455.81 73.47 33.19 

管理费用 64 44 58 88  盈利能力（%）     

研发费用 34 25 40 58  毛利率 52.37 56.74 56.78 57.98 

EBIT 2 93 161 213  净利润率 7.07 27.27 30.06 29.43 

财务费用 -3 -2 -4 -6  总资产收益率 ROA 1.13 5.74 8.64 9.85 

资产减值损失 -1 -1 -1 -1  净资产收益率 ROE 1.28 6.63 10.31 12.07 

投资收益 5 5 5 5  偿债能力     

营业利润 19 99 169 223  流动比率 10.07 7.62 5.55 4.58 

营业外收支 -5 -5 -5 -5  速动比率 9.35 6.98 4.91 4.09 

利润总额 14 94 164 218  现金比率 1.96 1.53 1.32 1.34 

所得税 -2 7 13 17  资产负债率（%） 10.47 12.71 15.56 17.80 

净利润 16 87 151 201  经营效率     

归属于母公司净利润 16 86 150 200  应收账款周转天数 419.36 300.00 175.00 150.00 

EBITDA 23 116 192 257  存货周转天数 222.83 222.83 222.83 178.26 

      总资产周转率 0.16 0.22 0.31 0.36 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 215 227 299 426  每股收益 0.13 0.70 1.22 1.63 

应收账款及票据 287 281 278 333  每股净资产 9.93 10.63 11.86 13.48 

预付款项 5 6 9 12  每股经营现金流 0.17 1.09 1.66 2.18 

存货 64 83 130 138  每股股利 0.00 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 533 535 545 547  估值分析     

流动资产合计 1,104 1,131 1,261 1,457  PE 159 29 16 12 

长期股权投资 0 0 0 0  PB 2.0 1.9 1.7 1.5 

固定资产 197 235 308 407  EV/EBITDA 107.26 20.89 12.63 9.47 

无形资产 15 15 15 15  股息收益率（%） 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 269 376 476 572       

资产合计 1,373 1,507 1,737 2,028       

短期借款 5 5 5 5  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 57 89 141 204  净利润 16 87 151 201 

其他流动负债 48 54 82 108  折旧和摊销 21 23 31 43 

流动负债合计 110 148 227 318  营运资金变动 -11 12 10 10 

长期借款 10 19 19 19  经营活动现金流 21 133 204 268 

其他长期负债 25 24 24 24  资本开支 -85 -133 -135 -143 

非流动负债合计 34 43 43 43  投资 0 0 0 0 

负债合计 144 192 270 361  投资活动现金流 -583 -129 -130 -138 

股本 123 123 123 123  股权募资 13 0 0 0 

少数股东权益 10 10 11 12  债务募资 -7 9 0 0 

股东权益合计 1,229 1,316 1,466 1,667  筹资活动现金流 -41 7 -2 -2 

负债和股东权益合计 1,373 1,507 1,737 2,028  现金净流量 -603 12 72 128 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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