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比亚迪产品矩阵进一步丰富 
——汽车行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：比亚迪产品矩阵进一步丰富 

近期，比亚迪发布了豹 8、SUPER3、SUPER9 三款全新车型，不仅展现了比亚

迪在新能源汽车技术方面的突破，也进一步丰富了其产品线，满足了不同消费者

的需求，市场空间有望进一步扩展。 

豹 8：硬派旗舰新标杆，定位大型 SUV，主要亮点有： 

 动力架构：采用 DMO 平台前纵置布局的插混电四驱方案，电控系统实现前后

扭矩分配，能够达到毫秒级的响应速度，而且能够实现低油耗。 

 底盘架构：融入比亚迪云辇-P 智能液压车身控制系统，具备强大的底盘承载能

力和激烈驾驶稳定性。 

 智能驾驶：搭载天神之眼高阶智能驾驶辅助系统，未来还有望支持城市和高速

NOA。 

SUPER 3：灵动个性。其设计灵感来源于“星战铠甲”，车身造型精悍干练，具

有高耸的离地间隙和科技感元素。新车将基于 DMO 超级混动越野平台打造，并

搭载云辇-P 智能车身控制系统，具备不错的越野能力和驾驶体验。此外，SUPER 

3 还配备了无人机停机坪等创新设计，主打趣味性玩法。 

SUPER 9：超级跑车定位，采用“太空座舱”式双驾驶室，开放式车顶设计；悬

浮双翼车门，锋刃装饰件；飞翼骨架，碳纤维矩阵骨架仪表盘，创新力学中空结

构，强与轻，兼而有之；轻量舱体，遵循人体工程学打造的一体式贴片座椅，由

集成碳纤维框架支撑，实现整车轻量化。 

市场回顾：  

 汽车板块本周涨跌幅为 0.13%，在申万 31 个板块中位列第 12 位；年初至今涨

跌幅为：0.74%，排名第 10。 

 汽车行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为 1.52%、1.89%、0.56%、-0.39%。 

 在细分行业中，汽车服务、汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他的周

涨跌幅分别为-5.84%、0.12%、-0.17%、2.54%、1.11%。 

 汽车行业周涨幅前五个股分别为：宏鑫科技、万丰奥威、万安科技、华密新材、

钱江摩托。 

 汽车行业周跌幅前五个股分别为：*ST 越博、*ST 中期、华锋股份、迪生力、

中自科技。 

本周投资策略及重点关注： 

汽车板块应关注低估值的整车和零部件龙头企业因业绩改善带来的机会，新能源

电动化和智能化的优质赛道核心标的。因此我们建议关注：在新能源领域具备先

发优势的自主车企，如比亚迪、长安汽车、吉利汽车、理想汽车等；业绩稳定的

低估值零部件龙头，如华域汽车、福耀玻璃等；电动化和智能化的优质赛道核心

标的，如华阳集团、德赛西威、瑞可达、科博达、伯特利等；国产替代概念受益

股，如菱电电控、三花智控、星宇股份、上声电子、中鼎股份等；强势整车企业

对核心零部件的拉动效应，如拓普集团、文灿股份、旭升股份等。 

本周重点关注组合：比亚迪 20%、理想汽车 20%、拓普集团 20%、德赛西威 20%

和上声电子 20%。  

风险提示：汽车销量不及预期；市场竞争加剧的风险。 
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1. 每周一谈：比亚迪产品矩阵进一步丰富  

近期，比亚迪发布了豹 8、SUPER3、SUPER9 三款全新车型，不仅展现了比亚迪

在新能源汽车技术方面的突破，也进一步丰富了其产品线，满足了不同消费者的需

求，市场空间有望进一步扩展。 

豹 8：硬派旗舰新标杆，定位大型 SUV，主要亮点有： 

动力架构：采用 DMO 平台前纵置布局的插混电四驱方案，电控系统实现前后扭矩

分配，能够达到毫秒级的响应速度，而且能够实现低油耗。 

底盘架构：融入比亚迪云辇-P 智能液压车身控制系统，具备强大的底盘承载能力和

激烈驾驶稳定性。 

智能驾驶：搭载天神之眼高阶智能驾驶辅助系统，未来还有望支持城市和高速NOA。 

 

图1：豹 8 

 

资料来源：方程豹汽车公众号《豹 8—8 方通达，硬派旗舰的深度解》，申港证券研究所 

 

SUPER 3：灵动个性。其设计灵感来源于“星战铠甲”，车身造型精悍干练，具有

高耸的离地间隙和科技感元素。新车将基于 DMO 超级混动越野平台打造，并搭载

云辇-P 智能车身控制系统，具备不错的越野能力和驾驶体验。此外，SUPER 3 还

配备了无人机停机坪等创新设计，主打趣味性玩法。 
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图2：SUPER 3 

 

资料来源：方程豹汽车公众号《SUPER 3-入目“3”分，灵动个性的大胆解》，申港证券研究所 

 

SUPER 9：超级跑车定位，采用“太空座舱”式双驾驶室，开放式车顶设计；悬浮

双翼车门，锋刃装饰件；飞翼骨架，碳纤维矩阵骨架仪表盘，创新力学中空结构，

强与轻，兼而有之；轻量舱体，遵循人体工程学打造的一体式贴片座椅，由集成碳

纤维框架支撑，实现整车轻量化。 

 

图3：SUPER 9 

 

资料来源：方程豹汽车公众号《SUPER 9—一颜“9”顶，性能美学的极致解》，申港证券研究所 
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2. 投资策略及重点关注 

总体来看，汽车行业随着经济运行回归正常和各项刺激政策的加持，行业触底反弹

态势明朗，景气度持续回升，未来产销有望持续向上。考虑到汽车行业目前整体情

况，建议关注低估值的整车和零部件龙头企业因业绩改善带来的机会；新能源汽车

电动化和智能化的优质赛道核心标的。 

 长期看好在新能源领域具备先发优势的自主车企，如比亚迪、长安汽车、吉利汽

车、理想汽车等； 

 业绩稳定的低估值零部件龙头，如华域汽车、福耀玻璃等； 

 电动化和智能化的优质赛道核心标的，如华阳集团、德赛西威、瑞可达、科博达、

伯特利等； 

 “国内大循环”带来的国产替代机会，如菱电电控、三花智控、星宇股份、上声

电子、中鼎股份等； 

 强势整车企业（特斯拉、大众等）对核心零部件的拉动效应，如拓普集团、文灿

股份、旭升股份等。 

结合目前市场基本情况，我们本周重点关注组合如下： 

表1：本周重点关注组合 

公司 权重 

比亚迪 20% 

理想汽车 20% 

拓普集团 20% 

德赛西威 20% 

上声电子 20% 

资料来源：申港证券研究所 

3. 市场回顾 

汽车板块本周涨跌幅为 0.13%，在申万 31 个板块中位列第 12 位；年初至今涨跌幅

为：0.74%，排名第 10。 

汽车行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的涨

跌幅分别为 1.52%、1.89%、0.56%、-0.39%。 

在细分行业中，汽车服务、汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他的周涨跌

幅分别为-5.84%、0.12%、-0.17%、2.54%、1.11%。 

汽车行业周涨幅前五个股分别为：宏鑫科技、万丰奥威、万安科技、华密新材、钱

江摩托。 

汽车行业周跌幅前五个股分别为：*ST 越博、*ST 中期、华锋股份、迪生力、中自

科技。 
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图4：各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图5：各板块年涨跌幅对比 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图6：重点指数周涨跌幅  图7：汽车子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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图8：汽车板块周涨跌幅前十个股  图9：汽车板块周涨跌幅后十个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

4. 汽车主要相关材料/组件价格 

图10：车用动力电池价格（元/Wh） 

 
资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

 

图11：热轧卷板价格（元/吨）  图12：铝价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 
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图13：铜价格（元/吨）  图14：橡胶价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 

 

5. 风险提示 

汽车销量不及预期、市场竞争加剧的风险。 
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分析师承诺 
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