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相关研究报告

1、《工业味精增效+绿色价值凸显，钒

需求迎来快速增长—钒专题报告》

2023-12-04

投资要点

上游：3 月钒钛粉价格回调，主要钢企高炉铁水产量增加，推动钒渣供给增加。

3月国内攀枝花和承德地区钒钛粉价格出现回调-2.76%和-16.21%，整体跟随铁矿

石价格变动。3月钒钛磁铁矿主要冶炼企业攀钢和河钢承钢的铁水产量分别环比上

升 7.86%和 32.51%，这对 3月的钒渣供给增加形成支撑。4月以来高炉开工率持

续回升，预计将带来钒渣供给持续释放。

中游：节后复工推动供给释放，下游需求偏弱，导致五氧化二钒、钒铁、钒氮合

金、偏钒酸铵价格出现不同程度下跌。节后复工推动供给释放，3月 23家样本企

业五氧化二钒产量 10730 吨，环比增加 7.73%；钒铁、钒氮合金、偏钒酸铵产量

均有环比较大增长。但价格均出现不同程度回调，其中四川片状五氧化二钒月度均

价 82095元/吨，环比下跌 8.15%。钒铁、钒氮合金、偏钒酸铵价格环比分别下跌

7.76%、9.98%、7.27%。

需求端，螺纹钢产量大幅下滑，钒液流电池需求持续偏好，但需求结构上钢铁占

比高，导致整体供需偏弱。3 月日均粗钢产量 278.27 万吨，但考虑到主要的耗钒

品种螺纹钢产量仍然处在低位，3月前四周螺纹钢平周均产量比去年同期低 29%，

导致钢铁行业对钒的需求整体较弱。储能端，大连融科中标三峡能源 200MW项目，

以及钒钛股份披露 2024年于大连融科签订 16000吨的钒产品供货协议整体，反映

钒做为能源金属的需求持续偏好。

投资建议：钒产业原料供给增加，传统钢铁需求偏弱，新增储能需求景气度持续

提升。关注供需结构重新匹配带来的相关投资机会。

风险提示：储能项目投资不及预期，螺纹钢产量持续大幅减少，使得钒产品供大

于求。
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1. 钒行业月度数据变化情况

表 1：2024年 3月钒行业月度数据变化情况

2024 年 3 月钒产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-02
本期

2024-03
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

上游

攀钢集团生铁产量（万吨）
87.90 94.81 6.91 7.86%

河钢承钢生铁产量（万吨）
40.27 53.36 13.09 32.51%

钒钛粉：56%Fe：攀枝花产：汇总

价格：四川（元/吨） 690.00 670.95 -19.05 -2.76%
钒钛粉：65%Fe：宽城县产：汇总

价格：承德（元/吨） 1,080.31 905.24 -175.07 -16.21%

中游

五氧化二钒：产量（吨）
9,960.00 10,730.00 770.00 7.73%

五氧化二钒：进口数量合计（吨）
220.00 361.00 141.00 64.09%

五氧化二钒：出口数量合计（吨）
345.50 338.98 -6.52 -1.89%

五氧化二钒：片状：98%：四川（元

/吨） 89,375.00 82,095.24 -7,279.76 -8.15%

钒铁：产量（吨）
2,660 3,190 530.00 19.92%

钒铁：FeV50：四川（元/吨）
101,625 93,738 -7,886.90 -7.76%

钒铁：进口数量合计（吨）
41.25 40.25 -1.00 -2.42%

钒铁：出口数量合计（吨）
337 521 184.09 54.63%

钒氮合金：产量（吨）
3,302 3,697 395.00 11.96%

钒氮合金：VN16：攀枝花（元/吨）
140,500 126,476 -14,023.81 -9.98%

偏钒酸铵：产量（吨）
1,332 1,694 362.00 27.18%

偏钒酸铵：折精钒 98%：北方大区

（元/吨） 84,625.00 78,476.19 -6,148.81 -7.27%

钒产业-
下游

日均粗钢产量（万吨）
252 278.27 26 10.39%

储能系统中标功率规模(MW)
8 200.00 192 2400.00%

储能系统中标容量规模（MWH）
28 1,000 972 3471.43%

资料来源：Wind，钢联终端，高工储能，华宝证券研究创新部
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2. 钒行业月度数据走势汇总

图 1：2023-2024年 3月钒行业上游数据汇总（万吨，元/吨）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

图 2：2023-2024年 3月钒行业中游数据汇总（吨，元/吨）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部
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图 3：2023-2024年 3月钒行业下游数据汇总（万吨）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、3月16日西部矿业发布2023年年报：2023年公司偏钒酸铵产量1,425吨，增幅24.5%；

公司控股子公司肃北县博伦矿业实施的石煤提钒项目采用国内最先进的石煤提钒带余

热发电技术，是国内首条完善的绿色石煤提钒环保型生产线，能够实现循环综合利用，

目前偏钒酸铵 2,000吨/年的产能。2023年肃北博伦实现营业收入 6.15亿元，净利润

6341万元。

2、3月 18日，国家能源局发布《2024年能源工作指导意见》，提出：加快培育能源新业

态新模式。加强新型储能试点示范跟踪评价，推动新型储能技术产业进步。

3、3 月 25 日钒钛股份发布 2023 年年报：2023 年公司累计完成钒制品产量（以 V2O5
计)4.98万吨，同比增长 6.09%；钒制品销量 5.03万吨，同比增长 2.27%；钒产品毛

利率为 27.43%，相比 2022 年毛利率下降 4.63个百分点。2024年公司加大钒储能领

域用钒的投放量，与大连融科签订年度供应 16000吨钒原料的战略协议，该数量不含

公司与大连融科成立的钒储能合资公司及其他专项重大储能项目所需原料。双方将根

据钒产品市场价格变化情况，具体协商签订月度合同。

4、3月 26日钒钛股份投资者交流会披露：公司控股子公司钒融科技 2,000 立方米/年电

解液产线于 2023 年 5 月完成设备安装和热负荷试车调试，并开展试生产有关工作。

2023 年钒融科技实现营业收入 2,928.14 万元，营业利润 122.94 万元。下一步双方

将根据钒电池储能市场增长情况，协商投资建设产能 60,000 立方米/年钒电解液产线，

共同推动钒在储能领域的应用发展。公司通过收购攀枝花阳润科技 51%股权，提升公

司钒产品加工能力。

5、4月 2日，国家能源局发布《关于促进新型储能并网和调度运用的通知》，对规范新型

储能并网接入管理，优化调度运行机制，充分发挥新型储能作用，支撑构建新型电力

系统提出相关要求。

6、4月 13日高工储能发布 3月储能 EPC/系统项目信息。其中三峡能源新疆吉木萨尔光

储项目 200MW/1000MWh全钒液流电池项目，该项目由大连融科中标。

7、4月 17日安宁股份发布年报：2023 年公司实现营业总收入 185,599.70万元，较上年

同期下降 7.01%；实现营业利润 110,397.08 万元，较上年同期下降 14.71%；归属于
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上市公司股东的净利润 93,640.49 万元，较上年同期下降 14.46%；期末总资产

713,357.08万元，较本报告期初增长 8.75%。2023 年公司钛精矿销售量 49.38万吨，

同比减少 3.9%；钒钛铁精矿销售量 110.44万吨，同比减少 20.24%。公司计划 2024
年主要产品产量为：钛精矿产量 55万吨左右；钒钛铁精矿（61%）产量 120万吨左右。

4. 风险提示

储能项目投资不及预期，螺纹钢产量持续大幅减少，使得钒产品供大于求。
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