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◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 28.59/28.59 

总市值/流通(亿元) 188.99/188.99 

12 个月内最高/最低价

(元) 

10.3/6.24 
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事件：公司发布 2023 年年报。报告期内，公司实现营业收入 23.21

亿元，同比-33.98%。实现归母净利润 1.19 亿元，同比+136.60%。 

截至报告期末，公司总资产 330.41 亿元，同比-5.02%，归属于上市公司

股东的净资产 118.76 亿元，同比+0.17%。其中子公司湘财证券实现营业

总收入 14.85 亿元，同比+37.98%；实现归属于母公司净利润 2.44 亿元，

同比+523.44%。 

自营业务同比高增。报告期内，公司自营业务实现营收 3.66 亿元，

同比+1552.25%。公司持续保持稳健投资风格，在保持低杠杆、短久期的

情况下，努力增加低风险的交易性收入规模，持续完善投研体系。公司自

营业务同比高增，主要系公司实现投资收益与公允价值变动收益之和同比

增长较大。公司自营业务逐步从方向性投资为主，向中性投资策略转变，

以固收、中性策略为基本盘，优化业务结构，重点布局 FICC、场外衍生

品、量化交易、做市交易等业务。 

投资银行业务稳健增长。报告期内，公司投行业务实现营收 1.58 亿

元，同比+77.70%；实现营业利润 5701.80 万元，同比+61.46%。主要系湘

财证券落实精品投行战略，股权及固定收益业务均取得突破，承销规模增

大。湘财证券聚焦新三板、北交所业务，形成湘财投行差异化竞争优势。

报告期内，股票市场全面实行注册制后，湘财证券首单 IPO 项目承销规模

为 9.93 亿元。公司在 2023 年证券公司投行业务质量评级中荣获“A”类

评价。在固收投行业务方面，湘财证券债券承销规模超 232 亿元,同比

+78.85%；债券承销业务收入达 9700 万元，同比+47%。 

融资融券业务表现改善。报告期末，湘财证券融资融券业务的规模为

65.54 亿元，同比+0.6%，日均融资余额为 64.08 亿元；信用交易业务营

业收入 4.49 亿元，营业利润为 4.32 亿元。沪深两市融资融券业务余额

1.65 万亿元，较年初+6.9%。 

投资建议：公司在报告期内业绩表现优异，证券业板块驱动公司整体

盈利水平提升。预计公司在 2024-2026 营收同比增长+20.75%、+11.92%、

+10.61%。实现归母净利润同比增长+283.35%、+346.94%、+382.21%。EPS

分别为 0.10、0.12、0.13元/股。对应 2024 年 4 月 19 日收盘价的 PE 分

别为 66.90、54.64、49.60倍。维持“增持”评级。 

风险提示：佣金费率下行、资本市场波动、证券业务不及预期   
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 2321.22 2802.81 3137.00 3469.89 

营业收入增长率(%) -33.89% 20.75% 11.92% 10.61% 

归母净利（百万元） 119.42 283.35 346.94 382.21 

净利润增长率(%) 136.60% 137.27% 22.44% 10.17% 

摊薄每股收益（元） 0.04 0.10 0.12 0.13 

市盈率（PE） 187.15 66.90 54.64 49.60 

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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公司点评 

P2 湘财股份 2023年年报点评：业绩大幅转正，自营业务高增 
 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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上海市浦东南路 500号国开行大厦 10楼 D座 

深圳市福田区商报东路与莲花路新世界文博中心 19层 1904号 
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投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
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