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◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 69.69/69.69 

总市值/流通(亿元) 438.33/438.33 

12 个月内最高/最低价

(元) 

8.59/6.05 
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事件：公司发布 2023 年年报。报告期内，公司实现营业收入 127.62

亿元，同比+36.86%。实现利润总额 25.57 亿元，同比增长 226.99%。实

现归母净利润 18.00 亿元，同比+204.94%。 

投资银行业务营收创新高。报告期内，公司投资银行业务实现营收

12.55 亿元，同比+33.99%。2023 年公司完成了 29 单股权主承销项目，项

目的总承销规模达到 192.15 亿元。其中包括 11 个 IPO 项目和 14 个向特

定对象发行股票的项目。公司完成 204 单债券承销项目，承销规模为

1295.3 亿元。公司聚焦服务中小企业，北交所保荐单数和承销规模均位

居行业前 10 位。公司成功推动了齐鲁股交“专精特新”专板的开板，展

示了公司在支持中小企业发展方面的承诺和成效。 

中泰财富服务体系完善，深化金融科技赋能。报告期内，公司财富管

理业务规模超过 850 万客户，管理的客户资产总额超过 1.2 万亿元。公司

致力于形成“中泰财富”高端系列服务体系，通过高度个性化的服务满足

客户的多样化需求，包括投资咨询、资产配置和财富传承等多方面的金融

解决方案。不断强化上市公司服务，完善中小企业服务体系。公司持续深

化金融科技赋能，中泰齐富通月活数为 505.91 万，在券商 APP 中排名第

10 位。 

资管业务规模下降，产品结构优化。报告期内，资产管理业务的总规

模由 2022 年的 2,187.86 亿元下降到 1,220.71 亿元。但公司持续优化产

品和服务结构，尤其在公募基金、集合资产管理业务、专项资产管理业务

以及单一主动资产管理业务方面做出调整。报告期内，公司完成了对万家

基金的控股收购，万家基金的产品和服务已经成功融入公司的整体业务框

架中，为公司带来了新的客户群体和收入来源。合并万家基金产生股权重

估收益 6.58 亿元，占利润总额 25.72%。 

投资建议：报告期内，公司归母净利润大幅增长，业绩表现亮眼。在

资产管理、财富管理、投资银行业务的战略布局等方面取得了显著成效。

预计公司 2024-2026 年营业收入同比+11.82%、+9.00%、+6.09%。实现归

母净利润 23.21 亿元、26.03 亿元、27.76 亿元，同比+28.99%、12.17%、

6.60%。EPS 为 0.33、0.37、0.40 元/股。对应 2024 年 4 月 19 日收盘价

的 PE 为 19.09、17.02、15.97 倍。维持“增持”评级。 

风险提示：资本市场波动、宏观经济不确定性、利润增速放缓   
◼ 盈利预测和财务指标 
 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 12761.90 14269.93 15554.83 16502.09 

营业收入增长率(%) 38.86% 11.82% 9.00% 6.09% 

归母净利（百万元） 1799.80 2321.51 2603.99 2775.85 

净利润增长率(%) 204.94% 28.99% 12.17% 6.60% 

摊薄每股收益（元） 0.24 0.33 0.37 0.40 

市盈率（PE） 28.58 19.09 17.02 15.97 

资料来源：Wind，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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公司点评 

P2 中泰证券 2023年年报点评：利润大幅增长，资管业务表现亮眼 
 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 

 

太平洋研究院 
 

北京市西城区北展北街 9号华远企业号 D座二单元七层 

上海市浦东南路 500号国开行大厦 10楼 D座 

深圳市福田区商报东路与莲花路新世界文博中心 19层 1904号 

广州市大道中圣丰广场 988号 102室 

 
 



 

 

 

研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号 

华远·企业号 D座 

投诉电话： 95397 

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
 

重要声明 

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，公司统一社会信用代码为：

91530000757165982D。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 
 


