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[Table_Header] 行业周报●交通运输行业 2024 年 4 月 21 日 
 

 

[Table_Title] 
五一假期预计日均民航旅客量约 208.8
万人次，美国对中国启动 301 调查 

  
 

核心观点： 

[Table_Summary] ⚫ 本周板块行情回顾：本周（4 月 15 日-4 月 19 日），SW 一级行业中，交通运

输行业累计涨跌幅为+1.21%，位列第 10 位；沪深 300 指数涨跌幅为+1.89%。 

SW 交通运输各个子板块累计涨跌幅分别为：航运（+3.97%）、港口（+2.43%）、

航空机场（+2.32%）、铁路（+1.73%）、高速公路（+0.62%）、快递（+0.39%）、

跨境物流（-1.66%）、仓储物流（-4.85%）、公路货运（-5.56%）、公交（-8.33%）。 

⚫ 本周航空机场行业基本面跟踪：根据航班管家平台数据，2024 年第 15 周

（2024.4.8-4.14），全国民航共执行客运航班量 9.7 万架次，日均 13983 架次。

其中，国内航班量为 85367架次，周环比+0.44%，恢复至 2019年同期的 105.0%；

国际及地区航班量为 10250架次，周环比+1.41%，恢复至 2019年同期的 70.2%。 

根据 OAG 数据，截至 2024 年 4 月 15 日，主要海外国家航班量较 2019 年恢复

率：美国 21%、德国 82%、法国 52%、英国 100%、意大利 126%、荷兰 63%、

日本 66%、韩国 78%、印尼 53%、马来西亚 84%、新加坡 80%、泰国 67%。  

油价及汇率：截至 2024 年 4 月 19 日，布伦特油价报收 87.29 美元 /桶，同比

+5.02%，较 2019 年+21%；人民币汇率报收 7.1，同比+3.37%，较 2019 年+5.97%。 

【本周重点事件】：1. 2024 年五一假期预计日均民航旅客量约 208.8 万人次，

较 2019 年同比+15.6%。2. 海南机场与海航签署战略合作协议。3. 上海市铁

路机场联络线预计 2024 年底建成通车，空铁联运再迎新发展。  

⚫ 本周航运行业基本面跟踪：集运：截至 2024 年 4 月 19 日，SCFI 指数报收

1770 点，周环比+0.71%，同比+70.63%；CCFI 指数报收 1187 点，周环比+0.12%，

同比+26.98%。分航线来看，CCFI 美东报收 1038 点，周环比-2.40%，同比

+19.63%；CCFI 美西报收 915 点，周环比-4.03%，同比+35.21%；CCFI 欧线报

收 1720 点，周环比-0.31%，同比+48.17%；CCFI 地中海报收 2243 点，周环比

-0.89%，同比+35.15%。  

油运：截至 2024 年 4 月 19 日，BDTI 指数报收 1114 点，周环比-7.32%，同比

-5.11%；BCTI 指数报收 1022 点，周环比+16.27%，同比-1.73%。  

干散货运：截至 2024 年 4 月 19 日，BDI 指数报收 1919 点，周环比+10.99%，

同比+39.87%；分船型来看，BPI 指数报收 1916 点，周环比+11.85%，同比

+15.63%；BCI 指数报收 2839 点，周环比+11.25%，同比+72.79%；BSI 指数报

收 1410 点，周环比+9.59%，同比+21.11%。  

【本周重点事件】：1. 美国对中国物流、海事和造船业启动 301 调查。2. TFI

收购北美运输公司 Daseke。3. 伊朗在霍尔木兹海峡扣押以色列相关货船。  

⚫ 投资建议：推荐中国国航（601111.SH）、南方航空（600029.SH）、春秋航空

（601021.SH）、吉祥航空（603885.SH）、白云机场（600004.SH）。建议关注中

远海能（600026.SH）、招商轮船（601872.SH）、招商南油（601975.SH）等。  

⚫ 风险提示：国际航线恢复及开辟不及预期的风险、原油价格大幅上涨的风险、

人民币汇率波动的风险；地缘冲突升级的风险、宏观经济大幅下滑导致全球需

求不及预期的风险、船东大规模造船导致运力供给超预期增加的风险。  
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相对沪深 300 表现图（2024-04-19） 

[Table_Chart] 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
 

 
相关研究 
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迎来拐点，未来景气上行趋势明确》 

【银河交通】行业周报 20240414_  2024 年五一假期机

票预订呈量价齐升，伊朗突袭以色列后中东多国领空

关闭》 

 

 

 
 

 

-24.00%
-19.00%
-14.00%
-9.00%
-4.00%
1.00%

交通运输 沪深300



 
 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 2 

 

[Table_ReportTypeIndex] 行业周报  

目 录 

一、本周交通运输行业行情回顾 ................................................................................................................................................ 3 

二、本周行业基本面情况跟踪更新 ............................................................................................................................................ 4 

（一）航空机场行业 ........................................................................................................................................................................ 4 

（二）航运行业 ................................................................................................................................................................................ 8 

三、投资建议 .............................................................................................................................................................................. 11 

四、风险提示 .............................................................................................................................................................................. 11 

 

 

  



 
 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 3 

 

[Table_ReportTypeIndex] 行业周报  

一、本周交通运输行业行情回顾 

本周（4 月 15 日-4 月 19 日），31 个 SW 一级行业中，交通运输行业累计涨跌幅为+1.21%，位列第

10 位；沪深 300 指数涨跌幅为+1.89%。  

图1：SW 一级行业本周（4月 15 日-4 月 19 日）累计涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

本周（4 月 15 日-4 月 19 日），SW 交通运输各个子板块累计涨跌幅分别为：航运（+3.97%）、港口

（+2.43%）、航空机场（+2.32%）、铁路（+1.73%）、高速公路（+0.62%）、快递（+0.39%）、跨境物流（-

1.66%）、仓储物流（-4.85%）、公路货运（-5.56%）、公交（-8.33%）。  

图2：SW 交通运输各子板块本周（4月 15 日-4 月 19 日）累计涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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[Table_ReportTypeIndex] 行业周报  

本周（4 月 15 日-4 月 19 日），交通运输行业涨幅前 10 的个股分别为：中信海直（000099.SZ）

+47.61%、凤凰航运（000520.SZ）+21.18%、青岛港（601298.SH）+7.30%、中远海特（600428.SH）+6.47%、

国航远洋（833171.BJ）+6.13%、中谷物流（603565.SH）+5.82%、招商南油（601975.SH）+5.60%、秦

港股份（601326.SH）+5.17%、唐山港（601000.SH）+5.15%、招商轮船（601872.SH）+4.97%。  

本周（4 月 15 日-4 月 19 日），交通运输行业跌幅前 10 的个股分别为：原尚股份（603813.SH）-

31.95%、炬申股份（001202.SZ）-18.79%、新宁物流（300013.SZ）-18.70%、长江投资（600119.SH）

-18.48%、江西长运（600561.SH）-17.15%、三羊马（001317.SZ）-16.66%、远大控股（000626.SZ）-

15.28%、庚星股份（600753.SH）-14.74%、上海雅仕（603329.SH）-12.95%、永泰运（001228.SZ）-11.88%。  

图3：本周（4月 15 日-4 月 19 日）交通运输行业涨幅排名前 10 个股  图4：本周（4月 15 日-4 月 19 日）交通运输行业跌幅排名前 10 个股 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

二、本周行业基本面情况跟踪更新 

（一）航空机场行业 

1、航空机场行业数据跟踪  

行业层面来看，根据航班管家平台数据，2024 年第 15 周（2024.4.8-4.14），全国民航共计执行客

运航班量 9.7 万架次，日均 13983 架次。其中，本周国内航班量为 85367 架次，周环比+0.44%，恢复至

2019 年同期的 105.0%；本周国际及地区航班量为 10250 架次，周环比+1.41%，恢复至 2019 年同期的

70.2%。  

图5：2023.1.1-2024.4.14 全民航国内航班量及恢复率（单位：架次/周）  图6：2023.1.1-2024.4.14 全民航国际航班量及恢复率（单位：架次/周） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

5.0%

5.1%

5.2%

5.6%

5.8%

6.1%

6.5%

7.3%

21.2%

47.6%

0% 10% 20% 30% 40% 50%

招商轮船

唐山港

秦港股份

招商南油

中谷物流

国航远洋

中远海特

青岛港

凤凰航运

中信海直

-11.9%

-12.9%

-14.7%

-15.3%

-16.7%

-17.2%

-18.5%

-18.7%

-18.8%

-32.0%

-35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0%

永泰运

上海雅仕

庚星股份

远大控股

三羊马

江西长运

长江投资

新宁物流

炬申股份

原尚股份

0.00%

20.00%

40.00%

60.00%

80.00%

100.00%

120.00%

140.00%

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

20
23

/1
/8

20
23

/2
/5

20
23

/3
/5

20
23

/4
/2

20
23

/4
/3

0

20
23

/5
/2

8

20
23

/6
/2

5

20
23

/7
/2

3

20
23

/8
/2

0

20
23

/9
/1

7

20
23

/1
0/

15

20
23

/1
1/

12

20
23

/1
2/

10

20
24

/1
/7

20
24

/2
/4

20
24

/3
/3

20
24

/3
/3

1

国内航班量 较2019年恢复率

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

20
23

/1
/8

20
23

/1
/2

9
20

23
/2

/1
9

20
23

/3
/1

2
20

23
/4

/2
20

23
/4

/2
3

20
23

/5
/1

4
20

23
/6

/4
20

23
/6

/2
5

20
23

/7
/1

6
20

23
/8

/6
20

23
/8

/2
7

20
23

/9
/1

7
20

23
/1

0/
8

20
23

/1
0/

29
20

23
/1

1/
19

20
23

/1
2/

10
20

23
/1

2/
31

20
24

/1
/2

1
20

24
/2

/1
1

20
24

/3
/3

20
24

/3
/2

4
20

24
/4

/1
4

国际及地区航班量 较2019年恢复率



 
 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明。 5 

 

[Table_ReportTypeIndex] 行业周报  

公司层面来看，根据航班管家平台数据，2024 年第 15 周（2024.4.8-4.14），我国主要上市航司中，

国航、南航、东航、吉祥、春秋、华夏的周航班量分别为 11115 架次、15558 架次、15316 架次、2685

架次、3203 架次、2291 架次，分别恢复至 2019 年同期的 120.62%、109.44%、102.49%、112.44%、

121.0%、108.32%；本周飞机总日利用率分别为 7.86 小时、7.7 小时、7.35 小时、8.79 小时、8.20 小时、

6.05 小时。  

图7：2023.1.1-2024.4.14 中国国航执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图8：2023.1.1-2024.4.14 中国国航飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

图9：2023.1.1-2024.4.14 南方航空执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图10：2023.1.1-2024.4.14 南方航空飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

图11：2023.1.1-2024.4.14 中国东航执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图12：2023.1.1-2024.4.14 中国东航飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 
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图13：2023.1.1-2024.4.14 吉祥航空执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图14：2023.1.1-2024.4.14 吉祥航空飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

图15：2023.1.1-2024.4.14 春秋航空执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图16：2023.1.1-2024.4.14 春秋航空飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

图17：2023.1.1-2024.4.14 华夏航空执飞航班量及恢复率（单位：架次/周）  图18：2023.1.1-2024.4.14 华夏航空飞机日利用率（单位：小时/日） 

 

 

 
资料来源：航班管家，中国银河证券研究院  资料来源：航班管家，中国银河证券研究院 

 

国际航班恢复情况来看，根据 OAG 数据，截至 2024 年 4 月 15 日，我国至主要海外目的地国家的

进出港航班量 /较 2019 年恢复率，分别为：美国（170 架次 /21%）、德国（170 架次 /82%）、法国（94 架

次 /52%）、英国（194 架次 /100%）、意大利（118 架次 /126%）、荷兰（63 架次 /63%）、日本（1790 架次

/66%）、韩国（1707 架次 /78%）、印度尼西亚（231 架次 /53%）、马来西亚（669 架次 /84%）、新加坡（733

架次 /80%）、泰国（1843 架次 /67%）。  
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图19：2023.1.1-2024.4.15 主要海外目的地进出港航班量（单位：架次/周）  图20：截至 2024.4.15 主要海外目的地国家航班恢复率 

 

 

 
资料来源：OAG，中国银河证券研究院  资料来源：OAG，中国银河证券研究院 

 

油价及汇率：截至 2024 年 4 月 19 日，布伦特原油价格报收 87.29 美元 /桶，周环比-3.49%，较 2023

年同比+5.02%，较 2019 年同比+21.29%；人民币兑美元价格报收 7.10，周环比升值 0.11%，较 2023 年

同比贬值 3.37%，较 2019 年同比贬值 5.97%。  

图21：截至 2024.4.19 布伦特原油价格（单位：美元/桶）  图22：截至 2024.4.19 人民币汇率价格 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

2、航空机场行业本周重点事件  

1）2024 年五一假期预计日均民航旅客量约 208.8 万人次，较 2019 年同比+15.6%：  

根据航班管家发布数据，2024 年五一假期（2024 年 5 月 1 日-5 月 5 日），航班量方面，预计日均

航班量约 1.49 万架次，较 2019 年同比+4.6%，较 2023 年同比+3.3%；旅客量方面，预计日均民航旅客

量约 208.8 万人次，较 2019 年同比+15.6%，较 2023 年同比+11.0%。票价方面，2024 年五一假期，预

计经济舱平均票价较 2019 年同比+21.7%，较 2023 年同比-5.1%。  

（资料来源：https://www.133.cn/）  

2）海南机场与海航签署战略合作协议：  

2024 年 4 月 16 日，海南控股旗下的海南机场集团（简称“海南机场”）与方大集团旗下的海航航

空集团（简称“海航”）在海南省海口市举行了战略合作协议签约仪式。  

根据协议内容，海南机场与海航将在国际航线开发、航空枢纽建设、航线补贴支持、临空产业开

发、人才交流等方面开展积极合作，从而实现深化海南自贸港民航产业链建设、双方互利共赢实现高

质量发展的目标。  

（资料来源：https://www.hainan.gov.cn/hainan/5309/202404/2d78359b441041c8af57a61426db007b.shtml）  
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3）上海市铁路机场联络线预计 2024 年底建成通车，空铁联运再迎新发展：  

近日，上海虹桥-浦东的市域铁路机场联络线（简称“机场联络线”）建设顺利推进，预计 2024 年

底建成通车。  

机场联络线全长 68.6 公里，途径闵行、徐汇、浦东新区 3 个行政区，全线共设 9 座车站：虹桥站、

七宝站、华泾站、三林南站、张江站、度假区站、浦东机场站、T3 航站楼站、上海东站。机场联络线

通车后，上海虹桥-浦东两个枢纽机场之间的通行时间将缩短至 40 分钟。  

（资料来源：https://sghexport.shobserver.com/html/baijiahao/2024/04/16/1298028.html）  

（二）航运行业 

1、航运行业数据跟踪  

集运：本周截至 2024 年 4 月 19 日，SCFI（上海出口集装箱运价指数）报收 1770 点，周环比+0.71%，

同比+70.63%；CCFI（中国出口集装箱运价指数）报收 1187 点，周环比+0.12%，同比+26.98%。分航线

来看，CCFI 美东航线报收 1038 点，周环比-2.40%，同比+19.63%；CCFI 美西航线报收 915 点，周环比

-4.03%，同比+35.21%；CCFI 欧洲航线报收 1720 点，周环比-0.31%，同比+48.17%；CCFI 地中海航线

报收 2243 点，周环比-0.89%，同比+35.15%。  

图23：SCFI 综合指数走势（截至 2024.4.19）  图24：CCFI 综合指数走势（截至 2024.4.19） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图25：CCFI 美东航线走势（截至 2024.4.19）  图26：CCFI 美西航线走势（截至 2024.4.19） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图27：CCFI 欧洲航线走势（截至 2024.4.19）  图28：CCFI 地中海航线走势（截至 2024.4.19） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

油运：本周截至 2024 年 4 月 19 日，BDTI（原油运输指数）报收 1114 点，周环比-7.32%，同比-

5.11%；BCTI（成品油运输指数）报收 1022 点，周环比+16.27%，同比-1.73%。  

图29：BDTI 指数走势（截至 2024.4.19）  图30：BCTI 指数走势（截至 2024.4.19） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

干散货运：本周截至 2024 年 4 月 19 日，BDI（波罗的海干散货指数）报收 1919 点，周环比+10.99%，

同比+39.87%；分船型来看，BPI（巴拿马型运费指数）报收 1916 点，周环比+11.85%，同比+15.63%；

BCI（好望角型运费指数）报收 2839 点，周环比+11.25%，同比+72.79%；BSI（超大灵便型散货船运价

指数）报收 1410 点，周环比+9.59%，同比+21.11%。  

图31：BDI 指数走势（截至 2024.4.19）  图32：BPI 指数走势（截至 2024.4.19） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图33：BCI 指数走势（截至 2024.4.19）  图34：BSI 指数走势（截至 2024.4.19） 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

2、航运行业本周重点事件  

1）美国对中国物流、海事和造船业启动 301 调查：  

2024 年 4 月 17 日，美国贸易代表办公室（USTR）发布公告，宣布针对中国物流、海事和造船业

三大领域发起 301 调查。此后，中国商务部发表谈话称，美方发起的 301 调查为无理无据，将对其进

行法律抗辩。  

（资料来源：http://www.mofcom.gov.cn/article/syxwfb/202404/20240403503763.shtml）  

2）物流巨头 TFI International 宣布收购北美运输公司 Daseke：  

近日，全球物流巨头 TFI International 发布公告称，已经以 11 亿美元的价格完成了对纳斯达克交

易所上市公司、北美知名运输公司 Daseke 的收购。Daseke 成立于 2009 年，至今已发展成为北美最大

的平板卡车运输公司，拥有约 4500 台拖车头和 11000 辆平板拖车的车队，及超 100 万平方英尺的工业

仓储空间。本次收购完成后，Daseke 从纳斯达克交易所退市，并作为 TFI International 的卡车装载部门

的一部分运营其品牌组合。  

（资料来源：https://www.163.com/dy/article/J00A3I4A0534WH9H.html）  

3）伊朗在霍尔木兹海峡扣押以色列相关货船，中东局势进一步发酵：  

近日，伊朗伊斯兰革命卫队在霍尔木兹海峡附近海域扣押了一艘悬挂葡萄牙国旗、由总部位于伦

敦的佐迪亚克海运公司（Zodiac Maritime）运营，且与以色列富商有关联的集装箱船“地中海航运白羊

座（MSC Aries）”，并带入伊朗领海内。中东局势进一步紧张发酵。  

（资料来源：https://roll.sohu.com/a/771559485_162758）  
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三、投资建议 

航空板块：我们认为，当前航空板块股价已回落至 2019 年以来底部区间，利空基本出尽，市场预

期继续下行的空间有限。同时，展望 2024 年，伴随国际航班大幅增班，行业需求将进一步加速释放，

供需格局优化叠加油汇价格改善，几重因素边际改善下，航司盈利水平将继续提升，市场预期有望进

一步向好。当前整个航空板块具有底部布局的板块性机会，我们优先推荐航空板块。  

考虑到 2024 年板块性贝塔机会下，预计国际航线占比相对更高的大航司将率先获益，业绩及估值

具有更大弹性，推荐航空龙头中国国航（601111.SH）、南方航空（600029.SH）。同时看好优质民营航司

春秋航空（601021.SH）、吉祥航空（603885.SH）。  

机场板块：我们认为，经过 2023 年内向下调整，机场板块已回落见底，当前市场预期底线已基本

明确，对于未来免税协议重签后扣点率下降的悲观情绪基本已被 priced in。未来国际线客流量恢复将

成为机场板块的主要看点。展望 2024 年，国际航班增班将带来国际客流确定性修复；同时，宏观经济

进一步复苏带来的消费需求回暖，也为商业板块客单价提升提供了动力。免税协议具体修订情况及有

税商铺招租进展还需进一步关注，虽未来免税扣点率大概率将降低，但确定性预期下，向下空间亦有

限，且重奢品牌加速入驻有望带来新的价值增长点。建议把握机场板块的底部布局机会。建议当前把

握机场板块的底部布局机会。  

我们考虑到，伴随白云机场在大湾区的国际枢纽定位进一步明确，中转能力持续提升，国际客流

量具有强劲的增长动力；同时公司免税业务处于快速发展通道中，相对合理的免税保底租金额度也赋

予公司相对于免税运营商更强的议价能力，公司免税收入具有较大的增长空间。叠加当前公司股价已

回调至低位，推荐白云机场（600004.SH）。  

航运板块：我们认为，集运方面，伴随红海事件发酵，催化运价推升，短期内集运板块迎来一波

景气向上行情。同时，中长期来看，考虑到 2024 年美国降息政策靴子落地后，市场对全球经济不确定

性的悲观情绪或有所降温，叠加出口产业链需求呈现加速向好，集运板块有望持续获益。建议关注集

运龙头中远海控（601919.SH）等。油运方面，伴随当前红海局势、中东局势持续发酵，油轮船东绕行

意愿增强，油运运价存在上行动力，有望带来一波景气行情演绎，建议关注油气运输业内领先的中远

海能（600026.SH）、招商轮船（601872.SH）、招商南油（601975.SH）。  

四、风险提示 

国际航线恢复及开辟不及预期的风险、原油价格大幅上涨的风险、人民币汇率波动的风险；地缘

冲突升级的风险、宏观经济大幅下滑导致全球需求不及预期的风险、船东大规模造船导致运力供给超

预期增加的风险。  
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