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[Table_Summary] 2024年第一季度经营利润同比增30.8%至4.32亿港元，维持

“买入” 

 
 重申“买入”评级，目标价维持在 3.10 港元。我们维持中国建筑兴业（“公司”）2024/ 2025/ 2026 年每股盈利

预测分别为 0.338 港元/ 0.445 港元/ 0.541 港元。我们维持目标为 3.10 港元，相当于 7.7 倍/ 6.0 倍/ 4.8 倍 2024/ 

2025/ 2026 年 EV/EBITDA。 

 2024 年第一季度新签合同同比增 4.9%至 36.97 亿港元。1）2024 年第一季度收入为 20.31 亿港元（+17.7%），

经营利润为 4.32 亿港元（+30.8%），新签合同为 36.97 亿港元（+4.9%）。截至 2024 年 3 月 31 日，在手合同为

176.18 亿港元（+16.4%）。2）公司在港澳市场保持优势地位，持续承接公共基础设施项目，同时也承接澳门康

复医院、新鸿基西九艺术广场大厦等私人项目的新签合同。3）公司在内地市场持续拓展优质项目，中标全球最

大室内滑雪场（深圳前海华发滑雪场金属屋顶）。4）公司稳步推进海外市场拓展，在新加坡开始投标工作。5） 进

一步推动 BIPV 在内地市场和香港市场的应用（香港青山公路隔音屏障-光伏改造）。 

 我们预计，到 2030 年，公司的总收入、股东净利润和新签合同可能分别达到 250 亿港元、30 亿港元和 350 亿

港元。幕墙业务仍将是公司的基石，而 BIPV 和其他技术驱动型新兴业务将继续增加贡献。 

 催化剂：1）由于对安全的重视程度提高，旧幕墙的检查、维护和翻新可能带来新的商机；2）新加坡和中东国家

等海外市场可能会带来可观的收入贡献。 

 风险：1）政府基础设施支出可能低于预期；2）海外项目风险。 
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个股评级标准 

参考基准:香港恒生指数/纳斯达克综合指数 

评级区间: 6至18个月 

评级 定义 

买入 
相对表现超过 15% 

或公司、行业基本面展望良好 

收集 
相对表现 5% 至 15% 

或公司、行业基本面展望良好 

中性 
相对表现-5% 至 5% 

或公司、行业基本面展望中性 

减持 
相对表现-5% 至 -15% 

或公司、行业基本面展望不理想 

卖出 
相对表现小于-15% 

或公司、行业基本面展望不理想 

 

行业评级标准 

参考基准:香港恒生指数/纳斯达克综合指数 

评级区间: 6至18个月 

评级 定义 

跑赢大市 
相对表现超过 5% 

或行业基本面展望良好 

中性 
相对表现-5% 至 5% 

或行业基本面展望中性 

跑输大市 
相对表现小于-5% 

或行业基本面展望不理想 

 
 
 

利益披露事项 

 

(1) 分析员或其有联系者并未担任本研究报告所评论的发行人的高级人员。 

(2) 分析员或其有联系者并未持有本研究报告所评论的发行人的任何财务权益。 

(3) 国泰君安国际控股有限公司及/或其附属公司并未持有本研究报告所评论的发行人的市场资本值的1%或以上。 

(4) 国泰君安国际控股有限公司及/或其附属公司在过去12个月内有与本研究报告所评论的发行人存在投资银行业务的关系。 

(5) 国泰君安国际控股有限公司及/或其附属公司没有为本研究报告所评论的发行人进行庄家活动。 

(6) 没有任何受聘于国泰君安国际控股有限公司及/或其附属公司的个人担任本研究报告所评论的发行人的高级人员。没有任何国泰君安国际控

股有限公司及/或其附属公司有联系的个人为本研究报告所评论的发行人的高级人员。 

 
 
 

免责声明 

本研究报告并不构成国泰君安证券(香港)有限公司 (“国泰君安”)对购入、购买或认购证券的邀请或要约。国泰君安与其集团公司有可能会与本

报告涉及的公司进行投资银行业务或投资服务等其他业务(例如:配售代理、牵头经办人、保荐人、承销商或自营投资)。   

 

国泰君安的销售人员，交易员和其他专业人员可能会口头或书面提供与本研究报告中的观点不一致或截然相反的观点或投资策略。国泰君安的

资产管理和投资银行业务团队亦可能会做出与本报告的观点不一致或截然相反的投资决策。 

 

本研究报告中的资料力求准确可靠，但国泰君安不会对该等资料的准确性和完整性做出任何承诺。本研究报告中可能存在一些基于对未来政治

和经济状况的某些主观假定和判断而做出的前瞻性估计和预测，而政治和经济状况具有不可预测性和可变性，因此可能具有不确定性。投资者

应明白及理解投资之目的和当中的风险，如有需要，投资者在决定投资前务必向其个人财务顾问咨询并谨慎抉择。 

 

本研究报告并非针对且无意向任何隶属于或位于某些司法辖区内之人士或实体发布或供其使用，如果此等发布、公布、可用性或使用会违反该

司法辖区内适用的法律或规例、或者会令国泰君安与其集团公司因而必须在此等司法辖区范围内遵守相关注册或牌照规定。 
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