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相关研究报告

投资要点

全球粗钢产量同比下滑，土耳其、印度等国增幅明显：2024 年 3月，全球粗

钢产量 1.612亿吨，同比-4.3%，其中海外粗钢产量 7292万吨，同比 2.45%。

全球高炉生铁产量 1.08亿吨，同比-4.9%，其中海外高炉生铁产量 3565万吨，

同比 2.13%。分地区来看，独联体、北美洲粗钢产量同比有所增量，亚洲粗钢

产量下滑较为明显。分国别来看，中日韩产量大幅下降，土耳其、印度等国产

量增幅较为明显。

发达经济体制造业 PMI有见底回升态势，预计后期钢铁需求有支撑：3月大

部分发达经济体其他经济体的制造业 PMI 均处于荣枯线以下，但从趋势来看，

在 2023年四季度见底后有回升态势。世界钢协最新展望报告预计：发达经济体

的钢铁需求将在 2024年和 2025年分别增长 1.3%和 2.7%。整体来看，海外需

求韧性强，同时存在增长预期；预计短期国内钢材出口延续高位。

投资建议：3月全球粗钢产量同比下滑，日均粗钢产量环比有小幅增长。中日

韩三国产量同比下滑严重，印度粗钢产量较大，且增长较为明显，关注全球钢

铁供需结构变化对产业链相关资源要素流向的影响，以及带来的投资机会。

风险提示：海外经济疲软，对钢材需求形成压制，进而影响粗钢产量。
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1. 3月全球粗钢产量同比下滑，土耳其、印度等国同比增幅明显

据世界钢铁协会 4月 23日发布的统计数据显示：2024年 3月份，全球 71个纳入世界钢

铁协会统计国家的粗钢产量为 1.612亿吨，同比-4.3%；全球日均粗钢产量 519.97万吨，环比

+1.31%。其中海外粗钢产量 7292万吨，同比 2.45%；海外日均粗钢产量 235.23万吨，环比

0.83%。

3月全球高炉生铁产量 1.08亿吨，同比-4.9%；全球日均高炉生铁产量 349.4万吨，环比

-0.1%。其中海外高炉生铁产量 3565 万吨，同比 2.13%；海外日均高炉生铁产量 115万吨，

环比-0.17%。

图 1：全球粗钢月度产量 图 2：海外粗钢月度产量

资料来源：世界钢铁协会，华宝证券研究创新部 资料来源：世界钢铁协会，华宝证券研究创新部

图 3：全球高炉生铁月度产量 图 4：海外高炉生铁月度产量

资料来源：世界钢铁协会，华宝证券研究创新部 资料来源：世界钢铁协会，华宝证券研究创新部

1.1. 亚洲粗钢产量同比下滑明显

分地区来看，独联体、北美洲粗钢产量同比有所增量，亚洲粗钢产量下滑较为明显。2024
年 3月，欧盟（28国）粗钢产量 1160.5万吨，同比-2.84%，日均粗钢产量 37.44 万吨，环比

1.86%；独联体粗钢产量 778.8 万吨，同比 2%，日均粗钢产量 25.12 万吨，环比 9.28%；南

美洲粗钢产量 348.5万吨，同比-0.71%，日均粗钢产量 11.24万吨，环比-6.93%；北美洲粗钢

产量 945万吨，同比 1.57%，日均粗钢产量 30.48万吨，环比 1.08%；亚洲粗钢产量 1.18亿
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吨，同比-5.14%，日均粗钢产量 380.27万吨，环比 0.93%。

表 1：分地区粗钢产量（万吨）

3月粗钢产量 3月粗钢产量同比 3月粗钢日均产量 月度日均产量环比

欧盟（28）国 1160.5 -2.84% 37.44 1.86%
独联体 778.8 2% 25.12 9.28%
南美洲 348.5 -0.71% 11.24 -6.93%
北美洲 945 1.57% 30.48 1.08%
亚洲 11788.5 -5.14% 380.27 0.93%
日本 719.7 -3.86% 23.22 -3.67%
韩国 528.2 -9.17% 17.04 -3.64%
印度 1270.9 11.37% 41 0.76%

资料来源：世界钢铁协会，华宝证券研究创新部

1.2. 中日韩产量同比大幅下滑，印度产量增长 11.37%

分国别来看，中日韩产量大幅下降，土耳其、印度等国产量增幅较为明显。2024 年 3月，

中国粗钢产量 8827万吨，同比-7.8%；日本粗钢产量 719.7万吨，同比-3.86%；韩国粗钢产量

528.2万吨，同比-9.17%；印度粗钢产量 1270.9万吨，同比 11.37%；美国粗钢产量 690万吨，

同比持平；德国粗钢产量为 350万吨，同比 8.4%；土耳其粗钢产量 320万吨，同比 18.0%；

巴西粗钢产量 280万吨，同比 5.6%；伊朗粗钢产量 280万吨，同比 2.0%。

表 2：分国别粗钢产量（万吨）

3月粗钢产量 3月粗钢产量同比

中国 8827 -7.8%
日本 719.7 -3.86%
韩国 528.2 -9.17%
美国 690 0%
印度 1270.9 11.37%
德国 350 8.4%

土耳其 320 18%
巴西 280 5.6%
伊朗 280 2%

资料来源：世界钢铁协会，华宝证券研究创新部

2. 发达经济体制造业 PMI有见底回升态势，预计后期钢铁需求有

支撑

3月海外经济整体相对疲软，多数重要经济体制造业 PMI 处于荣枯线以下。美国、日本、

韩国、欧元区、德国、法国、意大利制造业 PMI 分别为 50.3、48.2,、49.8、46.1、41.9、46.2、
50.4。整体来看尽管大部分发达经济体制造业 PMI 均处于荣枯线以下，但从趋势来看，在 2023
年四季度见底后有回升态势。

4 月 9 日世界钢协发布最新报告：预计 2024年至 2025年期间，全球（中国除外）钢铁
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需求将出现相对较强的宽幅增长，增幅为每年 3.5%。发达经济体的钢铁需求将在 2024 年和

2025 年分别增长 1.3%和 2.7%。整体来看，海外需求韧性强，同时存在增长预期；预计短期

国内钢材出口延续高位。

图 5：海外部分重要经济体制造业 PMI

资料来源：iFind，华宝证券研究创新部

3. 投资建议

3月全球粗钢产量同比下滑，日均粗钢产量环比有小幅增长。中日韩三国产量同比下滑严

重，印度粗钢产量较大，且增长较为明显，关注全球钢铁供需结构变化对产业链相关资源要素

流向的影响，以及带来的投资机会。

4. 风险提示

海外经济疲软，对钢材需求形成压制，进而影响粗钢产量。
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