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◼ 行情回顾 

上周（2024 年 4 月 15 日-4 月 19 日），A 股申万医药生物下跌 1.7%，

板块整体跑输沪深 300 指数 3.59pct，跑赢创业板综指数 0.88pct。在

申万 31 个一级子行业中，医药板块周涨跌幅排名为第 18 位。恒生医

疗保健指数下跌 6.54%，板块整体跑输恒生指数 3.56pct。在恒生 12

个一级子行业中，医疗保健行业周涨跌幅排名为第 12 位。 

◼ 核心观点 

2023 年医保基金平稳运行，统筹基金实现合理结余。4 月 11 日，国

家医保局发布《2023 年医疗保障事业发展统计快报》，据国家医保局

规财法规司副司长朱永峰介绍，2023 年医保基金运行总体平稳，统

筹基金实现合理结余，基金使用范围进一步扩大。从参保人员、医保

基金收支情况具体来看，1）：截至 2023 年底，基本医疗保险参保人

数达 133386.9 万人，参保覆盖面稳定在 95%以上，参保质量持续提

升。参加职工基本医疗保险人数 37093.88万人。参加城乡居民基本医

疗保险人数 96293.02 万人；2）2023 年，基本医疗保险基金（含生育

保险）总收入、总支出分别为 33355.16亿元、28140.33亿元。职工基

本医疗保险基金（含生育保险）收入 22880.57亿元，其中统筹基金收

入 16636.07 亿元。基金支出 17717.80 亿元，其中统筹基金支出

11620.58 亿元。职工基本医疗保险统筹基金（含生育保险）年末累计

结存26405.89亿元。城乡居民基本医疗保险基金收入10474.59亿元，

支出 10422.53 亿元。 

医保药品目录扩容、医保支付方式改革持续推进，创新药迎来全流

程支持。据国家医保局医药管理司司长黄心宇介绍，自国家医保局成

立以来，创新建立医保目录准入谈判机制，每年动态调整医保目录。

通过建立覆盖申报、评审、测算、谈判等全流程的创新药支持机制，

支持更多新药好药纳入医保，2023 年目录调整中，有 57 个药品实现

了“当年获批、当年纳入目录”。同时，完善支持创新药发展的谈判和

续约规则。在价格谈判阶段，秉承循证原则，借助卫生技术评估理念

和技术从安全性、有效性、经济性、创新性等多维度综合研判药品价

值，实现价值购买。在纳入后的续约阶段，进一步优化了规则，适当

控制续约、新增适应症降价的品种数量和降幅，大多数谈判药品能够

以原价或较小的降幅续约或新增适应症。此外，在支付方式改革方

面，到 2023 年底，全国超九成统筹地区已经开展 DRG/DIP 支付方式

改革，改革地区住院医保基金按项目付费占比下降到四分之一左右。

通过改革，医保支付结算更加科学合理，在群众负担减轻、基金高效

使用、医疗机构行为规范等方面都取得积极效果。 

◼ 投资建议 

2023 年医保基金运行总体平稳，我们认为随着国家医保局建立覆盖

申报、评审、测算、谈判等全流程的创新药支持机制，更多新药好药

有望纳入医保，创新药研发相关企业有望受益，建议关注：恒瑞医

药、百济神州、百奥泰、百利天恒-U、迈威生物-U 等。 

◼ 风险提示 

销售不及预期风险，医药政策影响不确定的风险，市场竞争加剧的风

险 
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1. 核心观点：2023年医保基金运行平稳，创新药迎来全

流程支持机制 

2023年医保基金平稳运行，统筹基金实现合理结余。4月 11日，国家

医保局发布《2023 年医疗保障事业发展统计快报》，据国家医保局规财法

规司副司长朱永峰介绍，2023 年医保基金运行总体平稳，统筹基金实现合

理结余，基金使用范围进一步扩大。从参保人员、医保基金收支情况具体

来看，1）：截至 2023 年底，基本医疗保险参保人数达 133386.9 万人，参

保覆盖面稳定在 95%以上，参保质量持续提升。参加职工基本医疗保险人

数 37093.88 万人。参加城乡居民基本医疗保险人数 96293.02 万人；2）

2023 年，基本医疗保险基金（含生育保险）总收入、总支出分别为

33355.16亿元、28140.33亿元。职工基本医疗保险基金（含生育保险）收

入 22880.57 亿元，其中统筹基金收入 16636.07 亿元。基金支出 17717.80

亿元，其中统筹基金支出 11620.58亿元。职工基本医疗保险统筹基金（含

生育保险）年末累计结存 26405.89亿元。城乡居民基本医疗保险基金收入

10474.59亿元，支出 10422.53亿元。 

 

医保药品目录扩容、医保支付方式改革持续推进，创新药迎来全流程

支持。据国家医保局医药管理司司长黄心宇介绍，自国家医保局成立以来，

创新建立医保目录准入谈判机制，每年动态调整医保目录。通过建立覆盖

申报、评审、测算、谈判等全流程的创新药支持机制，支持更多新药好药

纳入医保，2023 年目录调整中，有 57 个药品实现了“当年获批、当年纳

入目录”。同时，完善支持创新药发展的谈判和续约规则。在价格谈判阶

段，秉承循证原则，借助卫生技术评估理念和技术从安全性、有效性、经

济性、创新性等多维度综合研判药品价值，实现价值购买。在纳入后的续

约阶段，进一步优化了规则，适当控制续约、新增适应症降价的品种数量

和降幅，大多数谈判药品能够以原价或较小的降幅续约或新增适应症。此

外，在支付方式改革方面，到 2023 年底，全国超九成统筹地区已经开展

DRG/DIP 支付方式改革，改革地区住院医保基金按项目付费占比下降到四

分之一左右。通过改革，医保支付结算更加科学合理，在群众负担减轻、

基金高效使用、医疗机构行为规范等方面都取得积极效果。 

 

2023 年医保基金运行总体平稳，我们认为随着国家医保局建立覆盖申

报、评审、测算、谈判等全流程的创新药支持机制，更多新药好药有望纳

入医保，创新药研发相关企业有望受益，建议关注：恒瑞医药、百济神州、

百奥泰、百利天恒-U、迈威生物-U等。 

 

2. 市场回顾 
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上周（2024 年 4 月 15 日-4 月 19 日），A 股申万医药生物下跌 1.7%，

板块整体跑输沪深 300指数 3.59pct，跑赢创业板综指数 0.88pct。在申万 31

个一级子行业中，医药板块周涨跌幅排名为第 18位。恒生医疗保健指数下

跌 6.54%，板块整体跑输恒生指数 3.56pct。在恒生 12个一级子行业中，医

疗保健行业周涨跌幅排名为第 12 位。 

图1:A 股大盘指数和申万一级行业涨跌幅情况（04.15-04.19） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图2:港股大盘指数和恒生各综合行业指数涨跌幅情况（04.15-04.19） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

上周，A 股申万医药生物行业个股涨幅前五位分别为：国药现代

（+22.55%）、国药一致（+14.46%）、神州细胞-U（+13.48%）、江中药业

（+12.52%）、佐力药业（+12.49%）。个股跌幅后五位分别为：ST 吉药（-

24.39%）、*ST 太安（-22.47%）、仟源医药（-22.41%）、河化股份（-

21.33%）、康惠制药（-20.19%）。 

港股方面，上周个股涨幅前五位分别为：健世科技-B（+15.57%）、乐

普生物-B（+12.53%）、来凯医药-B（+7.9%）、腾盛博药-B（+7.22%）、业
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诚健华（-18.8%）、金斯瑞生物科技（-18.18%）、云顶新耀-B（-17.59%）、

康诺亚-B（-15.54%）。 

 

图3:A 股医药行业涨跌幅前后 5 名  图4:H 股医药行业涨跌幅前后 5 名 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3. 公司动态 

3.1. 公司公告 

表1:公司公告（2024/04/15-04/19） 

日期 公司 主要内容 

2024/4/19 峆一药业 公司近期收到由国家知识产权局颁发的两项《发明专利证书》 

2024/4/19 长春高新 
公司子公司长春金赛药业有限责任公司收到国家药品监督管理局核准签发的《受理通知书》，金赛药业注射用

醋酸曲普瑞林微球的上市申请获得受理 

2024/4/18 翰宇药业 公司收到国家药品监督管理局签发的关于司美格鲁肽注射液的《药物临床试验批准通知书》 

2024/4/18 海思科 公司收到关于获得创新药 HSK16149 胶囊新适应症《药物临床试验批准通知书》 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.2. 融资动态 

 

表2:可转债动态 

代码 公司名称 方案进度 发行方式 
发行规模

（亿元） 
发行期限（年） 

600713.SH 南京医药 股东大会通过 优先配售,网上定价和网下配售 10.8149 6 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.3. 股东大会 
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表3:股东大会信息 
代码 名称 会议日期 会议类型 会议名称 

000597.SZ 东北制药 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

000999.SZ 华润三九 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

002007.SZ 华兰生物 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

002022.SZ 科华生物 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

002030.SZ 达安基因 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

002107.SZ 沃华医药 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

002370.SZ 亚太药业 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

300142.SZ 沃森生物 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

300233.SZ 金城医药 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

301207.SZ 华兰疫苗 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

301281.SZ 科源制药 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

600422.SH 昆药集团 2024-04-19 临时股东大会 2024 年第三次临时股东大会 

600867.SH 通化东宝 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

603392.SH 万泰生物 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

603880.SH ST 南卫 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

688321.SH 微芯生物 2024-04-19 股东大会 2023 年年度股东大会 

300009.SZ 安科生物 2024-04-18 股东大会 2023 年年度股东大会 

300026.SZ 红日药业 2024-04-18 临时股东大会 2024 年第三次临时股东大会 

600055.SH 万东医疗 2024-04-18 股东大会 2023 年年度股东大会 

600587.SH 新华医疗 2024-04-18 股东大会 2023 年年度股东大会 

688013.SH 天臣医疗 2024-04-18 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

688016.SH 心脉医疗 2024-04-18 股东大会 2023 年年度股东大会 

688139.SH 海尔生物 2024-04-18 股东大会 2023 年年度股东大会 

688177.SH 百奥泰 2024-04-18 股东大会 2023 年年度股东大会 

836504.BJ 博迅生物 2024-04-18 股东大会 2023 年年度股东大会 

002102.SZ 能特科技 2024-04-17 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

301103.SZ 何氏眼科 2024-04-17 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

600763.SH 通策医疗 2024-04-17 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

688338.SH 赛科希德 2024-04-17 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

000623.SZ 吉林敖东 2024-04-16 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

000915.SZ 华特达因 2024-04-16 股东大会 2023 年年度股东大会 

300204.SZ 舒泰神 2024-04-16 股东大会 2023 年年度股东大会 

300453.SZ 三鑫医疗 2024-04-16 股东大会 2023 年年度股东大会 

300562.SZ 乐心医疗 2024-04-16 股东大会 2023 年年度股东大会 

600211.SH 西藏药业 2024-04-16 股东大会 2023 年年度股东大会 

835670.BJ 数字人 2024-04-16 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

000790.SZ 华神科技 2024-04-15 临时股东大会 2024 年第二次临时股东大会 

301126.SZ 达嘉维康 2024-04-15 临时股东大会 2024 年第三次临时股东大会 

600671.SH *ST 目药 2024-04-15 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

603368.SH 柳药集团 2024-04-15 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

688151.SH 华强科技 2024-04-15 临时股东大会 2024 年第一次临时股东大会 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

 

3.4. 解禁动态 

表4:解禁动态（2024/04/15-04/19） 

代码 简称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 

解禁市值

(万元) 

变动后总股本 

(万股) 

变动后流通

A 股 

变动后

占比
(%) 

解禁股份类型 

000534.SZ 万泽股份 2024-04-15 241.85 2,638.58 51,063.74 49,773.44 97.47 股权激励限售股份 

688315.SH 诺禾致源 2024-04-15 29,029.25 387,540.46 41,620.00 40,020.00 96.16 首发原股东限售股份 

430300.BJ 辰光医疗 2024-04-18 786.51 7,471.81 8,584.71 6,009.32 70.00 
首发原股东限售股份,

其他类型 

600062.SH 华润双鹤 2024-04-18 579.17 11,907.83 103,965.68 102,685.30 98.77 股权激励限售股份 

300595.SZ 欧普康视 2024-04-19 24.95 418.63 89,714.53 66,849.48 74.51 股权激励限售股份 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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4. 风险提示 

1） 销售不及预期风险：企业或因营销策略不合适、学术推广不足等

因素影响，导致销售不及预期。 

2） 医药政策影响不确定的风险：医药行业受到政府的高度监管,政策

变化可能对企业经营造成重大影响 

3） 市场竞争加剧风险：若市场有多个同产品上市，或陆续有多个产

品上市，竞争将加剧。  
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分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，

专业审慎的研究方法，独立、客观地出具本报告，保证报告采用的信息均来自合规渠道，并对本报告的内容和观点负

责。负责准备以及撰写本报告的所有研究人员在此保证，本报告所发表的任何观点均清晰、准确、如实地反映了研究

人员的观点和结论，并不受任何第三方的授意或影响。此外，所有研究人员薪酬的任何部分不曾、不与、也将不会与

本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

 

公司业务资格说明 

甬兴证券有限公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可，具备证券投资咨询业务资格。 

 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；新三板市场以三板成

指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准指数。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级体

系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整

的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，甬兴证券有限公司(以下简称“本公司”）或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券或期权并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问以及金融产品等各种服务。因此，投

资者应当考虑到本公司或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资

或其他决定的唯一参考依据。也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 

 

版权声明 

本报告版权归属于本公司所有，属于非公开资料。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面许可，任何机

构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和引用本报告中的任何内容。否则由此造成的一切不良后果及法律

责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。   
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重要声明 

本报告由本公司发布，仅供本公司的客户使用，且对于接收人而言具有保密义务。本公司并不因相关人员通过其他途

径收到或阅读本报告而视其为本公司的客户。客户应当认识到有关本报告的短信提示、电话推荐及其他交流方式等只

是研究观点的简要沟通，需以本公司发布的完整报告为准，本公司接受客户的后续问询。本报告首页列示的联系人，

除非另有说明，仅作为本公司就本报告与客户的联络人，承担联络工作，不从事任何证券投资咨询服务业务。 

 

本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，本公司对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时

思量各自的投资目的、财务状况以及特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。客户应自

主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司特别提示，本公司不会与任何客户以任何形式分享证券投资收益或分担

证券投资损失，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资

须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


