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电力设备
人形机器人观点更新：Optimus 24年底应用、25
年底销售，进展符合预期

投资要点：

 马斯克在特斯拉 24Q1交流中表示：

将特斯拉视为仅仅是汽车公司是不准确的，应视其为机器人技术

公司，预计于 2024年底开始在工厂中使用新型机器人，以执行各

种任务，包括装配、运输和其他自动化工作。这些机器人的引入

旨在提高工厂的效率和生产能力，并进一步实现自动化生产的目

标，显示了特斯拉在自动化和人工智能技术方面的领先地位。在

2025年底向大众推出这一款新型机器人。

季报交流更多聚焦 FSD和车队，没有市场预期的机器人诸多细节

分享，但量产、销售节点符合预期。

 当前时点怎么看机器人：

经历一段时间调整，龙头基本已在低位，T链确定性较高的龙头

以及国产化进展较慢的传感器、丝杠环节，在关注度较低的阶段

具备配置价值，后续催化主要来自年中的 C样定点、不定期的 AI
DAY，以及 Gen 2之后的更新迭代进展披露（内部已经对多个环

节进行升级）。

 投资建议

建议关注 T链核心：鸣志、三花、拓普、绿的；电机：步科、雷

赛、伟创、禾川等；丝杠：北特、五洲、贝斯特、鼎智、斯菱等；

减速器：双环、中大力德等；传感器：东华测试、柯力传感、汉

威科技、安培龙等。

 风险提示

人形机器人功能落地不及预期，人形机器人技术路线和成本下降

不及预期。
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相关报告
1、产业周跟踪：3月光伏出口持续回暖，继续聚

焦低空经济政策端发力——2024.04.21
2、产业周跟踪：首个国家储能调度运用政策出台，

固态电池定价装机节奏超预期——2024.04.14
3、【华福电新】电力设备行业事件点评：国网

24年第一批智能表中标候选人公示，整体中标金

额同比+37.3%——2024.04.08
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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