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电力设备
首次实现无人机跨海货运，低空经济蓝图加速落

地

投资要点：

 琼粤两地首次实现无人机货运跨海飞行

2024年 4月 24日，航天时代飞鹏有限公司的 FP-98“狮子座”大

型无人机系统（起飞重量 5.25t）实施首次虾苗跨海空运任务，载

货 500kg，航线航程 500公里，运输时长不到 3小时。自 4月 18
日获 TC认证后，一周之内完成跨海首飞筹备，充分体现其航程

远、载重大、易维护等特点。

 沈阳发布低空经济行动计划

2024 年 4 月 24 日，《沈阳市低空经济高质量发展行动计划

（2024-2026年）》发布，旨在推动低空飞行器在城市空运、物流

配送、应急救援和智慧城市管理等领域的高效运用。计划到 2026
年建设 10个以上的低空经济应用示范场景，培育超 100家与低空

经济相关的企业，产业规模达 30亿元。

 无人机货运场景更加确定，有望最快常态化运营

无人机货运在短途货运场景下，相较传统海、陆运输方式时间更

短，损耗更低。从海南文昌陆路运输到珠海莲州需 12个小时，运

输综合损耗率达到 30%，对应航程运输时长缩短 9小时，且损耗

率几乎为零。相信无人机货运在后续政策和厂商合力推动下，凭

借低成本高效率优势，成为低空经济中最快实现商业化运营的场

景。

 省市级政策加速落地，期待更多商业化场景

海南作为全国首批低空空域管理改革试点地区、首批空域精细化

管理改革试点地区，在全国范围率先发布了“海南无人驾驶航空

器适飞空域图”，此次跨海飞行为低空经济的发展探索提供了新的

范例。后续各省市行动计划预计围绕实际应用场景（物流、消防

等）和空域管理加速落地，多领域商业化运营前景明朗，对应行

业级无人机、eVTOL等多机型将陆续迎来放量。

 投资建议

建议关注布局较早的【整机】：亿航智能、万丰奥威、山河智能、

商络电子；价值量相比汽车成倍增长【三电动力系统】：卧龙电驱、

蓝海华腾、江苏神通、英搏尔；降本/运营瓶颈【电池】：国轩高

科、蔚蓝锂芯；【壳体】民士达、吉林化纤、双一科技、中航高科

等；【空管基建】中交设计、莱斯信息、深成交、华设集团等；【运

营】中信海直。

 风险提示

技术发展路线不确定性，空管政策不确定性，降本不及预期等。

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 邓伟(S0210522050005)
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相关报告
1、产业周跟踪：3月光伏出口持续回暖，继续聚

焦低空经济政策端发力——2024.04.21
2、产业周跟踪：首个国家储能调度运用政策出台，

固态电池定价装机节奏超预期——2024.04.14
3、【华福电新】电力设备行业事件点评：国网 24
年第一批智能表中标候选人公示，整体中标金额

同比+37.3%——2024.04.08
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类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间
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行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪

深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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