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铂力特（688333.SH）2024 年一季报点评     

1Q24 收入大增 55%；推进产能建设延续先发优势 
 

 2024 年 04 月 25 日 

 

➢ 事件：公司 4 月 24 日发布 2024 年一季报，1Q24 实现营收 2.1 亿元，

YoY+54.7%，归母净利润 134 万元，去年同期为-2849 万元，扣非净利润-1383

万元，去年同期为-3196 万元，业绩表现符合市场预期。公司 1Q24 收入快速增

长主要是公司经营规模扩大及市场应用领域的拓展，3D 打印定制化产品、自研

设备和原材料的营业收入均有所增长。我们综合点评如下： 

➢ 1Q24 收入快速增长 55%，归母净利润同比扭亏为盈。在 3D 打印定制化产

品、自研设备和原材料三大类产品的共同推动下，公司 1Q24 营收实现 2.1 亿元，

YoY+54.7%；归母净利润 134 万元，去年同期为-2849 万元。盈利能力方面，

1Q24 毛利率同比减少 7.4ppt 至 41.3%；净利率同比增加 22.1ppt 至 0.7%，在

收入快速增长和计提股份支付费用减少的背景下，1Q24 归母净利润同比扭亏。 

➢ 产能建设持续推进，积极拓展下游多领域应用。产能建设方面：23 年底公

司在建工程较 23 年初同比增长 106.6%至 3.4 亿元，1Q24 末在建工程较 24 年

初进一步增加 29.2%至 4.4 亿元。具体项目来看，根据公司披露，1）公司三期

项目 C、D 地块在 2024 年 3 月 15 日开工，建成后将有效缓解增材制造设备产

能不足的问题并抓住行业发展的“风口机遇期”。2）2024 年 4 月 18 日，公司

四期项目 E 地块举行上梁仪式，标志着四期项目即将进入预交付阶段，将大幅提

升公司金属增材制造定制化产品和原材料粉末的产能。产能建设快速推进有望延

续公司在金属增材制造领域的先发优势。客户方面，截至 2023 年底，公司已为

全球 2600 余家用户提供金属增材制造全套解决方案，其中商业航天客户数量已

超过 30 家，同时公司产品在工业机械、能源动力、医疗研究、汽车制造及电子

工业等多领域广泛应用。公司积极拓展多领域客户打开长期成长空间。 

➢ 持续加大研发投入；积极备产备货迎接旺盛需求。1Q24 期间费用率同比减

少 19.8ppt 至 53.5%，其中：1）研发费用同比增加 32.0%至 0.54 亿元，研发

费用率同比减少 4.5ppt 至 26.4%；2）管理费用率同比减少 11.9ppt 至 16.0%。

3）销售费用同比减少 0.6ppt至 10.3%；4）财务费用率同比减少 2.8ppt 至 0.8%。

截至 1Q24 末，1）应收账款较 24 年初减少 1.7%至 10.1 亿元；2）存货较 24

年初增加 17.9%至 6.1 亿元；3）合同负债较 24 年初增加 41.7%至 0.35 亿元。

公司积极备产备货迎接下游旺盛需求。 

➢ 投资建议：公司是我国金属 3D 打印综合解决方案龙头，现已完成了原材料、

设备、服务全产业链布局，伴随应用拓展和产能不断释放，持续看好公司作为龙

头引领行业发展的先发优势。预计 2024~2026 年归母净利润为 3.3 亿、5.0 亿、

6.9 亿元，对应 PE 分别为 46x/31x/22x。考虑到公司全产业链龙头地位和行业

高景气，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：下游需求不及预期；型号批产节奏不及预期；产品降价等。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,232  1,810  2,480  3,305  

增长率（%） 34.2  46.9  37.0  33.3  

归属母公司股东净利润（百万元） 142  332  500  694  

增长率（%） 78.1  134.5  50.5  38.9  

每股收益（元） 0.73  1.71  2.57  3.58  

PE 108  46  31  22  

PB 3.2  3.0  2.7  2.4  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 04 月 24 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,232  1,810  2,480  3,305   成长能力（%）     

营业成本 629  949  1,328  1,794   营业收入增长率 34.24  46.87  37.02  33.27  

营业税金及附加 13  18  25  33   EBIT 增长率 121.58  139.45  53.64  41.45  

销售费用 78  100  124  149   净利润增长率 78.11  134.54  50.49  38.94  

管理费用 151  145  149  178   盈利能力（%）     

研发费用 202  244  298  347   毛利率 48.97  47.58  46.46  45.73  

EBIT 160  382  587  830   净利润率 11.49  18.35  20.15  21.01  

财务费用 25  1  7  17   总资产收益率 ROA 2.16  4.16  5.33  6.29  

资产减值损失 -20  -18  -24  -32   净资产收益率 ROE 2.97  6.52  8.96  11.12  

投资收益 4  2  2  3   偿债能力         

营业利润 139  365  558  785   流动比率 3.45  2.59  2.31  2.08  

营业外收支 -3  4  4  4   速动比率 3.03  2.22  1.93  1.70  

利润总额 135  369  562  789   现金比率 2.27  1.65  1.36  1.13  

所得税 -6  37  62  95   资产负债率（%） 27.37  36.12  40.50  43.43  

净利润 142  332  500  694   经营效率     

归属于母公司净利润 142  332  500  694   应收账款周转天数 257.98  215.00  205.00  200.00  

EBITDA 281  518  738  991   存货周转天数 299.01  279.01  269.01  259.01  

      总资产周转率 0.26  0.25  0.29  0.32  

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 3,161  3,751  4,053  4,359   每股收益 0.73  1.71  2.57  3.58  

应收账款及票据 1,027  1,263  1,653  2,142   每股净资产 24.57  26.25  28.73  32.16  

预付款项 24  57  80  108   每股经营现金流 -0.67  4.07  3.09  4.12  

存货 515  707  954  1,241   每股股利 0.15  0.10  0.15  0.20  

其他流动资产 81  113  143  188   估值分析         

流动资产合计 4,808  5,890  6,883  8,038   PE 108  46  31  22  

长期股权投资 26  28  30  33   PB 3.2  3.0  2.7  2.4  

固定资产 1,079  1,280  1,478  1,674   EV/EBITDA 52.90  28.71  20.13  14.99  

无形资产 175  180  185  190   股息收益率（%） 0.19  0.12  0.19  0.26  

非流动资产合计 1,760  2,087  2,488  2,997        

资产合计 6,567  7,977  9,371  11,035        

短期借款 610  710  860  1,010   现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 514  1,170  1,655  2,251   净利润 142  332  500  694  

其他流动负债 269  395  468  608   折旧和摊销 121  136  151  161  

流动负债合计 1,393  2,275  2,983  3,868   营运资金变动 -458  253  -154  -186  

长期借款 175  375  575  675   经营活动现金流 -131  790  600  799  

其他长期负债 229  231  236  249   资本开支 -271  -416  -529  -645  

非流动负债合计 405  607  812  924   投资 0  -5  -5  -5  

负债合计 1,798  2,881  3,795  4,793   投资活动现金流 -241  -432  -527  -650  

股本 192  194  194  194   股权募资 3,013  1  0  0  

少数股东权益 0  0  0  0   债务募资 308  290  309  250  

股东权益合计 4,770  5,095  5,576  6,243   筹资活动现金流 3,270  232  230  157  

负债和股东权益合计 6,567  7,977  9,371  11,035   现金净流量 2,899  590  302  306  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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