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成都银行（601838.SH）2023 年年报&2024 年一季报点评     

业绩稳增长，不良再向下 
 

 2024 年 04 月 25 日 

 

事件：4 月 24 日，成都银行发布 2023 年及 24Q1 财报。2023、24Q1 营收分

别为 217 亿元、56 亿元，YoY+7.2%、+6.3%；归母净利润分别为 117 亿元、

29 亿元，YoY+16.2%、+12.8%；24Q1 末不良率 0.66%、拨备覆盖率 504%。 

➢ 24Q1 净利息收入增速较 23 年提升。23 年，成都银行净利息收入、中收、

其他非息收入分别增长 6.9%、-2.3%、11.2%。进入 24Q1，净利息收入增速向

上、中收增速回正，其他非息收入增长略承压，三者分别同比增长 8.0%、15.8%、

-3.9%。其中，24Q1 净利息收入增速较 23 年有所提升，考虑可能有负债端成本

节约的效果，因为 24Q1 的贷款增速实际略低于 23 年。23 年、24Q1 归母净利

润保持双位数增速，24Q1 利润增速的下降，主要是公司在减值计提的力度上有

所调整，但资产质量更为扎实。 

➢ 贷款保持亮眼增速。24Q1 成都银行总资产、贷款总额、存款总额同比分别

增长 19.6%、27.0%、16.8%，增速较 23 年分别+0.7pct、-1.4pct、-2.4pct。

24Q1 贷款总额较 23 年末增长 651 亿元，其中 98%的增量来自对公贷款，主要

是公司紧抓区域发展机遇，积极服务地方实体经济。 

➢ 净息差持续收窄，资负两端均有一定拖累。23 年净息差 1.81%，较 23H1

下降 11BP。资产端，对公、个贷收益率均延续向下趋势。负债端成本相对刚性，

一是占比较高的对公活期存款成本有所上升，二是存款定期化趋势仍旧存在，使

得存款挂牌价下调的成本节约效果相对不明显。 

➢ 不良率降至 0.66%，拨备维持高位。23 年末、24Q1 末不良率分别为 0.68%、

0.66%，不良贷款率继续保持下降趋势，同时关注率等前瞻性指标表现也较平稳。

24Q1 末拨备覆盖率 504%，与 23 年末基本持平，公司风险抵补能力充足，也

为利润的持续释放留有充裕空间。 

➢ 分红比例较高。近年公司分红比例持续提升，22 年已达 30%，23 年分红比

例继续保持30%的较高水平。以2024年4月25日收盘价计算的股息率达6.1%。

22 年底公司已将“每年现金分红比例不低于 30%”写入公司章程，高分红持续

性有保证。 

➢ 投资建议：贷款高增持续，资产质量优异 

区域内国家重大战略稳步推进，带来旺盛信贷需求，支撑成都银行业绩维持高景

气度，近年贷款规模增速保持在 25%以上；在资产质量持续向好，减值计提力度

有所调整的背景下，后续盈利有望录得亮眼表现；分红比例保持较高水平，股息

回报也较为丰厚。预计 24-26 年 EPS 分别为 3.41、3.82、4.32 元，2024 年 4

月 25 日收盘价对应 0.8 倍 24 年 PB，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：宏观经济增速下行；资产质量恶化；行业净息差下行超预期。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 21,702  22,974  24,528  26,806  

增长率（%） 7.2  5.9  6.8  9.3  

归属母公司股东净利润（百万元） 11,671  13,023  14,574  16,464  

增长率（%） 16.2  11.6  11.9  13.0  

每股收益（元） 3.06  3.41  3.82  4.32  

PE 5  4  4  3  

PB 0.9  0.8  0.7  0.6  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 4 月 25 日收盘价）   
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图1：成都银行截至 24Q1 业绩同比增速（累计） 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图2：成都银行截至 24Q1 净利息收入、中收同比增速（累计） 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图3：成都银行截至 24Q1 其他非息收入同比增速（累计） 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 
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图4：成都银行截至 24Q1 总资产、贷款总额、存款总额同比增速 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图5：成都银行截至 2023 年净息差 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图6：成都银行截至 24Q1 存款结构 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

 

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

2
0

1
9

1
Q

2
0

1
H

2
0

3
Q

2
0

2
0

2
0

1
Q

2
1

1
H

2
1

3
Q

2
1

2
0

2
1

1
Q

2
2

1
H

2
2

3
Q

2
2

2
0

2
2

1
Q

2
3

1
H

2
3

3
Q

2
3

2
0

2
3

1
Q

2
4

总资产 贷款总额 存款总额

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

1%

2%

3%

4%

5%

1
H

1
9

2
0

1
9

1
H

2
0

2
0

2
0

1
H

2
1

2
0

2
1

1
H

2
2

2
0

2
2

1
H

2
3

2
0

2
3

净息差（右） 生息资产收益率 计息负债成本率

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2
0

19

1
Q

20

1
H

2
0

3
Q

20

2
0

20

1
Q

21

1
H

2
1

3
Q

21

2
0

21

1
Q

22

1
H

2
2

3
Q

22

2
0

22

1
Q

23

1
H

2
3

3
Q

23

2
0

23

1
Q

24

定期 活期 其它



成都银行(601838)/银行  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 4 

 

 

 

图7：成都银行截至 24Q1 不良率、关注率、逾期率 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图8：成都银行截至 24Q1 拨备水平 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 

 

图9：成都银行分红比例走势 

 

资料来源：公司公告，民生证券研究院 
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] [TABLE_FINANCEDETAIL]           利润表（亿元） 2023A 2024E 2025E 2026E  收入增长 2023A 2024E 2025E 2026E 

净利息收入 177 187 199 218  归母净利润增速 16.2% 11.6% 11.9% 13.0% 

手续费及佣金 7 6 7 7  拨备前利润增速 6.2% 5.4% 7.4% 11.8% 

其他收入 34 36 39 44  税前利润增速 18.9% 5.9% 11.3% 13.0% 

营业收入 217 230 245 268  营业收入增速 7.2% 5.9% 6.8% 9.3% 

营业税及附加 -2 -3 -3 -3  净利息收入增速 6.9% 6.1% 6.5% 9.1% 

业务管理费 -54 -58 -61 -62  手续费及佣金增速 -2.3% -2.0% 2.0% 4.0% 

拨备前利润 160 169 181 202  营业费用增速 10.3% 7.0% 5.0% 2.0% 

计提拨备 -21 -21 -17 -17       

税前利润 139 147 164 185  规模增长 2023A 2024E 2025E 2026E 

所得税 -22 -17 -18 -20  生息资产增速 19.0% 16.2% 16.3% 16.4% 

归母净利润 117 130 146 165  贷款增速 28.3% 25.5% 25.0% 24.0% 

      同业资产增速 0.4% 3.0% 2.0% 0.4% 

资产负债表（亿元） 2023A 2024E 2025E 2026E  证券投资增速 7.4% 5.0% 3.0% 2.0% 

贷款总额 6,244  7,837  9,796  12,147   其他资产增速 4.1% 1.8% 2.7% 7.6% 

同业资产 711  732  747  749   计息负债增速 18.5% 16.8% 16.7% 16.8% 

证券投资 3,222  3,383  3,484  3,554   存款增速 21.7% 17.0% 16.5% 16.2% 

生息资产 10,987  12,769  14,857  17,296   同业负债增速 29.2% 20.0% 20.1% 22.5% 

非生息资产 140  142  146  157   股东权益增速 16.1% 12.6% 12.5% 12.6% 

总资产 10,912  12,674  14,745  17,176        

客户存款 7,804  9,131  10,638  12,361   存款结构 2023A 2024E 2025E 2026E 

其他计息负债 1,752  2,033  2,391  2,863   活期 34.4% 34.9% 35.4% 35.9% 

非计息负债 643  707  813  935   定期 63.0% 62.5% 62.0% 61.5% 

总负债 10,199  11,871  13,842  16,159   其他 2.6% 2.6% 2.6% 2.6% 

股东权益 713  803  904  1,017        

      贷款结构 2023A 2024E 2025E 2026E 

每股指标 2023A 2024E 2025E 2026E  企业贷款(不含贴现) 80.2% 81.2% 81.7% 81.2% 

每股净利润(元) 3.06  3.41  3.82  4.32   个人贷款 19.8% 18.8% 18.3% 18.8% 

每股拨备前利润(元) 4.20  4.42  4.75  5.31   票据贴现 0.1% 0.1% 0.1% 0.1% 

每股净资产(元) 16.99  19.34  21.98  24.95   资产质量         

每股总资产(元) 286.12  332.30  386.62  450.35   资产质量 2023A 2024E 2025E 2026E 

P/E 5  4  4  3   不良贷款率 0.68% 0.63% 0.58% 0.54% 

P/PPOP 4  3  3  3   正常 98.91% 98.98% 99.05% 99.10% 

P/B 0.9  0.8  0.7  0.6   关注 0.41% 0.39% 0.37% 0.36% 

P/A 0.05  0.04  0.04  0.03   次级 0.26% 0.25% 0.24% 0.23% 

      可疑 0.02% 0.01% 0.01% 0.01% 

利率指标 2023A 2024E 2025E 2026E  损失 0.40% 0.37% 0.33% 0.30% 

净息差(NIM) 1.75% 1.58% 1.44% 1.35%  拨备覆盖率 504.3% 483.6% 452.3% 420.1% 

净利差(Spread) 1.73% 1.64% 1.58% 1.56%  资本状况     

贷款利率 4.61% 4.41% 4.31% 4.25%  资本状况 2023A 2024E 2025E 2026E 

存款利率 2.23% 2.28% 2.30% 2.30%  资本充足率 12.89% 11.79% 10.85% 10.06% 

生息资产收益率 4.02% 3.96% 3.92% 3.90%  核心资本充足率 8.22% 7.87% 7.54% 7.26% 

计息负债成本率 2.29% 2.32% 2.34% 2.34%  资产负债率 93.46% 93.66% 93.87% 94.08% 

           

盈利能力 2023A 2024E 2025E 2026E       

ROAA 1.16% 1.10% 1.06% 1.03%  其他数据 2023A 2024E 2025E 2026E 

ROAE 19.5% 18.8% 18.5% 18.4%   总股本(亿元) 38.1  38.1  38.1  38.1  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测 注：利润表负值表示对营收、利润负向影响 
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评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 
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