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报告摘要 

 
市场表现： 

2024 年 4 月 25 日，医药板块涨跌幅+0.93%，跑赢沪深 300 指数

0.68pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 4 名。各医药子行业中，医院

(+1.97%)、医疗耗材(+1.36%)、血液制品（+1.28%）表现居前，疫苗(-

0.54%)、医疗研发外包(+0.22%)、线下药店(+0.25%)表现居后。个股方面，

日涨幅榜前 3位分别为常山药业(+19.98%)、怡和嘉业(+11.04%)、贝瑞基

因(+10.05%)；跌幅榜前 3 位为楚天科技（-9.16%）、ST 吉药(-5.23%)、

ST 三圣(-5.17%)。 

 

行业要闻： 

4 月 25 日，中国药物临床试验登记与信息公示平台官网最新公示，

赛诺菲已经启动 Amlitelimab 注射液的一项国际多中心（含中国）3 期临

床研究，旨在评估该产品治疗 18 岁及以上中重度特应性皮炎患者的疗效

和安全性。根据赛诺菲公开资料，Amlitelimab 是一款潜在“first-in-

class”OX40信号通路阻断剂，有潜力只需每 12周进行一次给药，可显著

减少患者的治疗负担。 

（来源：中国药物临床试验登记与信息公示平台） 

 

公司要闻： 

济民医疗（300404）：公司发布 2023年年报及 2024年一季报，2023

年和 2024 年第一季度公司实现营业收入 8.95、2.34 亿元，同比增长

6.84%、4.92%，归母净利润-6548、1487万元，同比下滑 290.05%、55.92%，

扣非后归母净利润-6780、1371万元，同比下滑 491.54%、58.05%。 

凯莱英（688677）：公司发布 2024 年一季报，2024 年第一季度公司

实现营业收入 14.00亿元，同比下滑 37.76%，归母净利润 2.82亿元，同

比下滑 55.27%，扣非后归母净利润 2.54 亿元，同比下滑 58.88%。 

微电生理（600200）：公司发布 2024 年一季报，2024 年第一季度公

司实现营业收入 0.89 亿元，同比增长 71.01%，归母净利润为 0.04 亿元，

同比增长 114.70%，扣非后归母净利润-0.01亿元，同比增长 91.18%。 

哈三联（002900）：公司发布公告，近日收到国家药品监督管理局核

准签发的药品补充申请批准通知书，公司药品氯化钾注射液通过仿制药质

量和疗效一致性评价，将进一步提升产品的技术水平，有利于提高产品的

市场竞争力。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；政策推进超预期；市场竞争加

剧风险。   
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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