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千方科技（002373.SZ）2023 年年报及 2024 年一季报点评     

智慧交通业务增长迅速，AI 赋能有望加速成长 
 

 2024 年 04 月 26 日 

 

➢ 事件概述：公司发布 2023 年度报告及 2024 年一季度报告。2023 年，公

司实现营业收入 77.94 亿元，同比增长 11.28%；归母净利润 5.42 亿元，同比增

长 212.39%；扣非归母净利润 2.77 亿元，同比增长 200.41%。2024 年一季度，

公司实现营业收入 15.80 亿元，同比增长 0.74%；归母净利润-0.58 亿元；扣非

归母净利润 0.15 亿元，同比增长 22.81%。 

➢ 城际、城市交通增长迅速，多方布局行业经验丰富。2023 年，智慧交通业

务实现营业总收入 25.81 亿元，同比增长 37.58%。其中，城际交通业务占比为

62.79%，城市交通业务占比为 34.75%。1）城际交通：以“GIS/BIM+数字孪

生+可视化”为基础，打造细分场景下的解决方案；积极推动区县级综合交通运

输信息平台产品化进程。2）城市交管：公司基于自主研发的 AI 信号机和双智路

口边缘智能体，构建自我认知的智能决策模型，同时支撑智慧高速和智能网联业

务。3）车路协同：公司以双智协同为理念通过路侧感知和通信设备，实现路口

智能化和网联化，海淀环保园自动驾驶创新示范项目、秦唐高速、海南环岛旅游

公路的智能网联等多个项目落地实施。 

➢ AI 赋能传统产业升级，交通和物联两大场景蓄势待发。1）智慧交通：公司

作为“千问伙伴计划”首批唯一交通领域合作伙伴，与阿里云携手推动大模型在

交通行业落地应用，发布基于通义千问的重型货车安全管控“千方云警”的 AI 原

生产品，并在全国 12 个省、26 个地市的超过 200 个交警总队、支队、大队成功

落地。2）智能物联：发布视频行业大模型“梧桐”，以通用大模型+行业场景+

训练调优为架构，可以充分满足多样化场景需求；基于公司“梧桐”大模型的“旅

拍兔”景区 VLOG 短视频业务已经实现近百个景区的大规模突破；以边缘 AI 推

理训练一体机为载体，实现模型的快速部署。 

➢ 积极展开生态建设，打磨业务渠道助力长期成长。1）智慧交通：公司打磨

了与地方政府、央企、国企及运营商等类型客户的新合作模式并取得了显著进展。

2）智能物联：强化“以渠道为第一平面”战略充分理解渠道客户需求；启动种

子合作伙伴计划；积极与运营商展开合作，打造专属产品方案，并入围中国电信、

中国移动的集中采购名录，打开运营商合作新局面。2024 年一季度，公司营业

收入保持正增长，显示出公司作为行业龙头的优势地位和业务韧性。 

➢ 投资建议：公司是智慧物联、智慧交通领域的龙头，高度重视行业生态的建

设与繁荣，在以 AI 驱动的行业赋能和产能换新背景下，紧抓技术变革机遇有望

进一步激活增长潜能。预计 2024-2026 年归母净利润分别为 6.32/7.55/9.41 亿

元，对应 PE 分别为 23X、19X、15X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：政策落地不及预期；AI 技术推进不及预期；公司产品研发和拓展

不及预期。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 7,794 9,224 11,088 13,012 

增长率（%） 11.3 18.4 20.2 17.4 

归属母公司股东净利润（百万元） 542 632 755 941 

增长率（%） 212.4 16.4 19.5 24.7 

每股收益（元） 0.34 0.40 0.48 0.60 

PE 26 23 19 15 

PB 1.1 1.1 1.0 1.0 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 4 月 25 日收盘价）   

  

推荐 维持评级 

当前价格： 9.06 元 

   
 

[Table_Author]  

 

分析师 吕伟 

执业证书： S0100521110003 

邮箱： lvwei_yj@mszq.com 

分析师 郭新宇 

执业证书： S0100518120001 

邮箱： guoxinyu@mszq.com 
 

 
相关研究 

1.千方科技（002373.SZ）2023 年三季报点

评：扣非净利润实现翻倍式增长，业绩修复步

伐加快-2023/10/27 

2.千方科技（002373.SZ）2023 年半年报点

评：龙头地位稳固，数据要素、AI 等领域打开

发展新空间-2023/08/23 

3.千方科技（002373.SZ）公司深度报告：大

模型+交通数据要素+自动驾驶新基建的低估

龙头-2023/07/16 
  



千方科技(002373)/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 2 

 

 

 

公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 7,794 9,224 11,088 13,012  成长能力（%）     

营业成本 5,107 6,013 7,224 8,473  营业收入增长率 11.28 18.35 20.21 17.35 

营业税金及附加 45 42 50 59  EBIT 增长率 154.47 190.76 20.80 26.12 

销售费用 1,145 1,245 1,497 1,692  净利润增长率 212.39 16.44 19.53 24.66 

管理费用 344 369 444 520  盈利能力（%）     

研发费用 1,025 1,107 1,331 1,561  毛利率 34.47 34.81 34.85 34.88 

EBIT 226 657 794 1,001  净利润率 6.96 6.85 6.81 7.23 

财务费用 -84 -56 -56 -63  总资产收益率 ROA 2.75 3.05 3.34 3.81 

资产减值损失 -38 -13 -16 -19  净资产收益率 ROE 4.33 4.83 5.50 6.46 

投资收益 48 46 55 65  偿债能力     

营业利润 508 747 889 1,110  流动比率 1.82 1.85 1.80 1.79 

营业外收支 0 4 8 8  速动比率 1.40 1.41 1.36 1.34 

利润总额 508 751 897 1,118  现金比率 0.68 0.63 0.58 0.54 

所得税 -63 75 90 112  资产负债率（%） 33.86 34.15 36.61 38.24 

净利润 571 675 807 1,007  经营效率     

归属于母公司净利润 542 632 755 941  应收账款周转天数 181.22 180.00 180.00 180.00 

EBITDA 585 1,065 1,279 1,490  存货周转天数 162.63 160.00 160.00 160.00 

      总资产周转率 0.40 0.46 0.51 0.55 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 4,293 4,256 4,610 4,953  每股收益 0.34 0.40 0.48 0.60 

应收账款及票据 3,922 4,506 5,416 6,356  每股净资产 7.93 8.27 8.69 9.22 

预付款项 108 120 144 169  每股经营现金流 0.56 0.40 0.60 0.64 

存货 2,276 2,622 3,151 3,695  每股股利 0.05 0.06 0.07 0.09 

其他流动资产 963 1,013 1,050 1,096  估值分析     

流动资产合计 11,562 12,518 14,372 16,270  PE 26 23 19 15 

长期股权投资 487 534 589 654  PB 1.1 1.1 1.0 1.0 

固定资产 942 953 954 951  EV/EBITDA 19.64 10.79 8.98 7.71 

无形资产 825 920 969 1,008  股息收益率（%） 0.55 0.64 0.76 0.95 

非流动资产合计 8,149 8,178 8,256 8,407       

资产合计 19,711 20,696 22,628 24,677       

短期借款 525 525 525 525  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 3,417 3,706 4,453 5,200  净利润 571 675 807 1,007 

其他流动负债 2,417 2,544 3,026 3,388  折旧和摊销 359 408 485 489 

流动负债合计 6,359 6,776 8,005 9,113  营运资金变动 161 -495 -412 -561 

长期借款 70 70 70 70  经营活动现金流 890 626 945 1,006 

其他长期负债 244 222 209 252  资本开支 -348 -436 -436 -490 

非流动负债合计 314 292 279 322  投资 12 0 0 0 

负债合计 6,673 7,068 8,283 9,436  投资活动现金流 -197 -324 -394 -490 

股本 1,580 1,580 1,580 1,580  股权募资 0 -13 0 0 

少数股东权益 513 556 609 674  债务募资 -247 -163 0 0 

股东权益合计 13,038 13,628 14,344 15,241  筹资活动现金流 -348 -339 -198 -172 

负债和股东权益合计 19,711 20,696 22,628 24,677  现金净流量 366 -37 353 343 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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