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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|技术硬件与设备 证券研究报告 

北路智控(301195)公司点评报告 2024 年 04 月 26 日 

[Table_Title] 
营收实现快速增长，积极开拓化工领域 

——北路智控(301195.SZ)2023 年年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2024 年 4 月 15 日收盘后发布《2023 年年度报告》。 

点评： 

 营业收入实现快速增长，经营性净现金流大幅提升 

2023 年，公司按照公司战略及年度经营计划，积极推动年度经营计划的贯

彻落实，实现营业收入 100778.26 万元，同比增长 33.37%；实现归母净利

润 22496.05 万元，同比增长 13.52%；实现扣非归母净利润 21078.01 万

元，同比增长 13.21%；经营活动产生的现金流量净额为 24796.91 万元，

同比增长 606.14%。分产品看，智能矿山通信系统实现收入 4.05 亿元，同

比增长 40.64%，毛利率为 45.60%；智能矿山监控系统实现收入 3.51 亿

元，同比增长 38.52%，毛利率为 44.23%；智能矿山集控系统实现收入 1.12

亿元，同比增长 62.34%，毛利率为 43.29%；智能矿山装备配套实现收入

1.21 亿元，同比下降 16.63%，毛利率为 55.51%。 

 持续加大研发投入，不断提升技术实力 

2023 年，研发投入为 10772.65 万元，同比增长 47.74%。年内新增 2 项核

心技术——矿井无人驾驶融合定位导航技术、AOA 定位技术。矿井无人驾

驶融合定位导航技术实现了无人车辆在井下环境运行时能够实时、准确、可

靠的获取车辆的导航位姿信息的功能。AOA 定位技术采用自主可控的 UWB

国产化芯片方案，相较于传统的 UWB 定位系统，该技术能够在保证同等定

位精度的前提下，实现单基站定位，从而显著降低了系统方案成本、施工成

本以及后期维护成本，极大提升了公司在智能矿山人员定位、车辆定位、车

辆导航以及化工人员定位等系统方案上的竞争力。 

 聚焦智能矿山建设，初步开拓智能化工业务 

公司依托自身在通信、监控、自动控制等领域积累的技术优势，通过建设研

发中心等方式不断进行企业技术升级、延伸，实现了在危险化工品生产领

域、非煤矿山领域的技术借鉴和拓展，确保通过“强链+延链”的方式实现

公司业务的高效可持续成长。公司目前已经拥有智能矿山通信、智能矿山监

控、智能矿山集控、智能矿山装备配套及“其他”五大类产品。此外，公司

初步完成了北元集团《人员定位系统建设项目合同》和《应急广播系统》项

目，该项目于 2023 年 9 月入选陕西北斗系统应用优秀成果和典型案例，并

获 2023 年陕西省北斗创新创业大赛二等奖。 

 盈利预测与投资建议 

在煤矿智能化建设不断深入的进程中，公司立足专业化的煤矿生产应用场

景，积极跟进先进智能矿山技术，成长空间广阔。预测公司 2024-2026 年

的营业收入为 13.22、17.14、21.88 亿元，归母净利润为 2.83、3.56、4.51

亿元，EPS 为 2.15、2.71、3.43 元/股，对应的 PE 为 15.83、12.60、9.95

倍。考虑到行业的成长空间和公司业务的持续成长性，维持“买入”评级。 

 风险提示 

行业政策变动风险；宏观经济环境、煤炭行业周期波动风险；税收优惠政策

变化风险；未来经营业绩波动、业绩增长不可持续的风险；市场竞争、新市

场开拓风险；人力资源成本上升风险；技术创新风险。 
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[Table_TargetPrice] 当前价： 34.10 元 

  
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 79.80 / 29.00 

A 股流通股（百万股）： 49.10 

A 股总股本（百万股）： 131.52 

流通市值（百万元）： 1674.15 

总市值（百万元）： 4484.89 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 755.65 1007.78 1321.77 1713.88 2188.13 

收入同比(%) 30.70 33.37 31.16 29.67 27.67 

归母净利润（百万元） 198.17 224.96 283.32 355.90 450.72 

归母净利润同比(%) 34.43 13.52 25.94 25.62 26.64 

ROE(%) 9.29 9.85 11.44 12.95 14.58 

每股收益（元） 1.51 1.71 2.15 2.71 3.43 

市盈率(P/E) 22.63 19.94 15.83 12.60 9.95 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位： 百万元  利润表    单位： 百万元 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

流动资产 2217.72 2040.50 2437.87 2765.51 3167.62  营业收入 755.65 1007.78 1321.77 1713.88 2188.13 

现金 508.66 1020.94 1298.74 1410.53 1575.03  营业成本 380.36 544.72 714.88 929.08 1188.14 

应收账款 273.87 344.86 422.91 534.30 645.18  营业税金及附加 6.66 8.30 10.71 13.71 17.29 

其他应收款 10.47 10.02 12.53 15.89 19.64  营业费用 64.73 95.47 120.55 151.85 191.46 

预付账款 11.25 13.79 16.87 19.79 23.88  管理费用 47.38 51.70 63.31 79.87 100.00 

存货 266.22 272.91 325.05 391.61 473.24  研发费用 72.91 107.73 125.53 163.84 209.25 

其他流动资产 1147.25 377.97 361.77 393.39 430.65  财务费用 -4.83 -16.36 -11.58 -13.53 -14.91 

非流动资产 254.90 581.66 446.79 438.82 432.86  资产减值损失 -1.23 -0.55 0.00 0.00 0.00 

长期投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  公允价值变动收益 2.79 -2.79 0.00 0.00 0.00 

固定资产 34.79 183.50 185.96 179.39 168.43  投资净收益 2.21 17.01 0.00 0.00 0.00 

无形资产 15.88 17.65 18.27 19.00 19.79  营业利润 214.82 251.27 310.31 390.43 495.08 

其他非流动资产 204.22 380.50 242.56 240.42 244.64  营业外收入 5.08 0.86 5.12 5.47 5.85 

资产总计 2472.61 2622.16 2884.66 3204.33 3600.48  营业外支出 0.01 0.12 0.21 0.28 0.36 

流动负债 337.39 335.26 406.88 455.61 507.76  利润总额 219.89 252.01 315.22 395.62 500.57 

短期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  所得税 21.72 27.05 31.90 39.72 49.86 

应付账款 77.71 105.00 131.39 157.11 183.21  净利润 198.17 224.96 283.32 355.90 450.72 

其他流动负债 259.68 230.25 275.49 298.50 324.55  少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动负债 1.96 3.29 0.28 0.32 0.37  归属母公司净利润 198.17 224.96 283.32 355.90 450.72 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 217.66 246.25 319.64 399.71 504.37 

其他非流动负债 1.96 3.29 0.28 0.32 0.37  EPS（元） 2.26 1.71 2.15 2.71 3.43 

负债合计 339.34 338.55 407.16 455.93 508.13        

少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 主要财务比率      

股本 87.68 131.52 131.52 131.52 131.52  会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 

资本公积 1559.99 1534.18 1534.18 1534.18 1534.18  成长能力      

留存收益 485.60 631.65 825.53 1096.44 1440.38  营业收入(%) 30.70 33.37 31.16 29.67 27.67 

归属母公司股东权益 2133.27 2283.61 2477.50 2748.40 3092.35  营业利润(%) 33.59 16.96 23.50 25.82 26.80 

负债和股东权益 2472.61 2622.16 2884.66 3204.33 3600.48  归属母公司净利润(%) 34.43 13.52 25.94 25.62 26.64 

       获利能力      

现金流量表    单位： 百万元  
毛利率(%) 49.66 45.95 45.92 45.79 45.70 

会计年度 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
 

净利率(%) 26.23 22.32 21.43 20.77 20.60 

经营活动现金流 35.12 247.97 327.11 189.21 263.45  ROE(%) 9.29 9.85 11.44 12.95 14.58 

净利润 198.17 224.96 283.32 355.90 450.72  ROIC(%) 15.94 23.49 26.97 29.11 31.98 

折旧摊销 7.67 11.34 20.92 22.81 24.19  偿债能力      

财务费用 -4.83 -16.36 -11.58 -13.53 -14.91  资产负债率(%) 13.72 12.91 14.11 14.23 14.11 

投资损失 -2.21 -17.01 0.00 0.00 0.00  净负债比率(%) 0.00 0.09 0.07 0.07 0.07 

营运资金变动 -177.43 12.60 -123.29 -194.19 -211.80  流动比率 6.57 6.09 5.99 6.07 6.24 

其他经营现金流 13.75 32.44 157.74 18.22 15.25  速动比率 5.78 5.27 5.19 5.21 5.31 

投资活动现金流 -1014.99 352.04 25.97 -8.86 -10.00  营运能力      

资本支出 116.73 109.31 5.56 6.59 7.63  总资产周转率 0.46 0.40 0.48 0.56 0.64 

长期投资 902.43 -430.96 0.00 0.00 0.00  应收账款周转率 2.74 2.94 3.12 3.25 3.37 

其他投资现金流 4.17 30.40 31.53 -2.27 -2.37  应付账款周转率 5.19 5.96 6.05 6.44 6.98 

筹资活动现金流 1367.47 -89.63 -75.29 -68.56 -88.95  每股指标（元）      

短期借款 -37.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 1.51 1.71 2.15 2.71 3.43 

长期借款 -15.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 0.27 1.89 2.49 1.44 2.00 

普通股增加 21.92 43.84 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 16.22 17.36 18.84 20.90 23.51 

资本公积增加 1417.05 -25.81 0.00 0.00 0.00  估值比率      

其他筹资现金流 -19.50 -107.66 -75.29 -68.56 -88.95  P/E 22.63 19.94 15.83 12.60 9.95 

现金净增加额 387.60 510.38 277.79 111.79 164.50  P/B 2.10 1.96 1.81 1.63 1.45 

       EV/EBITDA 14.45 12.77 9.84 7.87 6.23 

资料来源：Wind，国元证券研究所        



  
  

      

 

 


