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米奥会展（300795.SZ）2024 年一季报点评     

业绩稳健增长，静待订单逐季放量 
 

 2024 年 04 月 27 日 

 

➢ 米奥会展发布 2024 年一季报。2024 年 Q1 公司实现营收 7613.09 万

/yoy+12.20%，同比 19 年增长 236.66%；实现归母净利润 481.45 万元

/yoy+349.39%，实现扣非归母净利润 153.19 万元/yoy+311.56%。公司拟每

10 股派发 5 元（含税）现金红利，现金分红总额 0.76 亿元，分红率 40.65%，

对应目前股息率 1.48%。 

➢ 盈利能力总体维持稳定。2024Q1 公司整体毛利率达 54.4%，同比下降

3.8%，毛利率下滑主要系 24Q1 举办了两场展会，平均单展规模较 23Q1 有所

下滑，规模效应较弱；2024Q1 公司销售费用率、管理费用率、研发费用率分别

为 42.1%/12.7%/4.1%，同比分别+0.3pct/-3.7pct/-2.1pct。2024Q1 公司归母

净利润率为 6.3%，同比+4.7pct，扣非归母净利润率为 2.0%，同比+1.5pct。公

司归母净利润率明显提高主要系公允价值损益波动所致。 

➢ 合同负债同比有所下滑，静待订单逐季放量。2024Q1 的合同负债为 17033

万元，同比下降 23.0%。合同负债反映了公司预售展位的预收款情况较 23 年同

期有所下滑，由于 24 年公司 Q2 展会排展数量同比有所减少，且主要集中在 6

月，我们认为合同负债科目的波动亦受到公司展会排期节奏、以及预收款比例的

影响。我们预计随着公司业务进入旺季，后续订单有望逐渐放量。 

➢ 打造“妙展全球”服务平台，深度助力企业出海。公司与天成公司为中国企

业出海打造了一站式外贸解决方案平台，结合米奥的海外办展经验以及天成 10

万+企业经营辅导成功案例集外贸打法、通过导师现场授课等形式，为国内外贸

企业出海提供有效的经验指导及方向指引。看好公司通过上述综合服务能力的打

造，有力提升客户粘性，助力后续订单增长。 

➢ 进出口贸易持续火爆，看好出海办展延续景气。根据央视网数据，24 年一

季度我国货物贸易进出口规模历史同期首次突破 10 万亿元，增速创 6 个季度以

来新高。传统外贸大省广东、江苏、浙江外贸均创历史新高。海关统计显示，24

年一季度，我国有进出口实绩的外贸企业数量同比增加 8.8%。其中，民营企业

进出口 5.53 万亿元，增长 10.7%，占进出口总值的 54.3%。看好在旺盛的进出

口贸易助推下，出海办展延续景气，米奥会展相关业务有望乘势实现高增。 

➢ 投资建议：米奥会展为国内境外自办展龙头，技术、资源等多重先发优势高

筑，当前处于清晰的向上通道。公司展位数高增的同时，通过专业化办展/数字

化，亦在提升整体的展会服务能力；规模/服务能力/品牌的同频向上有望进一步

夯实米奥作为国内海外自办展龙头的壁垒。随着我国出入境贸易持续火爆，公司

业绩弹性有望继续释放。我们预计  2024-2026 年公司归母净利润分别为

2.7/3.4/4.4 亿元 ，对应 PE 分别为 20x/15x/12x，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：地缘政治风险，销售下滑风险。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 835 1,066 1,333 1,666 

增长率（%） 139.7 27.7 25.0 25.0 

归属母公司股东净利润（百万元） 188 265 344 435 

增长率（%） 273.5 40.8 29.9 26.2 

每股收益（元） 1.23 1.73 2.25 2.84 

PE 28 20 15 12 

PB 7.9 6.1 4.8 3.8 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 04 月 26 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 835 1,066 1,333 1,666  成长能力（%）     

营业成本 417 511 628 789  营业收入增长率 139.72 27.70 25.00 25.00 

营业税金及附加 1 2 3 3  EBIT 增长率 445.82 42.43 30.62 26.33 

销售费用 140 181 220 267  净利润增长率 273.54 40.83 29.87 26.24 

管理费用 52 64 80 100  盈利能力（%）     

研发费用 17 21 27 33  毛利率 50.09 52.10 52.85 52.66 

EBIT 209 297 389 491  净利润率 22.54 24.86 25.83 26.08 

财务费用 -15 -21 -27 -33  总资产收益率 ROA 21.67 22.98 23.62 23.63 

资产减值损失 1 0 0 0  净资产收益率 ROE 28.68 31.35 31.82 31.57 

投资收益 5 11 13 17  偿债能力     

营业利润 228 314 409 516  流动比率 4.19 3.79 3.98 4.11 

营业外收支 2 1 1 1  速动比率 4.11 3.71 3.90 4.03 

利润总额 230 315 409 516  现金比率 3.84 3.58 3.78 3.92 

所得税 32 47 61 77  资产负债率（%） 21.77 24.46 23.76 23.32 

净利润 197 268 348 439  经营效率     

归属于母公司净利润 188 265 344 435  应收账款周转天数 1.60 2.04 2.01 2.01 

EBITDA 222 311 402 505  存货周转天数 — — — — 

      总资产周转率 1.14 1.05 1.02 1.01 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 683 969 1,266 1,638  每股收益 1.23 1.73 2.25 2.84 

应收账款及票据 5 7 8 10  每股净资产 4.29 5.53 7.07 9.00 

预付款项 9 17 20 26  每股经营现金流 1.77 2.27 2.64 3.32 

存货 0 0 0 0  每股股利 0.50 0.70 0.91 1.15 

其他流动资产 47 36 38 41  估值分析     

流动资产合计 745 1,028 1,333 1,714  PE 28 20 15 12 

长期股权投资 11 11 11 11  PB 7.9 6.1 4.8 3.8 

固定资产 16 16 16 16  EV/EBITDA 20.16 14.39 11.11 8.85 

无形资产 13 13 13 13  股息收益率（%） 1.48 2.08 2.70 3.41 

非流动资产合计 124 126 125 125       

资产合计 868 1,153 1,458 1,839       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 26 40 49 62  净利润 197 268 348 439 

其他流动负债 151 231 286 356  折旧和摊销 13 13 14 14 

流动负债合计 178 271 335 418  营运资金变动 53 78 56 72 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 271 347 404 508 

其他长期负债 11 11 11 11  资本开支 -7 -6 -6 -7 

非流动负债合计 11 11 11 11  投资 -17 18 0 0 

负债合计 189 282 346 429  投资活动现金流 -39 22 7 10 

股本 153 229 229 229  股权募资 16 0 0 0 

少数股东权益 23 26 29 34  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 679 871 1,111 1,410  筹资活动现金流 8 -83 -114 -147 

负债和股东权益合计 868 1,153 1,458 1,839  现金净流量 240 286 297 372 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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