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业绩持续向好，多点布局新业务潜力可期 
 

 2024 年 04 月 27 日 

 

➢ 事件概述：公司发布了 2023 年年报及 2024 年一季报，2023 年收入 8.29

亿元，同比增长 36.46%；归母净利润 1786.16 万元；扣非归母净利润 1399.72

万元，实现扭亏为盈。2024 年一季度公司 1.12 亿元，同比增长 1.36%；归母净

利润 224.86 万元；扣非归母净利润 220.60 万元，同比增长 1.97%。 

➢ 电力 BIM 核心企业，优势地位稳固。1）公司是国内少数基于自主底层技术

平台进行 BIM 应用构建的企业：拥有自主 BIM 核心技术以及完整的业务体系，

积极应用人工智能等新技术，快速进行平台技术的迭代更新，保持三维建模引擎

（DH3D）、三维数字地球平台（DHGlobe）、人工智能平台（AI-Engine）、

GIM 引擎平台（GIMEngine）、物联网平台、应用快速开发平台、BIMWise 等

技术平台的技术领先优势，并不断完善更新“三维设计核心算法库”。2）市场

地位稳固：公司核心产品 BIM 设计系列软件包括输电线路设计、电缆设计、配网

设计、变电设计以及三维协同设计平台、三维评审平台等诸多产品，是国内少数

可以提供覆盖输变电工程三维设计各专业软件产品的企业，其中，三维线路设计

软件市场占有率超过 50%。同时，2023 年公司电力业务收入增速超 40%，也体

现了公司在行业内的深厚积淀。 

➢ 平台、产品、咨询多点布局打造光储充一体化，长期潜力可期。1）BIM 平

台及软件：公司对已有的三维数字地球平台（DHGlobe）、GIM 引擎平台

（GIMEngine）、人工智能平台（AI-Engine）和物联网平台等核心技术平台进

行研发迭代及创新应用，并开展目标检测、图像分割、自然语言处理和大语言模

型等先进人工智能技术在电力垂直领域中的应用研究。2）BIM 设计咨询：加大

电力业务及光伏、风电、储能等新能源领域市场开拓，同时为数据中心的发展提

供用能规划、新能源设计以及能效管理等综合能源解决方案，承接山东、甘肃等

区域 330kV、500kV 等超高压输变电设计、新华水电莎车县 20 万千瓦（80 万

千瓦时）配套储能等项目，并积极助力宁夏首座全液冷超充示范站落成启用。3）

基于 BIM 的行业数字孪生应用及大数据分析：公司产品及平台应用于电力、水

利、交通、市政等多方面，不断加强新行业的拓。同时，公司还面向“一带一路”

沿线国家培养本土化的电力、交通、水利等行业技术技能人才，为出海业务长期

发展奠定重要基础。 

➢ 投资建议：公司是电力 IT 领域领军企业，在电力 BIM 设计领域具有优势，

且立足传统优势不断向新能源、光储充一体化、AI 等方向拓展，长期潜力可期。

预计 2024-2026 年归母净利润分别为 0.43/0.73/1.06 亿元，对应 PE 分别为

75X、44X、30X，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：市场需求波动；行业竞争加剧导致行业格局出现变化。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 829 971 1,119 1,266 

增长率（%） 36.5 17.1 15.3 13.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 18 43 73 106 

增长率（%） 108.1 138.8 71.7 44.3 

每股收益（元） 0.03 0.07 0.12 0.18 

PE 179 75 44 30 

PB 1.6 1.6 1.5 1.5 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 4 月 26 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 829 971 1,119 1,266  成长能力（%）     

营业成本 703 765 882 997  营业收入增长率 36.46 17.13 15.27 13.15 

营业税金及附加 4 4 5 6  EBIT 增长率 97.92 978.84 75.56 34.20 

销售费用 31 29 29 29  净利润增长率 108.15 138.76 71.69 44.31 

管理费用 57 53 56 57  盈利能力（%）     

研发费用 86 83 78 82  毛利率 15.15 21.20 21.22 21.25 

EBIT -5 46 81 109  净利润率 2.16 4.39 6.54 8.35 

财务费用 4 -5 -6 -7  总资产收益率 ROA 0.71 1.63 2.67 3.65 

资产减值损失 6 -3 -2 -2  净资产收益率 ROE 0.91 2.12 3.53 4.89 

投资收益 11 19 22 25  偿债能力     

营业利润 7 68 107 139  流动比率 4.90 4.51 4.23 4.04 

营业外收支 3 8 8 8  速动比率 4.24 3.94 3.73 3.57 

利润总额 10 76 115 147  现金比率 1.71 1.65 1.65 1.57 

所得税 -11 23 29 29  资产负债率（%） 17.63 18.69 19.87 20.64 

净利润 21 53 86 117  经营效率     

归属于母公司净利润 18 43 73 106  应收账款周转天数 421.07 360.00 310.00 290.00 

EBITDA 13 68 103 136  存货周转天数 138.26 120.00 100.00 90.00 

      总资产周转率 0.34 0.38 0.42 0.45 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 751 799 883 926  每股收益 0.03 0.07 0.12 0.18 

应收账款及票据 967 965 960 1,018  每股净资产 3.28 3.35 3.45 3.60 

预付款项 6 7 8 9  每股经营现金流 0.60 0.19 0.24 0.17 

存货 266 249 239 243  每股股利 0.02 0.02 0.03 0.04 

其他流动资产 162 164 174 183  估值分析     

流动资产合计 2,153 2,185 2,264 2,379  PE 179 75 44 30 

长期股权投资 56 76 98 124  PB 1.6 1.6 1.5 1.5 

固定资产 45 44 43 41  EV/EBITDA 207.74 40.95 27.30 20.55 

无形资产 20 67 93 109  股息收益率（%） 0.28 0.33 0.50 0.73 

非流动资产合计 359 425 478 517       

资产合计 2,512 2,609 2,742 2,896       

短期借款 113 113 113 113  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 80 88 101 114  净利润 21 53 86 117 

其他流动负债 245 283 321 362  折旧和摊销 19 22 22 28 

流动负债合计 439 484 535 589  营运资金变动 386 55 52 -25 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 362 117 142 100 

其他长期负债 4 3 10 9  资本开支 -7 -52 -35 -31 

非流动负债合计 4 3 10 9  投资 3 0 0 0 

负债合计 443 488 545 598  投资活动现金流 -84 -52 -35 -31 

股本 600 600 600 600  股权募资 36 0 0 0 

少数股东权益 102 113 126 137  债务募资 75 -1 -4 0 

股东权益合计 2,069 2,122 2,197 2,299  筹资活动现金流 79 -17 -23 -26 

负债和股东权益合计 2,512 2,609 2,742 2,896  现金净流量 358 48 84 43 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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